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保监会试点历史存量保单投资蓝筹股

1999年前存量保单准备金约5000亿；蓝筹股价值低估被看好

见习记者 曾福斌

保监会网站昨日发布消息称，经

国务院同意， 保监会近期将启动历史

存量保单投资蓝筹股政策， 允许符合

条件的部分持有历史存量保单的保险

公司申请试点。 招商证券研究员王宇

航在接受证券时报记者采访时称，这

是引导增量资金投资蓝筹股， 具体影

响还有待细则出台。

试点政策内容包括： 设定独立账

户封闭运行； 由公司根据自身资产负

债匹配情况确定蓝筹股投资比例；对

独立账户投资的蓝筹股试行逆周期资

产认可标准；明确蓝筹股标准。蓝筹股

是指经营业绩较好、 具有稳定且较高

现金股利支付的公司股票。

历史存量保单是指保险公司

1999

年以前高利率历史环境下发行

的、定价利率较高的长期人身保险产

品。 选择它们试点的原因有四：一是

这类保单所形成资金期限长、现金流

稳定，符合资产负债匹配原则；二是

这类业务规模有限，易于划分，并可

以实施封闭运行；三是目前各公司对

历史存量保单均已采取专门管理制

度， 在风险防范方面已积累了经验，

也便于分类监管；四是目前蓝筹股估

值较低，是历史存量保单配置的较好

时机。

王宇航称，

1999

年以前的历史存

量保单准备金在

5000

亿元左右，其中

上市公司中国平安

1000

亿元，中国太

保、新华保险各

500

亿元左右，中国人

寿的历史存量保单在集团。 这部分资

产之前跟险资其他资产放在一起配

置，应该有部分投资蓝筹股，但这一政

策应该是突破险资投资股票传统比例

的， 目前对股市影响主要是明确政策

引导。

平安资产管理有限公司董事长万

放则对证券时报记者表示， 历史存量

保单投资蓝筹股政策试点， 以及保险资

金投资创业板放行， 进一步拓展了保险

资金的投资品种。 但保险资金应该以安

全为主， 是否投资这些标的跟自身投研

能力有很大关系， 不能说一下就有多少

资金入市。

保监会称，试行上述政策，有利于探

索保险资金长期配置的渠道， 试行逆周

期监管，也有利于促进资本市场的稳定。

保监会要求相关保险公司严格按照资产

负债匹配原则做好资产配置， 同时强化

风险责任意识，落实相关责任人，及时向

保监会报告投资运作情况， 促进资本市

场持续健康发展。


