
香港中小企

领先营商指数破50点

香港特区政府生产力促进局

昨日公布， 香港中小企领先营商

指数最新报

53.4

点，上升

3.4

点，

首次突破

50

点的分界线，显示香

港的中小企业对今年一季度的营

商环境感到乐观。

其中，包括制造业、进出口贸

易及零售业等三大行业的分类指

数均高于

50

点，显示行业前景乐

观正面； 但地产业继续因港府的

调控辣招影响， 相关企业表示较

为悲观， 行业分类指数最新报

40.9

点。 （吕锦明）
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浑水又“犯浑” ：看空整体中概股

证券时报记者 吴家明

做空机构浑水与网秦之间的

大战仍没有最终结果，却让浑水创

始人布洛克的信心爆棚。 据海外媒

体报道，布洛克近日表示，如果投

资者认为现在已可重新开始对在

美上市中概股公司进行投资，那就

大错特错了。

布洛克表示， 进入

2013

年之

后，投资者似乎已经忘记了

2011

年

的教训， 现在投资中概股依然不安

全。作为浑水的创始人，布洛克因为

做空嘉汉林业公司， 并迫使该公司

摘牌而声名大噪。而在去年，布洛克

又盯上了手机安全公司网秦， 并发

布了一份长达

81

页的报告，至今为

止双方之间的大战仍在继续， 布洛

克更邀请网秦赴美起诉自己。

通过这次做空网秦，浑水似乎

给自己增添了几分自信。 但值得注

意的是，在

2012

年底，布洛克对待

中概股的态度曾发生改变，认为很

难做空在美国上市的中概股，并失

去了做空中概股的兴趣。

从刚开始的忍气吞声，到后来的

全力反击，“被猎杀”的中概股公司维

护自己权益的勇气和坚持更进了一

步。 与此形成鲜明对比的是，布洛克

的做空报告却失去了以往的吸引力。

海外资产管理公司

Oberweis Asset

总

裁奥博维斯表示，他利用网秦股价大

幅下跌的机会增持，将其所持网秦股

票总量提高了一倍，原因是他认为浑

水的报告存在重大缺陷。

尽管浑水与网秦之间的大战仍

在继续， 但这场战争并没有波及整体

中概股的表现， 在美上市中概股公司

的投资氛围正在回暖。 据

IPO

研究公

司复兴资本统计的数据显示， 去年有

8

家中国公司在美国上市， 总共筹集

了

8

亿美元的资金，与

2012

年相比增

长了

4

倍。与此同时，中概股整体表现

抢眼， 互联网板块更受到市场的热烈

追捧。根据

55

只交易量最大的中概股

编制的彭博中概股指数显示， 去年下

半年该指数就从

81.86

点上涨到

106.26

点。

欧英央行新年首秀按兵不动

证券时报记者 吴家明

进入

2014

年，全球央行都面临

着各自不同的挑战。 昨日，欧洲央行

和英国央行按兵不动， 宣布维持各

自的基准利率于

0.25%

和

0.5%

不

变。 作为两大央行在

2014

年的首

秀， 其一举一动还是牵引着投资者

的目光。

欧元区面临通缩风险

欧盟统计局最新公布的数据显

示，欧元区去年

12

月消费者物价指

数（

CPI

）同比增长

0.8%

，不及市场

预期的

0.9%

，欧元区再度面临通缩

的风险。一直以来，保持物价稳定是

欧洲央行的重要使命， 但该行对疲

软的通胀势头似乎异常宽容， 欧洲

央行行长德拉吉曾表示没必要采取

行动。法兴银行表示，除非通缩风险

继续加大， 否则欧洲央行不会在短

期内改变政策。

根据欧洲央行最新内部预测

报告， 该行预计

2014

年欧元区通

胀率为

1.1%

。 有分析人士表示，如

果德拉吉继续这样犹豫不决，很可

能会损害欧洲央行的信誉，物价持

续低迷会让欧洲央行不得不进行

干预。

德拉吉昨日在新闻发布会上

表示， 欧元区可能经历很长一段

时间的低通胀考验，只要有必要，

欧洲央行将维持宽松的货币政策

立场。

与欧元区不同，英国近来经济

复苏势头越来越强，抵押贷款的需

求激增， 银行更愿意发放贷款，而

企业也争相聘用员工。 英国央行的

季度信贷状况调查报告显示，伴随

着房地产市场回暖，抵押贷款需求

增速达到近

6

年新高。 英国招聘和

就业联合会的数据显示，各个行业

对临时工作人员的需求增速创下

近

15

年的新高， 正式员工的起薪水

平也创下自

2007

年以来的最大增

幅。 英国《金融时报》表示，英国央行

行长卡尼正面临艰难抉择，应该认真

考虑加息。 英国国家经济社会研究院

曾预计， 英国央行可能在

2015

年下

半年开始加息。

苏格兰皇家银行表示， 英国央

行将下调失业率门槛， 以防投资者

对该行加息的预期愈演愈烈。 按照

英国央行的利率指引， 该行将维持

宽松货币政策， 前提是失业率保持

在

7%

之上。 不过，近来英国失业率

正不断下降，去年

10

月份失业率已

经降至

7.4%

。

全球央行立场分歧

全球经济增长存在很大的不均

衡性，资本流动的下一次重大转变仍

是未知数。 在这种环境下，全球各大

央行正在规划不同的道路。 在美国，

随着经济发展持续复苏，美联储已经

开始退出备受争议的量化宽松（

QE

）

计划。 当地时间

8

日，美联储公布的

最近一次会议纪要显示，美联储决策

层成员对启动削减量化宽松规模意

见基本统一，但对政策调整的相关风

险存在担忧。 此外，很多美联储官员

认为有必要密切关注低通胀问题，观

察其是否会朝着美联储设定的

２％

的

长期目标靠拢。

很多官员认为， 美联储迈出第一

步时需谨慎， 而且要表明未来的削减

幅度将是渐进的。但多数官员认为，美

联储继续购债的边际效应在下降，让

量化宽松计划在今年下半年接近尾声

是合理的。

与欧洲央行类似， 日本央行倾向

于继续以更大规模的刺激行动来对抗

通缩风险。今年，日本经济增长形势不

容乐观， 下调企业所得税的计划不太

可能完全抵消从

4

月开始上调消费税

率所带来的负面影响。 摩根士丹利预

计， 日本央行会在今年增加资产购买

量以扩大宽松规模， 同时也不排除引

进美国式的前瞻性引导政策。此外，欧

洲央行也在考虑如何能发布更多关于

其政策辩论的信息。

对于新兴经济体而言，有分析人

士表示，

2014

年全球风险资产将重

新定价，资本流动可能加剧，新兴经

济体货币政策仍然处于调整之中。

而与发达国家高度宽松货币政策不

同的是，不少面对高通胀压力的新兴

经济体将以紧货币为特征。 而在昨

日， 印尼央行宣布维持基准利率于

7.5%

不变， 罗马尼亚央行则决定将

基准利率从

４％

下调至

３．７５％

， 再创

新低。

不过， 全球最大的资产管理商贝

莱德集团全球债券团队主管泰尔表

示， 世界最大的几家央行在未来路线

上的选择区别很大， 但这对投资者来

说是一个机会， 可以在不同市场寻找

机会。

南方东英资产管理公司

在欧洲市场首推A股ETF�

南方东英资产管理有限公司昨日表

示，与英国交易所买卖基金（

ETF

）机构

Source

共同推出首只在欧洲市场交易的

人民币合格境外机构投资者（

RQFII

）

ETF

。

南方东英指出，这只“南方

Source

富

时中国

A50 UCITS ETF

” 市场反应良好，

首批即录得

14.2

亿人民币认购额，占基金

所获批

15

亿人民币的

94.3%

。

据了解，南方东英是南方

Source

富时

中国

A50 UCITS ETF

的基金投资管理人，

负责产品管理及额度提供，而

Source

在此

次发行过程中则仅主要发挥发行及市场推

广作用。 该产品是在可转让证券集体投资

计划（

UCITS

）框架下，在伦敦交易所上市

的第一只

RQFII ETF

， 与目前香港市场上

的南方富时中国

A50 ETF

并无直接关系，

仅同样追踪富时中国

A50

指数。

（徐欢）

苹果与三星同意

对专利之战进行调解

据路透社近日报道称， 同为世界

IT

巨头的苹果公司和三星目前已同意在

2

月参加一个中介调解会议。 一直以来苹

果和三星因智能手机专利等问题纠纷不

断， 目前双方正为今年

3

月的法庭交锋

做准备。

根据周三公布的一份法庭文件显示，

苹果

CEO

库克和三星

CEO

权五铉将只在

公司律师的陪同下参加调解会议， 该文件

同时显示， 双方的法律团队已在

1

月

6

日

会面，商讨和解的机会。

外媒称， 为了争夺移动设备市场的

霸权地位， 苹果和三星的专利之战已在

多个国家打响。 今年

3

月的诉讼案即为

苹果坚持声称三星侵权。 在过去的两年

里， 苹果和三星已在加州联邦法院有过

两次交锋。

（徐潇）


