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� � � �【庄周梦蝶】

美人之美，在骨不

在皮，没有人能抵

抗这一座城市的

地老天荒。

【言为心声】

目前这种零打碎

敲的房地产宏观

调控政策，根本就

无法解决房地产

市场存在的诸多

问题。

北京之美，在骨不在皮

周凯莉

打个比方

，

如果北京是一个女

人

，

一个风韵犹存有些底蕴的女人

，

在她沉郁的外表之下

，

她必然内心欢

喜着梵克雅宝每季度最新款的珠宝

首饰

，

并以执一枚过气的手包为耻

，

她才不会喜欢五颜六色的糖果色呢

，

那是没有文化底蕴的三四线县城流

行的颜色

。

这座城市的五环内

，

供那些穿着

老头衫的市民们闲逛或者购买便宜日

用品的农贸市场一直在悄无声息地消

失

；

一些看起来不是太好看的名人故

居一直在被拆除

；

为了阻止拥堵

，

停车

费上涨得很厉害

，

即便拥有北京户口

，

倘若运气不好

，

车牌摇号中签也得花

上几百年

。

只有国贸三期

80

层的云酷

，

或

者柏悦府的北京亮

，

或者其实也不是

特别高端的半岛王府酒店

，

更多的是

那些隐蔽的郊区或者胡同的会所

，

依

然是名流们粉墨登场的社交酒会

，

觥

筹交错之间的眉飞色舞

、

高谈阔论

，

仿

佛羽扇纶巾的周郎

，

谈笑间

，

樯橹灰飞

烟灭

。

这就是北京的两极

。

住在下水井

里的贫民

，

和拥有至高无上权力的权

贵

、

富人

。

刚毕业的时候

，

我曾经住在一个

集聚了记者

、

专栏作家

、

三流小明星

、

车模以及郭美美的小区

。

在这个容纳

四面八方来客的社区里

，

繁华都是幻

影

，

温暖皆是幻觉

。

夜半时分

，

玛莎拉

蒂

、

奥迪

TT

呼啸而过

；

每天中午

，

7-

11

里排了长队

，

集聚了残妆的帅哥

、

美女

，

穿着淘宝购置的睡衣

，

丢下几枚

钢镚儿

，

买上一盒关东煮

。

我当时的房东眼睛大大

、

鼻子尖

尖

，

长得很美

，

是一名

30

多岁的四流

小演员

，

出演过几部电视剧

，

而我特

意买了碟片

，

找了半天

，

才看到她在

人群里那似是而非的身影

。

她曾经是

某省剧团的台柱

，

抛弃行政级别

，

来

到北京

，

只为追随一个比她小上

6

岁

的男人

。

故事并没有太好的结局

，

这

座城市里的诱惑太多

，

男人几乎霸占

了她所有的财产

，

并抛弃了她和

1

岁

的女儿

。

她给我打电话

，

在电话里泣不成

声

，

她一直在求我

，

想让我找一些报纸

刊登她的悲惨遭遇

，

让那个男人回头

是岸

。

我努力了

，

可是人来人往

，

每一

个个体都在忙于自己的生存

，

谁会关

心这些小人物

（

不知名的小演员也属

此类

）

的悲欢离合

？

最终

，

憔悴的女人

变卖了家产

，

离开了北京

。

当然

，

每一个离开北京的人

，

都会

怀念北京

。

这座城市之美

，

在于它给予

每一个人的格局

，

在于它容纳四方的

胸怀

，

更在于它是年轻人心中的一座

巴别塔

，

理想和信仰

，

或者是物欲的追

逐

，

一直在塔尖闪着变幻莫测的光芒

。

我曾在一篇文章里写过

，

每一个刚毕

业的年轻人

，

都该去北京待一段时间

。

胡同

、

自行车

、

杂乱的地铁站

，

是这座

城市粗糙的筋脉

；

美酒

、

华服

、

清谈

，

是

这座城市显性的皮肤

；

而它的骨子里

，

却是物质与精神的冲撞

，

理想与现实

的迸裂

。

人间自是残酷

，

英雄不许白头

，

但

美人之美

，

在骨不在皮

，

没有人能抵抗

这一座城市的地老天荒

。

太多的人

，

写

过关于北京的文章

，

内里的情感复杂

而浓烈

，

看来

，

不如篡改张爱玲的

《

倾

城之恋

》：“

如果

，

我们在这一座城市遇

见了

，

也许你会对我有一点真心

，

也许

我会对你有一点真心

”。

（

作者为中国上市公司舆情中心

观察员

）

破解房地产难题必须从更深层面着手

乔新生

全国主要城市依靠房地产拉动城

市基础设施的建设

，

依靠房地产开发

汲取财政收入

，

如果房地产市场出现

了问题

，

那么

，

绝对不仅仅是个经济问

题

。

正因为如此

，

本届政府在房地产问

题上才会出手谨慎

，

称中国的房地产

市场要尊重市场规律

，

由市场在资源

的配置中发挥决定性的作用

。

房地产市场拉动经济增长的模

式

，

已经使各级地方政府骑虎难下

。

中央政府颁布的各项房地产宏观调

控政策之所以难以发挥应有的作用

，

根本原因就在于

，

地方政府在房地产

市场获取巨额的收益

。

房地产开发商

充其量只不过是地方政府的

“

打工

者

”

而已

。

房地产开发商不仅通过合

法的方式向地方政府缴纳各种税费

，

而且还必须通过非法的方式

，

向地方

政府官员输送巨大的利益

。

据

《

中国

经济周刊

》

统计

，

中箭落马的省部级

官员

50%

和房地产市场有关

，

北京

、

广东

、

上海

、

浙江成为房地产腐败的

重灾区

。

上届政府从改善收入分配结构入

手

，

试图通过抑制房地产市场的价格

，

防止价格迅速上涨导致收入分配失

衡

。

现在看来

，

这种调控的效果并不理

想

。

中国的房地产市场不是一个真正

意义上的市场

，

而是一个政治问题或

者说是一个腐败问题

。

解决中国房地

产市场中存在的问题

，

必须从政治的

角度考虑

。

首先

，

必须改变当前各级党政官

员的政绩评价体系

，

禁止地方政府通

过频繁拆迁增加地方财政收入

。

中央

组织部门考察地方干部的过程中

，

既

要考察群众基础

，

同时也要考察资金

的使用效率

。

换句话说

，

既要考察地方

政府官员在房屋征收补偿中是否尊重

群众的财产权利

，

同时也要考察地方

财政资金的使用效率

，

防止地方官员

出手阔绰

，

通过提高房屋征收补偿标

准

，

赢得民心

。

现在一些地方政府官员深谙做

官之道

，

他们在城市房屋征收拆迁过

程中

，

不仅大幅度地提高征收拆迁的

成本

，

而且对被征收拆迁房屋的居民

给予额外的补助

。

这样做既可以大幅

度地提高城市房地产市场的价格

，

同

时又可以在当地老百姓中获得口碑

。

至于征收补偿所留下的资金缺口

，

则

留给后来者解决

。

这种慷慨大方的做

法

，

既赢得了市民的热烈拥护

，

同时

又可以确保城市建设的效率

，

可谓一

举两得

。

城市房屋征收拆迁的成本提高之

后

，

城市商品房的价格自然会大幅度

攀升

，

那些在城市房屋征收拆迁中获

得巨大利益的被拆迁人

，

不仅不会批

评政府官员的好大喜功

，

反过来

，

还会

通过各种方式为政府官员说情

。

可以

这样说

，

当前我国城市房屋征收拆迁

的一些做法

，

不仅绑架了政府财政

，

而

且更主要的是

，

形成了奇特的政绩评

价体系

。

因此

，

必须把财政资金的使用

效率纳入到地方党政官员的考核评价

体系之中

，

如果不考虑资金的使用效

率

，

慷国家之慨

，

收买人心

，

那么

，

同样

不能被委以重任

。

其次

，

必须改变目前强调民生而

忽视国情的做法

，

从实际出发

，

量入为

出

。

现在全国各地的财政预算都是民

生预算

，

加大基础设施建设

，

改善城市

居民的福利

，

已经成为所有城市政府

工作报告的主基调

。

然而

，

正如我们所

看到的那样

，

由于过分强调改善民生

，

而没有充分发掘资源

，

增加财政收入

，

因此

，

地方政府的财政预算必然会变

成庞大的赤字预算

。

现在许多地方政

府之所以申请中央政府代为发行债

券

，

就是因为财政预算出现了严重的

赤字

。

中央政府有必要对各级地方政府

的财政预算执行情况进行全面调查

，

并且由审计机关对政府执行财政预算

的能力进行全面评估

，

如果地方政府

在财政预算执行过程中过分依赖土

地

，

从而不断地累积地方政府的债务

风险

，

那么

，

应当采取断然措施

，

要求

地方人大通过法定的程序修改地方政

府的财政预算

，

防止民生财政预算最

后变成土地财政预算

。

如果不彻底改变我国当前的决策

模式

，

就很难从根本上解决房地产市

场存在的问题

。

改变政府的决策导向

，

涉及上层建筑领域的一系列改革

，

牵

一发而动全身

，

因此

，

执政者必须以壮

士断腕的勇气和决心

，

出台一揽子解

决方案

，

目前这种零打碎敲的房地产

宏观调控政策

，

根本无法解决房地产

市场存在的问题

。

政府是到了下决心

的时候了

。

（

作者系中南财经政法大学教授

）

【三思而论】

鉴于诸多不确定

因素存在，老百姓

只有保住本金，才

有可能在经济好

转时大有作为。

2014，现金依然为王

陈思进

在经历了全球创纪录的经济大衰

退后

，

从

2014

年开始

，

美联储将逐步

终结过去

5

年最为影响市 场 的 因

素

———

货币量化宽松

。

不过

，

这并不意

味着美国经济全面真正复苏

，

目前几

乎所有的

“

好

”

数据

，

都只是极低利率

和

“

支持性

”

财政措施刺激的结果

。

与此同时

，

英国经济的复苏

，

也是

基于货币和财政政策

。

而欧洲各国也

将在新的一年里

，

努力试图恢复经济

增长

。

但是南欧五国

（

葡萄牙

、

意大利

、

爱尔兰

、

希腊和西班牙

）

两位数的失业

率

，

将拖累整个欧洲的经济复苏

。

相对于欧美各主要发达国家

，

新

兴经济体由于各种因素

，

增长势头将

明显减弱

。

随着美联储降低每月购买

债券

，

货币政策将逐渐正常化

（

即扭转

货币刺激造成额外的流动性

），

使高估

的资产泡沫将被调整到合理的价位

。

有鉴于全球经济尚未全面真正复

苏

，

对中国百姓来说

，

在

2014

年

，

依然

像我在

2013

年年初所建议的

：“

不投

资是最好的投资

，

最好买些固定收益

产品

，

如凭证式债券

，

或至少保本的金

融产品

”，

以避免资产严重缩水

。

回顾

2013

年

，

事实证明我那时的

建议基本不错

。

在股市上

，

尽管中国政府已采取

行动来振兴疲软的金融市场

，

但股市

的表现仍然不景气

。

2013

年投资中国

股市的散户损失颇大

，

上证指数全年

下跌

6.75%

，

在全球主要市场表现最

差

！

而在

2014

年

，

除非有特别重大的

利好

，

整体而言

，

中国股市还将蛰伏

。

由于中国大部分的股票不对外国

投资者开放

，

中国的资本账户在很大

程度上是封闭的

，

这意味着想投资中

国的外国投资者

，

直接间接地集中在

房产上了

。

加上中国的货币超发等各

种因素

，

导致

2013

年一线城市房价继

续上涨

，

二线城市房价稳中有涨

，

三

、

四线城市房价艰难上涨

。

购房几乎成

为普通百姓感觉上唯一能抵抗通胀的

投资工具

，

老百姓一有闲钱就投入房

市

，

形成

“

狗追尾

”

现象

，

使得房价越来

越高

。

但值得留意的是

，

随着房价越来

越高

，

实体经济的生产成本也随着工

资和地产的上升而上升

，

中国几代人

的财富正变成一套又一套房子

。

国内

外部分专家纷纷预测

，

中国房地产泡

沫就要破灭了

。

前一阶段

，

李嘉诚先生

出售上海

、

广州和南京的地产

，

引起了

金融界的极大关注

。

2013

年的另一投资热点是黄金

。

而截至

2013

年年底

，

全年金价跌幅将

近

30%

，

创下

32

年来的最大跌幅

！

而

随着世界经济的渐渐复苏

，

避险需求

下降

，

黄金注定已经进入漫漫熊市

，

价

格在今年将会继续下跌

。

人们不禁会问

，

怎样才能保护财

富不被通胀稀释呢

？

这些年市场上泡沫一个接着一

个

，

主要原因之一就是百姓被所谓高

通胀吓坏了

，

以为无论购买什么样的

商品

，

总比钱留在手上要保值

。

事实却

是

，

往往泡沫一破灭

，

结果适得其反

！

在此

，

建议国内金融机构向美国

学习

，

不妨推出一些防通胀

（

inflation

protected

）

的金融产品

，

也就是确保每

年的回报超过

CPI

，

相信能缓解民众

的财富被通胀稀释的速度

。

顺便提一下

，

中国的地方政府债

务已飙升到高位

，

欠债约为

18

万亿

，

虽然目前依然可控

，

但如果不加紧防

范和控制

，

很有可能将危及中国的经

济发展

。

也就是说

，

钱荒将可能持续一

段日子

，

更凸显了

“

现金为王

”！

总之

，

鉴于诸多不确定因素存在

，

对广大普通百姓来说只有保住本金

，

你才有可能在经济好转时大有作为

。

（

作者系加拿大皇家银行风险管理

顾问

）

从奥赛康事件看市场理性

木木

人刚生下来

，

与理性是不沾边儿

的

，

纯粹就是一个动物本能控制下的

小

“

傀儡

”，

饿了吃奶

、

困了睡觉

、

闷了

就

“

哇哇

”

地哭闹一阵

……

随着年龄渐

长

、

经历增多

，

坎坷

、

挫折

、

打击终究会

让人的理性逐渐强大起来

，

逐渐知道

什么能做

、

什么能试探着做

、

什么不能

做

，

人也就因此日益成为一个

“

理性

人

”，

即所谓的

“

社会人

”。

因此

，

理性的获得

，

必是不断的失

败

、

惩罚下的结果

；

不经历这样一个过

程

，

人是很难理性起来的

。

这也正是泡

在蜜罐中

、

享受在溺爱里的人很难理

性

、

很难善起来的最根本原因

。

那么

，

人为什么必须要理性呢

？

不

理性

、

任着动物本能的性子来不行吗

？

显然不可以

，

人毕竟是人

。

身处错综复

杂的社会关系中

，

如果每个人都做

“

理

性人

”，

本能地趋利避害

，

看似无可厚

非

，

最终的结果却一定是天下大乱

。

这

似乎已用不着过多地论证了

，

无数的

“

血淋淋

”

的事实就这样随着人类的历

史一路地论证过来

，

人类社会理性的

光辉才日益地辉煌起来

。

但人实在是很奇怪的一种动物

，

不时就要本能地对

“

理性

”

反动那么

一下

，

而且许多时候这种

“

反动

”

的

韧劲儿十足

，

虽经万千磨难

，

也颇具

一往无前的大无畏气概

。

中国资本市

场就是很好的例子

，

弥漫在这个市

场中的反理性的气氛就特别浓厚

；

明

明知道

“

这么说

”、“

这么做

”

最终对大

家都没好处

，

却往往还是要坚忍地试

上一试

。

奥赛康

“

高价发行

”、“

高价套现

”，

对公司及大股东而言

，

无疑是极为理

性的选择

，

能够在最短的时间内实现

利益的最大化

，

也真是

“

不亦说乎

”

的

一件好事情

。

但这种好事自己独占的

“

理性人

”

选择

，

却一定会对整个市场

、

对广大投资者

、

对发行制度的深化改

革等造成非常大的伤害

。

如果这种

“

理

性选择

”

不被及时叫停的话

，

那这个市

场以及身涉其中的方方面面

，

就一定

是发了疯

。

从这件事目前的结果看

，

奥

赛康当初的

“

理性选择

”

就显得颇为草

率而不智

。

奥赛康当初能如此

“

理性

”

地选

择

，

除了其自身动物性的本能冲动外

，

外部环境显然也有推脱不掉的责任

。

多年来

，

IPO

“

三高

”

痼疾一直困扰着

中国资本市场

。

这个问题之所以能够

成为

“

老大难

”

问题

，

根本原因就是整

个市场的

“

纵容

”：

既有监管者的宠溺

，

也有中介机构的奉迎

，

更有各类投资

者的自轻自贱

。

中国资本市场成立至

今

，

在多方

“

呵护

”

下

，

鲜有

“

予夺予求

”

者受到严惩

，

这也就难怪奥赛康养不

成

“

理性

”

的习惯了

。

现在

，

奥赛康

“

自

主决定暂缓发行

”，

估计心里一定委屈

得很

。

奥赛康的委屈并非没有一点儿道

理

———

别人能这么干

，

为什么偏偏我

不能这么干

？

要化解其委屈

，

估计也只

有两条路可走

。

其一

，

磨蹭些时日

，

待

市场上

“

打新

”

热情高涨起来并逐步化

解了曾经激愤的群情后

，

再

“

打枪的不

要

”、

悄悄地放行

。

其二

，“

严打

”

一直坚

忍地持续下去

，

直到打得大家都理性

起来

，

打得各方都逐渐养成理性的好

习惯

。

为市场的长远计

、

为各方参与者

的长远利益计

，

我们当然希望走通第

二条路

。

但凭着

20

多年的经验

，

我们

实在很难乐观起来

。

因为

“

经验

”

告诉

我们

，

面对超额利润

，

许多人会使出浑

身解数

、

拿出看家本领取巧钻营

，

把动

物本能发挥到淋漓尽致

。

面对这种

“

理

性

”

追求

，

如果不能果决地采取有力措

施迎头痛击

，

这个市场将是一个没有

希望

、

没有未来的市场

。

市场存在的意义在于人的参与

；

而各色人等要想顺利并舒心地参与其

中

，

没有

“

理性

”

的束缚和指引

，

显然是

行不通的

。

资本市场是人类社会发展

到高级阶段的最重要表征之一

，

在这

样一个复杂的市场中

，

赢者通吃的

“

丛

林法则

”

因为具有巨大的破坏性

，

一定

没有前途

。

要把这个市场办下去

，

并办

得越来越好

，

显然需要各方

“

理性的回

归

”。

而要做到这一点

，

各方都需要做

出像样些的努力

。

(

作者系证券时报记者

)

【缘木求鱼】

资本市场是人类

社会发展到高级

阶段的产物，在这

里， 赢者通吃的

“丛林法则” 具有

巨大的破坏性。


