
纽威股份上市 上交所警示炒新风险

证券时报记者 徐婧婧

1

月

17

日， 纽威股份将在上交所

上市交易。 作为新股发行暂停一年半

之后上市的首只股票， 受到市场广泛

关注。 市场人士指出，目前我国证券市

场仍处于“新兴加转轨”阶段，炒新问

题比较突出， 中小投资者由于投资知

识和经验的不足， 往往成为炒新的受

害者。

从

2009

年

7

月上市的四川成渝

至

2012

年

10

月上市的洛阳钼业，近

三年半时间内，沪市共有

98

只新股

上市交易。 根据上市首日及其后五

个交易日成交数据统计， 以新股上

市首日买入金额在

10

万元以下的

账户为样本， 其六日后的亏损账户

数占比平均达到了

54.4%

。 其中

33

只新股 （占此期间上市新股总数的

33.7%

）亏损账户数达到

80%

以上，

8

只新股 （占此期间上市新股总数的

8.2%

）亏损账户数达到

98%

以上。由

此可见， 在新股上市首日及前几个

交易日跟风买入的中小投资者，大

都以亏损出局。

为了遏制重启

后的新股炒作行为，

维护市场正常交易

秩序，保护投资者的

合法利益，上交所于

2013

年

12

月

13

日

向市场发布了《关于

进一步加强新股上

市初期交易监管的

通知》。 该《通知》建

立了以新股发行价

为比较基准的上市

首日停牌机制， 明确了新股上市初期

的“交易异常波动情形”和重点监管的

“异常交易行为”， 以加强对投资者新

股交易行为的约束。

针对纽威股份等上市新股， 上交

所有关负责人表示， 上交所将对新股

上市初期交易进行盘前、盘中、盘后全

过程的监管。

上交所根据前几年市场的新股交

易情况， 梳理出了

200

多个炒新重点

账户， 并将这些账户发送给相关证券

公司， 要求证券公司对这些账户的新

股交易情况予以重点关注。

近期， 上交所对部分证券公司

进行了实地走访， 对证券公司落实

新股上市初期客户交易行为管理的

情况进行现场督导。 在新股上市的

前一个交易日， 上交所将新股上市

初期的交易监管信息发送给所有证

券公司， 要求证券公司及时将有关

信息传递给客户。 同时，还将通过官

方微博形式， 将新股上市初期的交

易监管信息向市场发布， 提示新股

交易的风险。 此外， 在新股上市初

期，上交所将视交易价格波动情况，

通过官方微博等方式适时向市场投

资者发布风险警示。

上交所有关负责人重申了上交所对

个别炒新账户严加监管的态度。 在新股

上市初期（前十个交易日），对于出现《通

知》中规定的新股异常交易行为的账户，

例如盘中单日买入数量超过流通股份

1‰

等，上交所将采取盘中暂停账户当日

交易的监管措施。 对于多次被盘中暂停

交易的账户， 上交所将采取限制其多个

交易日所有沪市挂牌

A

股买入交易的

纪律处分措施。 对于被限制交易两次以

上的账户，上交所将视市场情况，将账户

所有人认定为不合格投资者， 限制其一

定期限内参与新股上市初期的交易。 对

于炒新行为恶劣的账户， 上交所将进一

步加强分析， 并将涉嫌违法违规的上报

证监会查处。

上交所再次强调，无论是个人投资

者还是基金、保险、信托等专业机构投

资者，在新股上市初期交易中，均应严

格遵守《通知》相关规定，广大投资者尤

其是中小投资者，应该充分认识新股炒

作风险，理性参与新股交易，共同维护

市场稳定。
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A5

聚焦IPO重启上市第一单

证券时报记者 邓飞

纽威股份

(603699)

此次发行价格

17.66

元，总计发行

8250

万股。 其中，

公司公开发行新股

5000

万股，公司股

东公开发售

3250

万股。而网下向投资

者询价配售的以及网上按市值申购定

价发行的股份均为

4125

万股，均无流

通限制及锁定安排。

纽威股份主要产品为工业阀门。

中证指数有限公司发布的最近一个月

该行业平均静态市盈率为

32.53

倍，

而公司此次发行市盈率为

46.47

倍。

纽威股份及上交所均提醒， 投资者在

新股上市初期切忌盲目跟风炒新。

纽威股份定位合理

机构捧场散户不买账

从纽威股份

17 .66

元的发行

定价来看，基本处于机构给予的合

理估值预测区间内，并未脱离价值

中枢。

国泰君安证券的研究报告认为，

纽威股份按照发行后总股本为

7.5

亿

股计算，

2013

年

～2015

年每股收益分

别为

0.61

元、

0.68

元、

0.84

元，合理定

价区间

16.97

元

～22.4

元，相当于

2014

年市盈率

25

倍

～33

倍，与可比公司估

值水平相当。

上海证券预计

2013

年

～2015

年

纽威股份可分别实现每股收益（按最

新股本摊薄）

0.57

元、

0.63

元和

0.68

元， 以正负

20%

为公司合理估值区

间，预期未来

6

个月内公司股价对应

2013

年动态市盈率可达

35

倍

～42

倍， 对应合理估值为

19.97

至

23.96

元

/

股。

不过， 机构给予纽威股份的合理

价格都是基于公司未来的稳定增长前

提上，对于普通投资者而言，他们更看

中眼前。 有不少投资者在纽威股份的

股吧抱怨： 一个主营传统工业的公司

竟然以

17.66

元的价格发行。 “同行业

市盈率才

33

倍， 纽威股份直接

46.5

倍发行，上市当天肯定破发！ ”有投资

者如是说。

但需要注意的是， 纽威股份并不

是单纯的传统行业公司。研报显示，纽

威股份是国内高端工业阀门领导者，

能够提供全套工业阀门解决方案。 公

司产品主要应用在石油化工、 油气管

线等石油天然气相关行业， 且油气是

公司最具备潜力的下游开拓领域，国

泰君安预计公司未来三年总体收入年

均复合增长率在

20%

以上。

首日表现成焦点

示范效应不可小视

实际上， 纽威股份作为此次新股

发行改革后第一只上市新股， 其上市

首日是否会被爆炒才是今天各方关注

焦点， 而这也将成为新股发行控价成

功与否的关键。一方面，投资者对纽威

股份首秀充满期待，另一方面，该股上

市首日也将面临着不久前公布的新版

“限炒令”的考验。

去年

12

月， 上交所公布的被誉

为“史上最严限炒令”规定，新股上

市首日集合竞价阶段，有效申报价格

不得高于发行价格的

120%

且不得

低于发行价格的

80%

；连续竞价阶段

有效申报价格不得高于发行价格的

144%

且不得低于发行价格的

64%

。也

就是说， 新股上市首日上涨

44%

已是

“天花板”。

“由于

IPO

暂停超过

1

年，时间较

长， 纽威股份作为

IPO

开闸后的第一

股，不排除会有短时暴炒。 ”五矿证券

投资顾问符海问告诉记者，“不过由于

目前大盘依然不振， 而且该公司属于

制造业，利润不属于高增长范畴，加上

上交所上市新规对炒新的限制， 预计

该股上市首日相对平稳。 ”

不过，在“史上最严限炒令”影响

下，新股上市首日炒作空间有限，这是

否会让炒新资金改变打法，从而把“炒

新”变成一个波段操作？ 符海问觉得并

不排除这种可能，他认为，正是由于对

新股上市首日涨幅的限制，市场“逢新

必炒”的情绪可能会进一步延续，从而

导致新股涨幅在未来几日的持续释

放， 因此在后面几天里纽威股份可能

维持稳中有升的走势。

需要提及的是， 新股上市也对市

盈率居高不下的创业板敲响警钟。 昨

日创业板指数就在前高位置止步不

前，收盘跌破

1400

点，跌幅

1.42%

，与

微涨的上证综指背道而驰。 可以预见

的是， 昨日上证综指走势稳健会对今

日上市的纽威股份起到一定呵护作

用， 但该股上市首日表现对创业板直

接影响可能并不大。 符海问认为，由于

纽威股份在沪市上市，而就目前来看，

深市上市的股票较多， 在按市值配售

申购的规定下， 预计该股上市首日表

现对创业板影响不大。

当然，纽威股份的“首秀”，其示

范效应不可小视，该股首日涨跌也将

对后续新股发行定价起到借鉴作用。

“纽威股份作为重启

IPO

后挂牌上市

的第一股，对后面的新股有一定示范

作用。 特别是近期监管部门对新股发

行定价的监督进一步加强，预计后面

发行的新股定价会相对理性。 ”符海

问这样说。

前四次新股重启后

第一单首日涨势不俗

� � � �新股停发并不是件新鲜事。 据证

券时报数据部统计， 从

2000

年以来，

A

股市场中累计五次停发新股。 剔除

2012

年

11

月

～2014

年

1

月， 在之前

的四次停发中， 恢复新股发行后上市

的第一只新股， 其首日表现无一例外

上涨，而且上涨幅度可观。

●2001

年

9

月

～2001

年

11

月：

2001

年

11

月

29

日华联综超率先上

市，发行价

7.9

元，当天开盘

15.81

元，

收盘

17.3

元，较发行价上涨

118.99%

。

●2004

年

8

月

～2005

年

1

月 ：

2005

年

2

月

3

日华电国际上市，发行价

2.52

元，当天开盘

3.7

元，收盘

4.51

元，

较发行价上涨

78.97%

。

●2005

年

5

月

-2006

年

6

月：

2006

年

6

月

19

日中工国际登陆中小板，发行

价

7.4

元，当天开盘

17.11

元，收盘

31.97

元，较发行价上涨

332.03%

。

●2008

年

9

月

～2009

年

6

月：

2009

年

7

月

10

日桂林三金上市，发行价

19.8

元，当天开盘

32.5

元，收盘

36.01

元，较

发行价上涨

81.87%

。

（朱雪莲 整理）

愿新股不要成为“绞肉机”

证券时报记者 汤亚平

随着纽威股份上市，上交所昨日发

布 《关于进一步加强新股上市初期交

易监管的通知》，将从 6 个方面监控炒

新。 受此影响，昨日沪市表现近期罕见

地略强于深市。上证指数昨日收出一根

小阳十字星，收盘涨 0.02%，深成指跌

0.02%，中小板指跌 0.62%，创业板指跌

1.42%。 这或许是市场焦点从打新转向

炒新的信号。 而接受采访的投资者称，

打新炒新步步惊心， 不参与不甘心，参

与难称心。

虽然不是第一家发行的新股，但纽

威股份却拔得 2014 年新股挂牌交易的

“头筹” 。 纽威股份在公告中提醒投资

者在新股上市初期切忌盲目跟风 “炒

新” 。纽威股份表示，根据统计，2009 年

至 2012 年， 对于在沪市新股上市首日

买入金额在 10 万元以下的中小投资

者，在新股上市后的第六个交易日出现

亏损的账户数量占比超过 50%。公司提

醒投资者应充分了解股票市场风险及

公司披露的风险因素，在新股上市初期

切忌盲目跟风炒新。

此前， 纽威股份就曾于交易所发

布了风险提示公告， 除了常规性提示

投资风险外， 公告称：“投资者应坚持

价值投资理念参与本次发行申购，我

们希望认可发行人的投资价值并希望

分享发行人成长成果的投资者参与申

购， 任何怀疑发行人是纯粹圈钱的投

资者，应避免参与申购。 ” 这一条类似

于姜太公钓鱼愿者上钩的内容， 被网

友直批“霸气” 。

纽威股份是出于好心，还是霸气？

市场才能给出正确的答案。

新股快速发行将为 A 股市场提供

大量新的投资标的， 其中一些行业质

地好、发行价格合理、发展空间较大的

公司值得关注。 但如果出现恶炒新股，

投资者介入二级市场风险很大。

从 A 股历史看，2009 年 IPO 重启

首月， 炒新者几乎全军覆没。 中国建

筑、光大证券、光迅科技、新世纪等大

盘股、小盘股集体破位下沉。 当年 IPO

重启第一股桂林三金在首日大涨之后

的两个交易日连续下挫， 如果上市首

日买入持有一周，至少亏损 15%。

财经分析人士叶檀指出， 随着上

市公司的增加、 过高定价抑制炒新步

伐，炒新者下场不妙。 2012 年参与新股

上市首日买入的账户中， 截至年底亏

损账户占比 56.2%， 户均亏损 0.59 万

元，户均亏损率 10%。

英大证券首席经济学家李大霄提

醒：恶炒新股、非理性哄抬新股价格造

成新股“三高” ，将严重损害投资者利

益。 过高价发行新股与明抢无异，高价

接盘者风险大。 他还指出，2008 年以

来，新股的发行价是老股的 2.59 倍，新

股的上市价是老股的 2.89 倍， 高价新

股的风险远超老股， 过高价格的新股

是“喜新者”财富的绞肉机。

纽威股份今日首秀 成新股改革试金石

今日纽威股份正式登陆上交所。 这意

味着时隔一年多后，新股发行(IPO)空窗期

正式结束。 纽威股份作为此轮 IPO 重启后

首只挂牌上市的新股，也成为检验此次新

股发行改革成效的试金石。
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