
国投瑞银：

股市直面改革压力测试

国投瑞银认为， 股市正直面改革压力

测试。 展望后市，国投瑞银认为，随着经济

增速接近政府设定的“下限” ，宏观政策已

经更加偏向稳增长。 但根据三中全会整体

部署， 未来宏观调控政策将会减缓经济周

期波动影响， 稳增长的政策基调应该会长

期存在，短期经济“硬着陆”风险不大。

国投瑞银认为，从短期来看，新股发行

仍将形成资金分流效应， 资金面将出现趋

紧迹象。中期投资来看，在行业配置中可坚

守优质成长，建议配置医药、大消费相关板

块；行业方面可紧跟政策主题，关注如国企

改革板块； 投资者可以关注相关板块及主

题基金。另外，建议保守型投资者也可适宜

配置货币型基金； 对投资周期较长的基金

投资者则继续推荐主题性的定投。

（李湉湉）
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信达澳银：上半年

适当降低股票配置

信达澳银基金公司近日发布了 2014

年投资策略报告。报告认为，2014年中国经

济和股市面临的首要挑战， 在于流动性领

域的两难困境： 流动性的大量投放对实体

经济增长的边际效应在显著恶化， 而流动

性的紧缩将影响实体经济增长， 并加大信

用市场的违约风险。 因此信达澳银对 2014

年上半年的 A股市场持相对谨慎判断。

同时，报告指出，如果信用市场的违约

风险在上半年得以集中释放， 则在短期内

迅速推高无风险收益率之后， 资金市场价

格有望迎来向下的拐点；同时，财政政策的

加码将给 A 股市场带来较好的反弹机会；

而如果货币政策主动大力转多，则 A 股市

场将有望全面筑底反转。

对于 2014 年上半年的资产配置，信达

澳银基金认为鉴于市场环境相对较差，建

议适当降低股票的配置权重， 并精选业绩

增长确定性高， 且估值水平较为合理的部

分行业和主题进行集中配置，如医药生物、

电子元器件、食品饮料、电力设备、铁路运

输等行业，和国防军工、国企改革、自贸区

等投资主题。

对于下半年的资产配置， 报告建议根

据资金市场价格和政策调控的变化采取相

机抉择策略。如果财政政策力度加码，将有

望驱动股票市场的阶段性反弹行情； 而如

果货币政策主动大力转多，则 A 股市场有

望进入全面上扬阶段。 （朱景锋）

基金代销机构新增7家

证券时报记者 方丽

伴随新基金密集发行， 基金代

销渠道也不断拓宽，去年

12

月新增

基金代销渠道达到

7

家， 基金销售

机构整体数量突破

200

家， 达到

223

家。

证监会最新公布的基金销售名录

显示，去年

12

月份新增了

5

家城市

商业银行为基金代销机构， 分别为

日照银行、南昌银行、潍坊银行、福

建海峡银行、绍兴银行，至此城市商

业银行作为基金代销机构达到

45

家。除了城市商业银行，其他全国性

商业银行、农村商业银行、在华外资

法人银行具有基金代销资格的分别

达到

17

家、

17

家、

10

家。

第三方销售机构的审批速度也

在加快，去年

12

月份有北京植信投

资管理有限公司、一路财富（北京）

信息科技有限公司获得基金代销资

格， 监督银行分别为民生银行和平

安银行。自

2012

年

2

月份基金独立

销售机构开闸以来， 目前能销售基

金的独立第三方机构达到

28

家。

整体来看， 目前基金代销机构

总数为

223

家，其中商业银行、证券

公司、 期货公司、 证券投资咨询机

构、 独立基金销售机构， 分别达到

89

家、

98

家、

2

家、

6

家、

28

家。

未来基金代销渠道还在进一步

拓展，包括保险公司在内的其他机构

也将逐步成为代销基金机构大军。深

圳一位基金公司人士表示，公募基金

正处于营销困难时期， 新增新鲜血

液，不仅可以新增基金渠道，提高基

金销售量，还可以增强基金公司的话

语权，挑战银行的渠道霸权。
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首募118亿

今年首只百亿基金出炉

证券时报记者 方丽

昨日正式成立的国寿安保货币

基金募集金额超过

118

亿， 成为

2014

年的首只超百亿新基金。

国寿安保基金公司今日发布公

告显示， 国寿安保货币基金募集期

为

2014

年

1

月

6

日至

1

月

15

日，

首次募集金额达到

118.7

亿元，其

中募集期间该基金管理人的从业人

员认购该基金

220.98

万元，占基金

总份额比例为

0.02%

。总体来看，国

寿安保货币基金募集有效认购总户

数为

6334

户，也就是说平均每户认

购金额也超过了百万。

正是因为有了这只基金加盟，

截至

1

月

20

日， 今年以来新基金

募集总规模达到

129.9

亿。

Wind

数

据显示，在

1

月

17

日之前成立的

4

只新基金募集规模均不足

5

亿，都

属于迷你型。 而“大块头”的加盟，

拉高了目前新基金平均募集规模，

达到

25.98

亿。 从最近几年新基金

发行情况看， 往往冰火两重天，不

少业内人士认为这一情况在今年

也是如此。

而从百亿基金情况看， 历史数

据显示，历史上的百亿低风险基金，

均诞生于股市低迷时期。 以债券基

金为例， 第一只百亿债券基金易方

达月月收益中短期债券基金诞生于

2005

年

9

月，募集规模达

114.57

亿

份； 第二只交银施罗德增利债券基

金，诞生于

2008

年，首发规模达到

103

亿元。 而去年规模超过百亿的

基金也是低风险产品， 其中规模最

大的是工银瑞信

60

天理财债券型

基金，首发规模达到

128.56

亿元。

招商基金率先实现微信开户

证券时报记者 方丽

2014

年基金业依然围绕着互

联网金融业务大举创新， 目前已有

基金公司实现微信开立账户， 未来

微信在基金营销等方面起的作用或

更大。

证券时报记者了解到， 招商基

金昨天正式发布微信理财产品 “微

钱庄”，投资者可直接在微信平台开

立招商基金账户， 招商基金也是行

业内首批实现微信开户功能的基金

公司。 招商基金人士表示，微信直接

开户功能率先向招行客户开放，凡

招行借记卡持有人均可在招商基金

官方微信上直接开立基金账户，即

可购买招商货币基金

A

，而且，客户

可以在需要还贷、转账、缴费时，在

ATM

机取钱的前一刻用手机赎回微

钱庄，资金快至

1

秒即到银行账上。

据悉，目前已经有数十家基金公

司通过微信公众账号推出了微信理

财平台，但这些微信理财平台大多无

法实现直接在微信上开户。 也就是

说，目前行业内的微信理财平台无法

直接向没有购买过基金的微信用户

敞开理财大门。据深圳一家大型基金

公司电子商务部人士介绍，自去年开

始经营的基金微信服务号已经有数

十万的粉丝， 但实际运作效果不佳，

就是因为受制于基金公司微信服务

号不能新开户。 另一位人士也说，如

果微信服务号一直是传统老客户的

话， 微信的实际威力难以发挥出来，

即使很多的感兴趣的客户希望通过

微信了解基金公司，也无法对基金实

际销售有贡献。

“其实在技术环节上，业内一直在

积极打通，我们现在正进行开发测试。

之前的障碍主要是在银行卡开户上，

但余额宝的出现， 让快捷支付可以用

于基金支付、基金开户，所以我们也会

很快推出这一项服务。 ”上述大型基金

公司商务人士说。而据记者了解，目前

不少基金公司都在积极布局这一功

能， 未来应该所有基金公司微信服务

号都有这一功能。

此外， 账户安全是移动端应用发

展过程中一个不可忽视的关键。 据记

者了解，招商基金“微钱庄”的微信开

户功能率先面向招行客户， 背后是招

商银行的直付通系统， 与招行手机银

行所采取的账户安全保障技术一致，

“微钱庄”的账户安全有切实保障。

博时旗下15只基金

分红11亿元

博时基金旗下共

15

只开放式基金近日

实施分红。 此次年度分红涉及的

15

只基金

包括

6

只股票型基金、

1

只混合型基金、

5

只

债券型基金、

3

只合格境内机构投资者

（

QDII

）基金。 以

2013

年

12

月

31

日的基金

规模及相应分红比例估算，此次博时基金将

向投资人共计派发超过

11

亿元的“大红包”。

公告显示， 博时医疗保健分红比例最

高，每

10

份基金份额分红

1.3

元，博时第

三产业分红比例也比较高， 每

10

份分红

0.99

元， 博时大中华亚太精选

10

份分红

0.7

元。博时主题行业、博时回报混合、博时

卓越品牌、博时安丰

18

个月定开债的分红

比例分别为每

10

份分红

0.53

元、

0.36

元、

0.3

元、

0.1

元。 （杜志鑫）

华泰柏瑞基金公司

固收权益产品双丰收

2013

年，华泰柏瑞基金在固定收益和

权益投资两大领域均取得了出色的成绩。

固定收益投资方面，据海通证券统计，华泰

柏瑞货币

B

类、

A

类以

4.47%

、

4.22%

的全

年收益率分列

B

类货币、

A

类货币的第二

和第六。债券基金亦表现不俗，旗下开放式

债基

2013

年回报率全部进入同类前

1/3

，

唯一的封闭债基华泰柏瑞信用增利也在所

有封闭纯债基金中取得了榜眼。

权益投资方面，旗下股票型基金

2013

年的平均年收益率超过

20%

，半数跻身同

类前

1/4

，其中，华泰柏瑞行业领先、华泰柏

瑞价值增长在

2013

年较上证综指的超额

收益率分别达到

33%

和

29%

。 （程俊琳）

新兴市场资金加速流出

中国股票基金仍受青睐

证券时报记者 姚波

今年以来， 新兴市场资金出现

加速流出的趋势，

A

股市场难得仍

有资金流入，同时，欧美日等发达国

家的股票基金不断获得资本注入。

分析人士认为， 在美联储开始

缩减量化宽松后， 新兴市场不可避

免出现资本外逃， 需对新兴市场的

流动性风险保持警惕。

新兴市场基金研究公司数据显

示，

1

月

9

日至

1

月

15

日， 新兴市

场股票基金出现了

13.5

亿美元的

赎回，这已经是连续

12

周新兴市场

基金出现资金外流。

今年以来， 新兴市场资金外流

量达到了

37

亿美元。 其中，新兴市

场股票出现了

13.5

亿美元流出，亚

洲（除日本）股票基金流出

7.7

亿美

元。不过，中国股票基金在

1

月

9

日

至

1

月

15

日期间， 有

6

亿美元流

入， 尤其是以人民币计价的基金势

头更猛，已经持续

3

周资金流入。

反观欧美市场， 资金出现大量

流入。 欧洲股票基金在

1

月

9

日至

1

月

15

日期间，创下单周第四的最

大流入量， 日本股票基金也获得资

金强势注入。就美国市场而言，美国

今年资金流入量已经达到

42

亿美

元， 主动管理的美国股票基金出现

了连续

2

周流入， 小市值股票基金

也出现大幅流入。

分析人士认为， 上世纪

90

年

代以来，美联储的紧缩政策均对新

兴市场资本流动带来较大影响，不

能对目前新兴市场的风险掉以轻

心。 从经济基本面来看，目前新兴市

场经济运行周期存在与美国经济周

期脱钩的现象———发达国家经济复

苏引领了全球经济自

2012

年底以来

的复苏，而新兴市场目前多数经济仍

在下行。 此外，

2008

年危机以来新兴

市场的率先复苏以及发达国家的持

续量化宽松给新兴市场带来了大规

模的资金流入，这都为目前资本外流

埋下伏笔。

不过， 光大证券分析师崔嵘指出，

目前美联储缩减量化宽松规模，只是流

动性边际投放量收缩， 而非总量收缩，

更不会立即启动加息策略，退出量化宽

松与启动加息之间至少有

1

到

2

年的

时间，这也为新兴市场采取结构性改革

提供了缓冲时间。 短期内新兴市场爆发

大规模危机的可能性仍较低。

新基金建仓 有的几近满仓有的不足半成

证券时报记者 杜志鑫

一些去年三季度末、 四季度初成

立的基金首次公布了季报。 基金

2013

年四季报显示， 次新基金在建仓策略

上出现了明显的分歧，其中，华商旗下

基金比较激进，但是景顺长城、大摩、

农银汇理旗下次新基金比较保守。

季报显示， 去年三季度末四季度

初，华商、大摩、景顺长城、农银汇理

4

家基金公司均有新基金成立， 虽然这

些基金成立时间相距不远， 但在建仓

策略上，差别却比较大。

作为混合型基金， 华商红利优选

的股票投资范围为

30%～80%

，去年末

华商红利优选基金的股票投资比例已

经达到

78.22%

，接近上限。 大摩品质

生活精选基金为股票型基金， 股票投

资范围为

80%～95%

， 由于还在建仓

期，仓位较低，去年末该基金股票仓位

为

49.39%

。景顺长城策略精选基金为

景顺长城投资总监王鹏辉所管理，也

为混合型基金， 股票投资范围

0～

95%

， 但到去年末， 该基金仓位仅为

4.71%

。 农银汇理区间收益基金也为

混合型基金， 股票投资范围为

0～

95%

，去年末股票仓位为

52.66%

。

从上述基金股票仓位来看， 除了

华商红利优选基金仓位较高外， 其他

3

只基金的仓位均比较低。 其中，王鹏

辉所管理的景顺长城策略精选基金仓

位最低， 他管理的景顺长城内需增长

和景顺长城内需增长貳号分别为去年

股票型基金第四、第五名，从新基金仓

位可以看出，他对市场比较谨慎。

从新基金建仓对象来看， 医疗服

务、 医药和信息软件行业的股票是上

述基金钟爱的对象。具体来看，农银汇

理区间收益基金前十大重仓股中医

药、医疗服务行业的股票有昆明制药、

华东医药， 两只股票分别占基金净值

比例

2.03%

、

2%

。

华商红利优选基金建仓的前十大

重仓股主要是复星医药， 占基金净值

比例

6.15%

，此外，该基金还比较偏爱

北斗概念股， 该基金前十大重仓股包

含华力创通、海格通信，两只股票分别

占基金净值比例

5.5%

、

4.54%

， 卫士

通、 浪潮信息两只股票分别占华商红

利优选基金净值比例

4.21%

、

3.08%

。

大摩品质生活精选基金前三大重仓股

为爱尔眼科、 双鹭药业、 汤臣倍健，

3

只 股 票 分 别 占 该 基 金 净 值 比 例

8.48%

、

6.34%

、

5.47%

。 景顺长城策略

精选基金仅买了

5

只股票， 分别为梅

花伞、乐视网、天喻信息、许继电气、天

坛生物。

绩优基金高仓位坚守成长 核心重仓股曝光

证券时报记者 朱景锋

截至今日，去年收益超

50%

的

最牛

12

只偏股基金中已有

10

只公

布了

2013

年四季度报告，这些去年

的赢家在震荡市中的仓位和调仓换

股情况曝光。

总体来看， 大多数绩优基金坚

持了成长股投资思路， 整体仓位维

持在较高水平， 小部分绩优基金对

重仓股进行了大规模调整。 对于今

年一季度投资， 绩优基金依然将成

长股作为布局主线。

维持高仓位 结构微调

尽管去年四季度成长股震荡，

但绩优基金多数维持了高仓位运

作。据统计，

10

只绩优基金去年底平

均仓位

86.09％

， 环比小幅下降

1.28

个百分点。 除了景顺增长和景顺增

长贰号减仓显著之外， 其余基金均

维持在高仓位，甚至还逆势增仓。

从持仓结构看， 多数绩优基金

继续主打成长牌。 去年股基冠军得

主中邮新兴产业基金表示， 符合经

济结构转型的高成长战略新兴行业

是主要投资方向。

去年股基季军银河主题基金表

示， 四季度在行业和股票配置上以

成长股为主。 该基金对高估品种进

行了适时的减持。

华商主题四季度主要配置集中

在反映转型的新兴产业和文化传媒

行业，没有大的调整。华宝新兴产业

基金增持了一些业绩超预期的高成

长性新兴产业个股。同时，也减持了

一些业绩不达预期的个股。 农银消

费基金表示， 虽然四季度以来创业

板指数有所调整， 也在战术上进行

了适当调整， 但在战略上仍坚持沿

着成长和改革的路线。

持仓结构调整最大的当属景顺

增长和景顺增长贰号基金， 在显著

减仓的同时， 进行了较大规模的行

业配置调整，降低了

TMT

行业的配

置比例，主要增加了家电、汽车、电

力设备、 铁路设备等行业的配置比

例。并买入了钢铁水泥等行业个股。

核心重仓股仍是成长

最受市场关注的重仓股方面，

中邮新兴产业头号重仓股依然是旋

极信息，持仓没有变化。由于赎回较

大，该基金减持了苏大维格、尔康制

药、华宇软件、汉鼎股份等多只重仓

股， 但这些个股均继续位列前十大

重仓股之列，天舟文化、准油股份、

东土科技和东方国信等新面孔现身

该股前十大重仓股。 银河主题依然

头号重仓卫宁软件，对数字政通、探

路者、杰瑞股份、三安光电、碧水源

等个股大举增持，对华谊嘉信、理邦

仪器、盛运股份等个股显著减持。

景顺增长十大重仓股变化最大，

该基金去年三季末十大重仓股中，有

多达

7

只被大举减持后退出前十大

重仓股之列，分别为前五大重仓股苏

宁云商、华谊兄弟、神州泰岳、百视

通、博瑞传播，以及浙报传媒和白云

山。 同时，该基金大举买入或增持了

乐视网、美的集团、青岛海尔、中国北

车、汇川技术、中国南车等个股。

其他基金重仓股变化较小。 华

商主题基金去年四季度重点增持了

大洋电机、七星电子、奥飞动漫、传

化股份等。 华宝新兴产业前三大重

仓股没有变化，依然是碧水源、盛运

股份和大华股份， 重点对华谊兄弟

进行了大幅减持。 农银消费重点增

持了恒泰艾普、华策影视、阳光电源

和乐视网，对华谊兄弟大举抛售，恒

泰艾普取代蓝色光标成该基金头号

重仓股。 易方达科讯则重点增持欧

菲光、 网宿科技、 掌趣科技等重仓

股， 不过该基金头号重仓股依然是

省广股份。

数据来源：基金四季报 朱景锋/制表 翟超/制图


