
今年以来大宗交易、期指持仓、融资融券数据

交易日 大宗交易总额（万元） 大宗交易股数（万股） 期指持仓手数（万手） 融资买入额（万元） 融资余额（万元） 融券余额（万元）

２０１４－１－２ １２３

，

８０６．１６ １１

，

２４１．７９ １２．６１ １

，

３５０

，

５８６．９７ ３４

，

４７２

，

２４２．６７ ２６３

，

１３０．２３

２０１４－１－３ １５２

，

８９６．８８ １１

，

７１９．３９ １２．８８ １

，

４９５

，

４２６．０６ ３４

，

４４９

，

０１９．４１ ２５７

，

２００．１１

２０１４－１－６ １２９

，

４２３．８４ １０

，

３１２．１６ １２．５８ １

，

４１４

，

５１８．９１ ３４

，

５０８

，

２９６．３６ ２５８

，

６８８．４３

２０１４－１－７ ８５

，

８５３．４７ ８

，

６５１．７５ １２．１３ １

，

０９８

，

２７４．３４ ３４

，

５５５

，

１５２．８３ ２６６

，

８９３．６０

２０１４－１－８ １０１

，

７３３．１７ ８

，

７９６．８８ １２．３１ １

，

４６５

，

３３１．１７ ３４

，

６６４

，

８１１．１８ ２７７

，

８９６．４７

２０１４－１－９ ７７

，

８４６．０４ ５

，

５１３．９３ １２．７７ １

，

６５１

，

８３７．１５ ３４

，

７９６

，

８９０．６６ ２７３

，

７６６．９７

２０１４－１－１０ ３４

，

９４８．７９ ２

，

２９９．３１ １２．５８ １

，

２５３

，

７３１．１４ ３４

，

７９３

，

７１８．９２ ２５７

，

００４．５６

２０１４－１－１３ １７８

，

２３２．４１ １４

，

１５１．０５ １２．８７ １

，

１３８

，

５５４．３９ ３４

，

７６８

，

３３７．５１ ２６２

，

７７１．４０

２０１４－１－１４ ６６

，

０８２．５８ ５

，

６０５．８６ １２．３８ １

，

２３７

，

１４０．３４ ３４

，

７７５

，

８９５．５４ ２７０

，

０９６．５６

２０１４－１－１５ ９６

，

５６０．８８ ２２

，

３４４．０９ １２．１９ １

，

３０９

，

０４８．１０ ３４

，

８４９

，

７８３．４１ ２７３

，

２４３．６７

２０１４－１－１６ ６０

，

２９８．３３ ５

，

９６９．７５ １１．７９ １

，

３４９

，

９４９．７３ ３４

，

８９８

，

９８８．７４ ２７５

，

１０７．５１

２０１４－１－１７ ８２

，

６４４．６１ ６

，

６３６．４５ １１．２３ １

，

２５０

，

９０２．５６ ３４

，

９６６

，

２９８．７０ ２５４

，

３７８．８５

２０１４－１－２０ １２８

，

１０３．４０ １２

，

１６４．１７ １１．８９
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昨日上证指数跌破2000点关口，时隔半年后再次进入“1” 时代

市场底不远 先破后立待春暖花开

证券时报记者 汤亚平

昨日上证指数无悬念击穿

2000

点政策底，但市场并未出现恐慌性抛

盘。那么，是否意味着可以抄底了？接

受采访的分析人士认为，随着市场的

逐步下行， 春季行情也在酝酿中，毕

竟冬寒已久，春暖花开的日子应该不

远了。

节前逆势加仓

春节临近， 投资者对股市的关

注度明显下降。 大家都在想着如何

回家过年，准备着过年费用，选择持

币过年的人不在少数。 这一点从交

易数据可以印证： 上周沪市累计成

交

2899

亿元， 日均成交额不足

580

亿元， 比前一周萎缩

9.15%

。 本周

一， 上证指数报收于

1991.25

点，跌

破

2000

点；成交

483

亿元，跌破

500

亿元，再创本轮调整以来的地量。 事

实上，这么低的量能杀破

2000

点也

属市场无奈。

从历史经验看， 在这种极弱市场

状态下，投资者应有“人弃我取”的逆

向思维， 采取越跌越买的策略成功的

概率较大。 从历史角度来看，

2000

点

以下的主板无需恐惧，银行、水电、运

输、 钢铁等蓝筹股的估值仅在

8

倍左

右，一些银行股的股息率超过

8%

，已

经进入投资区域。

反弹逐步临近

经过近一周的纠结，

2000

点终于

被无情地跌破。然而，跌破政策底预示

着市场底已经不远， 不破不立已经具

备了条件， 底部标志性长阳也许随时

到来。在市场底出现之前，主动买套不

失为一种战略性的对策。 不少分析师

表示，节后春季攻势正在酝酿中，主要

的看多理由有四：

其一， 年报业绩预告总体好于

预期。统计数据显示，

2013

年上市公

司业绩逐步明朗，总体比预期好。 截

至

19

日， 两市共有

1150

家上市公

司披露

2013

年全年业绩预告。 其

中，

241

家公司发布业绩预增公告，

超六成预喜。 此外有

98

家公司发布

续盈公告，

317

家公司发布业绩略增

公告，

95

家公司发布扭亏公告。 总

之， 经济回稳对股市的基本支持作

用渐渐显现。

其二， 上市公司掀起回购和增持

热潮。 中国石化

1

月

20

日晚间公告，

截至

2014

年

1

月

17

日， 中国石化集

团在二级市场增持了

17324.8859

万

股公司

A

股股份，约占公司已发行总

股份的

0.149%

。 此前，广汇能源公告

获五位高管增持约

158

万股。同一日，

恒顺电气、广安爱众、柳工也发布了高

管或大股东增持公告。 今年以来已有

荣盛发展、大有能源等

46

家公司股东

累计增持

112

次， 涉及金额

18.17

亿

元。伴随股指的不断下沉，破净股不断

增加，而上市公司股东回购、增持的力

度也在加大。业界预计，景气行业公司

回购及增持潜力大。

其三，宏观先行指标向好。 全社

会用电量和外贸数据往往先于经济

回暖。 国家能源局公布数据显示，

2013

年 全社会 用电 量同比增长

7.5%

， 与

2012

年增速相比回升了

2

个

百分点， 结束了此前三年的连跌态势。

此外，业界预测

1

月

23

日汇丰将公布

1

月份中国制造业采购经理人指数预览

值好于预期，这将有助于激励投资的积

极性。

其四，技术上变盘的窗口期临近。从

2012

年

12

月份的

1949

点到

2013

年

6

月份的

1849

点，历时

7

个月，从

2013

年

7

月份到

2014

年

1

月份， 也是

7

个月，

时间上形成对称， 而从走势上也有望形

成对称的走势。 加之， 昨日是大盘自

2260

点下跌以来的第

33

个交易日，今

天是第

34

个交易日时间窗口。

上证指数自

2009

年

1

月

23

日以

来， 四年里最低周

K

线收在

1979

点，与

昨天最低点

1984

点比较接近；与此契合

的是， 昨日上证指数还创了一年来的

483

亿元地量。 细究地量地价出现的先

后关系可以发现， 阶段性低点往往出现

在地量附近。地量揭示下跌空间已不大，

反弹正逐步临近。

市场人气已散

福明（网友）：

昨日

（

1

月

20

日

）

农历大寒

，

中国股市也进入冰

点

。

上证指数终于跌破

2000

点

，

完

全在意料之中

。

沪市成交

483

亿元

，

交易清淡

，

没有太多恐慌盘

，

也没有

太多抄底盘

。

周二

8

只新股同时在

深市上市

，

中小板创业板同步进入

调整

。

沪指跌破

2000

点及昨日盘中

的交易

，

透露出以下市场讯息

：

1

、

维

稳资金死撑了一周

，

没能守住

2000

点

；

趋势重于一切

，

尊重趋势才是上

策

。

2

、

新股发行是管理层

、

发行公

司

、

PE

机构

、

投行中介及网下申购

关系户的盛宴

，

也是二级市场的绞

肉机

。

纽威股份周一跌停

，

上周五买

入的绝大多数已经被套

。

3

、

周一沪

市成交

483

亿元

，

已经是进入绝对

地量区

，

但是不是最低量还需要等

待观察几天

。

4

、

一号文件公布

，

市场

反应平淡

，

人气散了

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

沪市现地量、大宗交易活跃、期指持仓增加

2000点关破 多空短兵相接

证券时报记者 邓飞

昨日， 沪指失守

2000

点大关，沪

市单日成交额仅有

483

亿元， 价量同

步创出了调整新低。 与之对应的则是

深市继续保持

800

亿元以上的成交

额，中小板及创业板成交额继续领跑。

不过，从大宗交易、期指持仓、融

资融券等相关数据来看， 虽然沪市已

非当下

A

股主战场，但其仍有着牵一

发而动全身的作用。 大宗交易总额及

期指持仓量昨日均有触底反弹迹象，

这或许预示

2000

点多空争夺战将进

入最后的短兵相接。

据证券时报数据部统计，今年以

来的

13

个交易日， 两市大宗交易总

额突破

10

亿元的交易日共有

6

个，

占比不足一半。 从数据分布图来看，

两市大宗交易总额呈现

W

形， 峰值

出现在

1

月

13

日， 达到

17.82

亿元。

值得注意的是，当天沪指最低下探至

2000.40

点后企稳回升， 随后大盘曾

有

3

天的短暂反弹，弹性最大的创业

板综指期间更是接连大涨再创新高。

大宗交易在经历了随后的

4

个交易

日低迷后， 昨日再度迎来小爆发，两

市合计成交

12.81

亿元。 缩量破位

2000

点后再度迎来大宗交易活跃，市

场转暖信号闪现。

与大宗交易总额一同触底反弹的

还有期指持仓量。今年以来，期指持仓

量呈现高位回落的态势，直至上周五，

IF1401

合约

6652

手持仓参与交割，

股指期货未平仓合约量迅速降至

11.23

万手。持续维持在高位的期指持

仓量迅速下降，这也是近

40

个交易日

的最低持仓量。需要注意的是，在期指

持仓量保持高位徘徊的一个多月时间

里，市场经历了单边趋势性下行，主力

合约下跌逾

300

点。 若前期下跌过程

中期指持仓量始终维持高位， 代表着

空头意犹未尽， 那么上周五期指持仓

量的大幅下降， 则意味着空方开始离

场。 昨日，期指持仓量触底反弹，股指

期货未平仓合约量回升至

11.89

万

手，主力合约

IF1402

的多头持仓增加

2707

手至

50475

手、 空头持仓增加

2889

手至

58479

手。 多空持仓双双增

加，短兵相接意味浓厚。

融资融券方面， 市场前期经历了一

个多月的连续下跌，加上临近春节，融资

客交投意愿下降， 两市单日融资买入额

稳定在

100

亿元至

165

亿元区间， 约占

两市单日成交总额的

10%

左右。 从数据

分布图来看， 两市单日融资买入额呈现

中间高两头低的特点。 从此前两个完整

的交易周数据来看，考验

2000

点和争夺

2000

点时，融资客心态完全不同。

1

月

6

日至

1

月

10

日期间，指数逼近

2000

点大

关曾引发融资客加仓热情； 而

1

月

13

日

至

1

月

17

日，多空争夺

2000

点时，两市

单日融资买入额却趋于稳定，部分融资客

选择以不变应万变。 只是不知

2000

点短

暂破位后，融资客心态是否会发生微妙变

化。 本周，融资买盘能否成为

A

股最后一

路护盘援军，投资者不妨拭目以待。

华龙证券李顺成：

2014年看好智能板块

� � � �近期

A

股持续低迷，沪指周一

更是跌破了

2000

点大关。 在大盘

弱势调整的背景下，投资者该如何

操作？华龙证券投资顾问李顺成做

客证券时报网财苑社区（

cy.stcn.

com

）时认为，股市下跌有着自身的

运行规律， 与新股发行无关；

2014

年整体还是弱势调整反弹的格局，

投资重点围绕结构性、主题性机会

展开。

李顺成认为， 证券市场有其自

身运行规律， 就是没有新股发行大

盘也会有这样的调整， 只是大部分

投资者把新股发行当成了下跌的替

罪羊。 下跌的真正原因还是国家的

宏观经济。传统行业下行压力加大，

新兴行业又难以维持经济增长，是

造成下跌的真正原因。他认为

2014

年仍将延续弱势震荡调整态势。

2014

年会有整体牛市吗？ 有人

说改革无牛市， 有人说改革是长期

利好，李顺成表示，首先要考虑有没

有具备牛市产生的必要条件和充分

条件。 虽然跌跌不休的股市造成好

多行业股票严重超跌， 具有上涨的

条件， 但由于美国取消量化宽松政

策、

2014

年中国的国内生产总值增

速预期偏低，加上

2008

年

4

万亿的

刺激政策，造成钢铁、水泥等传统行

业产能过剩， 综合看不具备牛市的

必要条件。 总之，

2014

年整体还是

弱势调整的格局。

所以， 投资者不用太纠结持币

还是持股过春节， 不论是牛市行情

还是弱势行情， 最重要的是要选择

符合国家产业政策扶持的行业，把

行业选好、 个股选好才是唯一的出

路。持有现金或者股票，要看你手中

的股票如何？ 假如所选股票常年弱

势向下调整，还不如空仓为好。

首先应该搞清楚：目前国家的

宏观经济政策重点扶持哪些行业

?

调控哪些行业

?

在国家产业结构调

整的背景下，李顺成建议，应远离

钢铁、水泥、工程机械、有色、煤炭，

尤其应该回避房地产、银行等传统

行业的投资风险。 重点关注消费、

新兴行业等具有高成长性的股票，

如生物医疗、智能设备以及小家电

等。 特别是智能设备，

2013

年主要

围绕智慧文化展开， 而

2014

年将

离不开“智能”二字。 板块没有过热

之说，只是涨得过猛过高短期有所

回调，但不改变其中期趋势，建议

继续关注。

更多访谈内容请访问：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-495

资金面略紧

央行逆回购投放资金

证券时报记者 朱凯

昨日， 上证综指自去年

8

月以

来再次跌穿

2000

点大关。 同时，银

行间市场回购利率也多数上涨。 根

据历史经验， 脆弱的市场对资金面

的依赖程度将进一步提升。 而央行

今日“响应”机构需求进行逆回购投

放，料会间接影响股市的走势。

据证券时报记者不完全统计，

四大国有银行中的两家已各自向

央行申请了不超过

1000

亿元的逆

回购，期限包括

14

天及

21

天。 而

据此估算， 整个金融体系的短期、

直接资金需求应在

2000

亿

-3000

亿元以上。

实际上，继上周五的

14

天期回

购利率暴涨以来， 昨日开始这一态

势已蔓延至包括隔夜、

7

天等期限

的资金。大智慧财汇数据显示，隔夜

利率昨日一举从

2

时代跃升至

4

时

代，猛升

132

个基点至

4.3032%

。

7

天及

14

天利率涨幅分别在

143

个

和

26

个基点。

广发银行资深交易员颜岩告诉

证券时报记者，

14

天资金回购需求

上周末开始就已升温， 现在扩散到

各个期限。 根据对资金使用及到期

日的计算， 昨日借入

14

天资金，便

可以占用

18

天的资金使用期，直至

春节后的

2

月

7

日到期。 具体而言

就是

7

日可用，

10

日可取。

从昨日午后开始， 市场资金

面又开始趋于稳定， 部分债券收

益率亦略有回落。 上述国有大行

交易员表示， 一方面市场对于央

行周二实施逆回购的预期趋于明

朗， 同时得知央行已通过各地市

的央行分支行下发了一份 “关于

贯彻落实常备借贷便利 （

SLF

）操

作试点工作”的通知，主要是对地

方性金融机构直接向央行申请资

金支持作出了安排。 因此，市场情

绪不再过度谨慎。

多位市场人士指出， 影印件原

件并未看见， 但相关的对于隔夜、

7

天及

14

天期限资金上限的限制，却

的确有所耳闻。央行该文件指出，当

市场的隔夜、

7

天和

14

天期回购利

率分别高于

5%

、

7%

和

8%

时， 地方

法人金融机构可向央行申请

SLF

抵押借款操作， 额度一般不超过

1200

亿元。

一家大行金融市场部副总经理

认为，

SLF

推行已有很长时间，但此

次可能是一种市场化权限下放，更

有利于宏观调控的灵活性和及时

性。 她表示，农历春节临近，央行这

种着眼于短期平抑的举措亦在常理

之中。

而另一家股份制银行人民币资

金管理处人士介绍， 当日的流动性

状况是较此前略紧，但并未到“很紧

张”的程度。 他同时预计，本周内这

种偏紧的状况有望持续， 但到了下

周可能会呈现较宽松的态势。

实际上，不仅是质押式回购利

率在午后盘中出现回落，反映未来

资金预期的人民币利率互换（

IRS

）

也出现这一先攀高后回落的态势。

交易员认为， 资金面谈不上紧张，

央行的政策基调预期近日也有维

稳倾向。 不管怎样，去年的两次大

规模持续性钱荒，今年是不容易重

演了。

国海证券宏观分析报告指出，

短期内央行政策转向的概率仍然不

大。 春节前的流动性可能略好于预

期，但节后央行或继续回笼货币，保

持适度偏紧的流动性环境。

不同时点2000点下方行业市值变化

官兵/制图

彭春霞/制图时隔半年，同在1992点附近，22个大类行业中，有16个市值增长，其中制造业、信息技术增长幅度较大。

数据来源：证券时报数据部 邓飞/制表


