
行业名称

周融资买入金额

（亿元）

比上一周增减

金额（亿元）

比上一周

增减幅

最新融资余额

（亿元）

比上一周

增减金额（亿元）

比上一周

增减幅

信息服务

９５．９８ －２８．１７ －２２．６９％ ３３７．７７ ０．８７ ０．２６％

金融服务

９３．９４ －１２．１０ －１１．４１％ ７６５．５７ －０．３９ －０．０５％

医药生物

４２．２４ －９．５６ －１８．４５％ ２２５．２９ １．０４ ０．４６％

机械设备

３９．２２ －０．５３ －１．３２％ １６９．５５ １．８９ １．１３％

电子

３８．５５ －２．８７ －６．９４％ １０４．５９ ２．７９ ２．７４％

房地产

３８．３１ １．３３ ３．６０％ ２２５．０５ ３．７０ １．６７％

交运设备

３３．４２ ０．０６ ０．１８％ １８１．６５ ２．５６ １．４３％

化工

２８．７１ ０．９６ ３．４６％ １６２．４６ －５．８８ －３．５０％

信息设备

２６．８０ －０．７０ －２．５５％ ８９．４８ ０．５４ ０．６１％

食品饮料

２２．７２ －０．８５ －３．６０％ ９９．５１ －１．６２ －１．６０％

商业贸易

２１．１９ ０．６７ ３．２７％ ９４．２２ ２．９４ ３．２３％

数据来源：同花顺

证券代码 证券简称

融资融券余额

（万元）

区间融资买入额

（万元）

区间融券卖出量

（万股）

净融资买入额

（万元）

净融券卖出量

（万股）

区间

涨跌幅（％）

融资余额

／流通市值（％）

净买额

／区间交易额

５１００５０．ＯＦ ５０ＥＴＦ １

，

０１４

，

９３３．９６ １２６

，

９９３．９１ ７１

，

６７４．８２ ６４

，

２３０．４６ －３９４．００ －１．６０ ４７．８８％ ２０．５７％

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

１４２

，

６７９．０５ ７９

，

７３９．２２ １

，

１７７．４０ １６

，

９９９．６９ －１３．０８ ９．７５ ８．８２％ ３．４０％

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３８８

，

１０８．９４ １０５

，

４１４．１１ ２

，

０７９．７７ １６

，

２３９．８２ －３１．６６ １．２９ ８．２９％ ２．９５％

６００１０９．ＳＨ

国金证券

１１２

，

６４６．５８ ６５

，

２５７．８５ ２９０．２２ １５

，

３２４．８５ ４．６０ ３．０１ ４．３５％ ４．７７％

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１９８

，

６５２．９６ ４４

，

００７．８２ ７６８．６１ １４

，

７２１．００ －９９．０９ －２．７４ ３．７２％ ８．９３％

５１０１８０．ＯＦ １８０ＥＴＦ １６９

，

３８６．２１ １９

，

０４６．８３ ７

，

４６６．４５ １４

，

４５５．１３ －１８４．７２ －１．２０ １４．０３％ １６．０５％

００００６９．ＳＺ

华侨城

Ａ ７９

，

３１０．１２ １９

，

９７０．７１ ５２５．９０ １３

，

７７２．０９ ２３．３４ －４．１２ ５．３７％ １４．７３％

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

８７

，

８２６．９５ ４７

，

１０７．００ ２

，

０３７．９５ １２

，

４１４．９４ ５．１９ －７．７８ ４．５７％ ３．９７％

０００６６１．ＳＺ

长春高新

１０１

，

９１８．７２ ２７

，

３７８．７８ ２．７８ １１

，

３２８．１７ －０．０１ ８．５０ ６．０９％ １２．９５％

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ２３８

，

５５７．３７ ４７

，

８８９．０７ １

，

４８４．６４ １０

，

５７１．１７ ４．９８ －４．０７ ２．９２％ ４．１１％

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

限售股解禁 Conditional Shares

A14

Trend

动向

主编：李骐 编辑：谭恕 2014 年 1月 21日 星期二

Tel

：(0755)83517114

金融股融资交易明显萎缩，从行业排名首位滑落到次席

金融股融券量增加 房地产股多头复苏

吴璟

上周，沪深

A

股市场延续震荡回

落态势，两融交易继续萎缩。在

5

个交

易日内， 沪深两市累计融资买入金额

628.56

亿元，比前周减少

8.69%

。融资

偿还金额减少

6.52%

， 融资余额小幅

增加

0.50%

，达到

3497.47

亿元。 累计

周融券卖出量为

2260.39

万手， 比前

周减少

3.38%

；融券余额

25.44

亿元，

比前周末减少

1.02%

。

分行业来看， 金融服务行业融资

交易明显萎缩， 从一直雄踞的行业排

名首位滑落到次席。 上周，金融服务行

业融资买入金额为

93.94

亿元，比前周

减少

12.1

亿元， 减少幅度

11.41%

；融

资余额为

765.57

亿元， 比前周末减少

0.39

亿元， 融资余额连续多周的增长

势头戛然而止。 从融券来看，金融服务

行业融券卖出量连续

2

周保持较高水

平，均超过

2.5

亿股，上周末融券余额

也达到

5.03

亿元，比前周增加

1.46%

，

整体表现为多弱空强。 而信息服务行

业周融资买入金额 虽然减少了

22.69%

， 但仍以

95.98

亿元居行业首

位，融资余额继续增加，达到

337.77

亿

元，增幅

0.26%

，颇受融资资金关注。

与金融服务形成反差的是房地产

行业，虽然近期走势也持续调整，但两

融交易有多头复苏迹象。 上周融资买

入金额达到

38.31

亿元， 增加

1.33

亿

元，增幅

3.6%

；融资余额达到

225.05

亿元，比前周末增加

3.7

亿元，在行业

中居前列。与此同时，上周融券卖出量

大幅减少

17.16%

，仅为

0.62

亿股，融

券余额为

1.14

亿元， 略有

0.027

亿元

的增加。整体来看，房地产行业两融交

易净流入资金

3.67

亿元。

在房地产行业中，融资交易比较活

跃的个股有万科、 保利地产和华侨城

等， 周融资买入金额均超过

2

亿元，分

别为

4.78

亿元、

4.4

亿元和

2

亿元，增幅

均在

20%

以上，其中华侨城的增幅超过

200%

。 融资余额分别达到

23.61

亿元、

19.75

亿元和

7.88

亿元，相比前周末增

加额均超过

1

亿元，增幅均超过

4%

，其

中华侨城的增幅超过

21%

。 从融券来

看，万科和保利地产明显萎缩，周融券

卖出量分别为

0.14

亿股和

0.076

亿股，

减少幅度均超过

20%

，融券余额分别减

少

63

万元和

790

万元， 行业龙头股多

数表现出多头复苏迹象。

其余融资买入金额和融资余额均

增长的行业还有商业贸易和家用电器

等， 融资买入金额分别达到

21.19

亿

元和

19.52

亿元， 增幅分别为

3.27%

和

29.54%

， 融资余额增加额均在

1

亿元以

上，增幅分别为

3.23%

和

2.23%

。 融券交

易比较活跃的行业首推化工行业， 融券

卖出量达到

0.38

亿股， 增幅超过

40%

，

融券余额减少

0.2

亿元，降幅

22.15%

。而

建筑建材行业融券余额增幅较大， 上周

增加

0.16

亿元，增幅

27.45%

。

（作者系华泰证券研究员）

50ETF、180ETF周净买额占区间成交额高达20.57%、16.05%，分列周净买额排名第一和第六

重要指基遭融资做多 暗示市场否极泰来？

张刚 刘浩

两融余额连续第九周环比

正增长 突破3500亿元

上周大盘延续了前一周的跌势，

周中的反弹因量能制约无功而返，上

周五沪指在权重股的奋力护盘下险守

2000

点整数关。 周线上看，上证综指

已经“三连阴”，上一次出现这种情况

还是在

2013

年

6

月。两市日均成交量

为

1474.88

亿元， 较前一周继续萎缩

9.87%

，市场弱势特征明显。

虽然二级市场交投清淡， 却丝毫

没有阻碍两融交易规模的 “前进步

伐”。截至

1

月

17

日，两市两融余额突

破

3500

亿元至

3522.91

亿元，环比增

长

0.48%

， 为连续第九个交易周环比

正增长。 融资余额环比增长

0.50%

接

近

3500

亿元，融券余额连续第六个交

易周环比下降， 至

25.44

亿元， 续创

2012

年

11

月底以来最低水平。

两指基被大量融资做多

弱市格局下， 两融市场连续数周

呈净融资买入状态，融资余额“小步快

跑”，究竟哪些标的受融资做多力度最

大呢？ 据同花顺数据统计显示，上周净

买额排名前十的两融标的分别为

50ETF

、四川长虹、苏宁云商、国金证

券、保利地产、

180ETF

、华侨城

A

、方正

证券、 长春高新和万科

A

， 其中

50ETF

、

180ETF

、华侨城

A

和长春高新

的净买额占区间成交额的比重分别高

达

20.57%

、

16.05%

、

14.73%

和

12.95%

。

从融券情况来看， 上述前十大标

的中有

6

只呈净融券偿还状态， 其中

50ETF

、

180ETF

、保利地产和苏宁云商

的净融券偿还量分别为

394

万份、

184.72

万份 、

99.09

万股和

31.66

万

股。 净融券偿还量占区间交易量比重

最大的标的分别是保利地产、

180ETF

和

50ETF

， 比重分别为

0.45%

、

0.39%

和

0.19%

。综合看来，上周净买额排名

前十的标的中，

50ETF

和

180ETF

的

融资做多力度最强。

50ETF、180ETF融资余

额流通市值占比大增

分析显示，截至

1

月

17

日，融资

余额占流通市值排名前十的股票分别

是

300ETF

占比

72.08%

、

50ETF

占比

47.88%

、宁波建工占比

23.11%

、一拖股份

占比

20.19%

、 电广传媒占比

18.76%

、丰

林集团占比

17.40%

、 博瑞传播占比

17.20%

、燃控科技占比

16.44%

、红利

ETF

占

比

15.20%

和凤凰传媒占比

15.19%

。 其中，

5

只标的券该比例较前一周出现增长，

50ETF

大幅增长

2.33%

排名第一。 而

180ETF

的该

项指标值也较前一周增长

1.09%

至

14.03%

。

50ETF

和

180ETF

所投资的上证

50

指数和上证

180

指数， 其成分股覆盖了

A

股市场最重要的蓝筹品种， 在近期市

场再度逼近前期底部、成交量萎缩、权重

股破净的环境下， 上述两融标的被大幅

融资做多，是否暗示重要底部就在眼前？

还需要进一步观察市场的新变化。

（作者系西南证券研究员）

� � � � 1 月 21 日，A 股市场共有三家

上市公司的限售股解禁。

亚太科技（002540）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

8584.55

万股。 解禁股东

4

家，即周福海、周吉、新疆吉伊股权

投资管理合伙企业 （有限合伙）、于

丽芬，分别为第一、二、三、四大股

东， 持股占总股本比例为

46.82%

、

7.88%

、

5.63%

、

4.56%

。 周福海、于丽

芬、周吉为家庭成员关系（于丽芬为

周福海之妻、 周吉为周福海之女）。

周吉与周福海分别持有公司股东新

疆吉伊股权投资管理合伙企业 （有

限合伙）

60%

、

40%

股权。

4

家股东实

际解 禁股 数 合 计 占 流 通

A

股

59.71%

，占总股本

20.64%

。 该股套

现压力很大。

宋城股份（300144）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

1108.26

万股。 解禁股东

1

家，即丽水市山水投资有限公司，持

股占总股本比例为

7.94%

， 为第四

大股东 ， 解禁股数占流通

A

股

6.01%

，占总股本

1.99%

。 该股套现

压力一般。

汇冠股份（300282）：解禁股性

质为首发原股东限售股， 实际解禁股

数

40.56

万股。 解禁股东

2

家，即史林

英、李振宇，持股占总股本比例均低于

1%

，实际解禁股数合计占流通

A

股比

例为

1.75%

，占总股本比例为

0.56%

。

该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

圆融方德冉兰：

农民消费板块有看头

证券时报记者 蔡恺

著名私募人士、 投资专家冉兰

日前表示， 在新股改革下，

2014

年

创业板估值将回归理性，在改革以

及人口红利作用下， 农民消费板

块、民营医院和科技通信等题材值

得关注， 银行股则已进入转型期，

期待转型成功股领跑。

创业板短期挤泡沫

A股孕育周期牛市

日前在陆家嘴财富深圳分公司

召开的

2014

年投资分析会上，深圳

圆融方德投资管理有限公司董事长

冉兰和陆家嘴财富的投资专家马明

对今年的

A

股投资形势做出分析。

冉兰认为， 过去一年创业板牛

市的根源在于， 一方面经济结构转

型导致传统周期性行业受压， 新兴

行业受到政策扶持， 另一方面资金

面整体偏紧， 导致存量资金追逐小

市值品种。

创业板行情

2014

年能否延续？

冉兰表示，今年或将呈现“短期挤泡

沫，中期有分化，长期看成长”的局

面。 首先，创业板短期会有一个“挤

泡沫”的过程；其次，新股制度改革

将起到“稀释”作用，预期在监管机

构约束新股报价下， 创业板将形成

良性循环， 令部分不合理的高估值

回调； 但创业企业的成长性决定了

它从长远来说仍具上升空间， 尤其

是代表未来新兴产业的

TMT

行业

(

科技、传媒和通信

)

。

冉兰从政策面、基本面、资金面

和技术面四方面分析认为，十八届

三中全会释放出领导层破除既得

利益、 全面市场化改革的积极信

号，中央改革决心强烈，改革、市

场化的主题对

2014

年股市构成

第一重利好。 欧美经济复苏带来的

外贸回暖及中国内部经济结构转

型，将给经济基本面增添动力。冉兰

预测，在

2013

年被极度压抑的政府

投资行为会适度反弹， 但不会重走

4

万亿刺激老路， 而会有重点地投

资。 另外，政策和人口红利经济规律

将提高二三线城市居民的消费能力，

并催生消费新主力军———农民，由

此，城镇化消费和农民消费板块值得

关注。

资金面上，

2014

年将呈现 “总量

宽松，局部偏紧”，但“盘活存量”的货

币政策以及监管层的股市改革将对处

于价值洼地的股市有利，

6

年的熊市

长周期正孕育着大级别牛市行情。

具体而言，消费板块可关注食品饮

料、消费电子和家电行业，跟城镇化和

农民消费的有关行业值得格外关注；另

外，政策效应叠加下的医药板块值得关

注，“民营医院”概念将催生一波投资机

会；冉兰建议在

TMT

行业的两个“

T

”即

科技和通信中重点关注有一定品牌知

名度和市占率、发展激进的企业；环保

板块政策红利将逐渐消化，未来需更关

注具体企业的市场占有率。

银行股进入转型期

投资者关注的焦点还有金融板

块。在利率市场化、金融脱媒和监管去

杠杆影响下，去年底以来，银行股持续

承压，“破净”魔咒难以打破，引起投资

者对银行股前景的关注。

陆家嘴财富投资专家马明指出，

由于银行掌握了社会大部分的资金，

其在信贷市场的霸权地位以及支持

实体经济的低效率难以改变，但同时

这种情况将加剧金融脱媒，非银行金

融机构以及被称为“影子银行”的机

构将在国家政策的引导下继续加快

发展。

冉兰则表示， 银行股盈利好的

时期是扩大资产规模和加杠杆的时

期， 但现在监管机构通过一系列政

策削减银行的杠杆，逼迫银行转型，

银行已进入一段转型期， 因此股价

表现平平，但他同时指出，未来个别

积极转型且转型成功的银行股会有

很好的表现。 至于券商股，冉兰认为，

需密切留意与互联网金融关联紧密

的券商，“互联网有用户规模优势，

而金融有加杠杆的优势， 两者一结

合就有巨大的发展空间。 ”

上周行业融资融券相关统计数据

73笔股东增持信息显示：

股东增持节奏加快 效果有待观察

证券时报记者 姚波

A

股开年走势低迷， 沪指年内首破

2000

点，大股东却密集增持，“抄底”意味

浓厚。 证券时报记者发现，中国石化、鲁

泰

A

、 青松建化等不少大盘蓝筹股频频

获得股东过亿元买入，尤以化工、交运等

周期行业为主。业内人士分析认为，增持

股东主要出于股票价值判断考虑， 但年

关流动性趋紧，增持效果短期难以显现。

多家公司现大股东增持

近期， 一批蓝筹周期股密集出现

大股东增持。上周末公告显示，从

2013

年

11

月

5

日至

2014

年

1

月

17

日，中

国石化集团累计在二级市场增持了

1.73

亿股公司

A

股股份， 约占总股份

0.149%

。按照中国石化从去年

11

月宣

布增持期间平均股价计算， 此番增持

的

1.73

亿股耗资共计超过了

8

亿元。

铜陵有色同时出现控股股东和

高管增持的局面。

1

月

10

日，集团

公司通过二级市场增持公司股份合

计

291

万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

0.204%

。

1

月

17

日，包括公司董事

长、 副董事长和副总经理的公司高

管以个人自有资金增持了铜陵有

色， 合计增持数量达到

4.12

万股。

公司表示， 股东和高管增持基于对

铜陵有色未来发展前景的信心及对

现有股票价值的合理判断， 高管承

诺在增持期间及法定期限内不减持

其持有的公司股份。

此外， 鲁泰

A

于

1

月

17

日披露，

近期获得第一大股东淄博鲁诚纺织投

资有限公司增持股份

1129.92

万股，占

公司总股本的

1.18%

。按增持均价

9.99

元计算，此番增持共耗资

1.13

亿元。

青松建化近期也获得第二大股东

海螺水泥增持。

1

月

17

日，青松建化

获得海螺水泥增持

104.61

万股，并表

示增持青松建化股票是基于对青松建

化长期战略投资、 以及目前投资价值

的判断而做出的商业行为。

据证券时报数据部统计显示，开

年不足

1

个月时间，已有中国石化、大

有能源、中国建筑、阳光城、广汇能源、

鲁泰

Ａ

等

32

家上市公司宣布获得大

股东集中增持， 且不少股东增持比率

不低，大有能源、鲁泰

A

、阳光城等大

股东增持量占流通股超过

1%

。

增持效果有待观察

近期公司股东增持股份与监管

层的呼吁“不谋而合”。

1

月初，监管层

召集部分上市公司，表示支持各上市

公司特别是股价已低于每股净资产

的公司通过回购股份等方式开展市

值管理。 从上市公司宣布回购计划来

看，多数并非首次宣布回购，但值得

注意的是， 在今年大股东增持的

32

只个股中，中国建筑、皖通高速、福田

汽车、青松建化、中国石化

5

只个股

破净。 而不少公司此番大股东增持，

颇有“抄底”的意味。 如获得增持的青松

建化在

2014

年

1

月的股价， 处于自

2009

年

3

月以来的最低点； 中国石化、

铜陵有色等多只有色重工股的股价也处

于近年的低位。

此外，此番增持还呈现出周期行业股

票密集的特征。 据证券时报记者统计，分

行业来看，以化工行业最多，包括中国石

化、广汇能源、巨化股份等

7

家，交通运输

居此为，包括建发股份、皖通高速、芜湖港

等

4

家，周期特征明显。 此外也有医药生

物、采掘、机械设备、汽车等行业个股。

深圳一位私募人士对证券时报记

者表示， 开年出现大股东大批回购，不

排除响应监管层减持的可能。 不过，节

前整体资金紧张， 又逢新股发行开闸，

很多破净的周期行业股票的回购提振

信心效果有限，单纯依靠股东增持恐怕

难以维系股价，如中国石化在宣布增持

后周一仍下跌

0.86%

，从

11

月初或增持

到昨收盘股价均为

4.62

元，股价并未出

现上涨。

上周融资做多前十大品种排名

数据来源：Wind资讯 华泰证券


