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深市8新股集体亮相 机构预估首日表现

证券时报记者 朱雪莲

继上周五纽威股份在上交所挂牌

交易后， 今天深交所也迎来

8

只新股

上市。其中，新宝股份等

3

新股登陆中

小板，我武生物等

5

新股登陆创业板。

随着纽威股份本周一跌停、 首日

介入者几乎全线被套， 今天在深市打

包上市的

8

只新股首日炒新热会否因

此降温， 甚至会否出现新股首日破发

等疑问，都引起市场广泛关注。

新宝股份 (002705) 本次上市

7600 万股，均为新股发行，发行后总

股本 4.42亿股。发行价 10.5元 /股，

对应发行后的市盈率为 30.08倍。

新宝股份是我国最大的西式小家

电

ODM

（原始设计制造）制造商之一，

主要产品包括

12

大类

2000

多个型

号，年收入规模

49

亿元，其中九成来

自出口， 主要市场为欧洲和美国，

2007~2012

年蝉联中国最大的电热水

壶、电热咖啡机、搅拌器、多士炉四类

产品的出口商。 公司的募投项目主要

用于增加产能、改造技术中心，其中蒸

汽压力型咖啡机是公司未来重点发展

的高端产品。

综合国信证券、 广证恒生证券等

多家券商报告， 分析师预计公司合理

股价大致在

8.08~11

元之间。

良信电器 (002706) 本次上市

2154 万股，均为新股发行，发行后总

股本 8614万股。发行价 19.1元 /股，

对应发行后的市盈率为 24.64倍。

公司主要从事终端电器、 配电电

器和控制电器等三大类低压电器的研

发、生产和销售，为低压电器专业生产

厂商，目前主攻中端市场，位列国内市

场第二梯队。 公司毛利率保持在

35%

以上，客户主要包括华为技术、万科集

团、三菱电梯等知名企业。公司募集资

金主要用于低压电器产品生产线项目

和低压电器研发中心项目。

综合银河证券、 东北证券等多家

券商报告， 分析师预计公司合理股价

大致在

17.85~22.32

元之间。

光洋股份 (002708) 本次上市

3320 万股， 其中发行新股 3283 万

股，老股转让 37 万股，发行后总股本

1.33 亿股。 发行价 11.88 元 / 股，对

应市盈率为 28.29倍。

公司主营汽车变速箱轴承、 离合

器分离轴承等汽车精密轴承业务。 客

户覆盖国内主流汽车制造商， 多种产

品实现进口替代。 募集资金拟用于建

设汽车精密轴承建设项目和技术中心

建设项目。

综合西南证券、 中信建投证券等

券商报告， 分析师预计公司合理股价

大致在

9.43~12.8

元之间。

我武生物 (300357) 本次上市

2525 万股， 其中发行新股 1100 万

股，老股转让 1425 万股，发行后总股

本 1.01亿股。 发行价 20.05 元 / 股，

对应市盈率为 39.31倍。

公司是唯一的本土变应原供应

商，主要产品包括“粉尘螨滴剂”（商品

名：畅迪）和“粉尘螨皮肤点刺诊断试

剂盒”（商品名： 畅点）， 公司

2009-

2012

年营业收入年均复合增速达

57.99%

，毛利率水平在

95%

左右。 本

次募集资金拟投资于年产

300

万支粉

尘螨滴剂技术改造项目、 变应原研发

中心技术改造项目等。

综合安信证券、 海通证券等券商

报告， 分析师预计公司合理股价大致

在

24.06~30.8

元之间。

全通教育 (300359) 本次上市

1630 万股， 其中发行新股 480 万

股，老股转让 1150 万股，发行后总股

本为 6480 万股。 发行价 30.31 元 /

股，对应市盈率为 51.37 倍。

公司是从事家校互动信息服务的

专业运营机构，主要通过移动运营商网

络，实现学校与家长之间资讯传递与信

息沟通。 在家校互动领域，公司连续多

年市场占有率第一，

2011

年达到

7.3%

。

此次募集资金拟用于全网多维家校互

动教育服务平台研发与运营项目及家

校互动业务拓展及深度运营项目。

东北证券预计公司

2013

年、

2014

年每股收益分别为

0.66

元、

0.81

元，

参考同行业估值水平， 公司合理价格

区间为

28.35

元

~32.4

元。

天保重装 (300362) 本次上市

2570万股，均为新股发行，发行后总

股本为 1.03 亿股。发行价 12 元 / 股，

对应市盈率为 41.38 倍。

公司是西南地区节能环保和清洁

能源设备供应商， 主要产品包括分离

机械系列设备和水轮发电机组设备。

公司在中小水电设备、纯碱分离设备、

污水处理分离设备等细分领域市占率

领先。 此次募集资金将用于节能环保

离心机制造生产线技术改造项目和高

水头混流式、（超） 低水头贯流式水电

机组制造项目。

综合招商证券、 国泰君安等券商

报告， 分析师预计公司合理股价大致

在

10.25~13.6

元之间。

楚天科技 (300358) 本次上市

1824.98 万 股 ， 其 中 发 行 新 股

699.925 万股， 老股转让 1125.06 万

股，发行后总股本 7299.93 万股。 发行

价 40 元 / 股，对应市盈率为 31.5 倍。

公司是水剂类制药装备龙头企业，

主要从事水剂类制药装备生产， 在我国

制药装备行业按照销售额计排名第五。

受益于新版

GMP

（药品生产质量管理规

范）的推行，公司近年销售额和净利润都

快速上升， 复合增速分别达到

29%

和

34%

。 此次募资将投向现代制药装备技

术改造项目， 现代制药装备研发中心建

设项目。

综合多家券商报告， 中信建投证券

预计公司上市合理价格

39~43

元，东北

证券则看高至

46.32

元

～52.11

元。

炬华科技 (300360) 本次上市

1988 万股， 其中发行新股 428 万股，

老股转让 1560 万股， 发行后总股本为

7928 万股。 发行价 55.11 元 / 股，对应

市盈率为 33.17 倍。

公司主要产品为智能电能表及用电

信息采集系统，

2009

年从以

ODM

为主转

型为自主品牌为主进入国网招标，近年来

电能表和用电信息采集系统中标数量分

别占国网招标总量的

2.5%

和

3.5%

左右。

募集资金拟投资于产能扩建至

600

万台、

技术研发中心升级项目、扩充营运资金。

信达证券预测公司

2013

年

~2015

年每股收益分别为

2.37

元、

2.68

元、

3.11

元， 绝对估值法给出公司的合理价值为

50.77

元

/

股，相对估值法给出的合理价值

区间为

51.65~55.68

元

/

股。

业绩低于预期

涪陵榨菜一字跌停

� � � �异动表现：

因业绩低于预期

，

涪

陵榨菜

（

002507

）

周一开盘即告一字

跌停

，

股价报每股

31.64

元

，

年关前

的业绩风险可见一斑

。

点评： 作为中国资本市场上的

“榨菜第一股”， 公司上市后即倍受

市场关注， 在经历了市场的风雨洗

礼之后，该股从上市之初的最高

48

元， 一度跌至

2012

年低谷时的

12.57

元， 随后再迂回曲折重返

40

元之上， 支撑股价的重要因素是其

较为稳定的经营业绩。不过，受成本

大幅上升影响，公司业绩低于预期，

并因此导致了昨日该股一字跌停。

据公司昨日的业绩修正预告，

公司修正后的归属于上市公司股东

的净利润本报告期比上年同期增长

5%~15%

，此前，公司在三季报中曾

预计比上年同期增长

15%~35%

。对

此，公司称主要是

2013

年下半年以

来涪陵地区榨菜原料收购价格持续

上涨，导致产品销售成本不断上升；

而公司虽然为应对榨菜原料上涨带

来的经营压力已采取了产品价格调

整策略， 但产品的提价策略相对成

本的上涨有一定的滞后性， 体现在

利润的增长也具有一定的滞后性。

短期来看， 该股技术调整的风

险明显加大，投资者需规避风险，慎

抢反弹。 (恒泰证券 于兆君)
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Ups and Downs

内地彩票市场出彩 众彩股份一马当先

证券时报记者 吕锦明

临近农历新年，港股炒“彩”之风

再起。

继前期澳门博彩股受到资金热

捧、多只个股刷新股价新高之后，昨日

一众彩票股又受到港股投资者青睐。

究其原因， 主要是因为这一板块的领

军个股众彩股份

(08156.HK)

日前宣布

将斥资数千万元人民币投资于内地的

彩票分销业务， 加上外界强烈看好内

地的彩票市场发展前景， 甚至预期整

体有望超越美国， 因此提振在港上市

的彩票股昨日逆市走高， 成为表现最

为抢眼的板块。

截至昨日港股收市， 众彩股份收

报

4.68

港元，升幅达

19.7%

或

0.77

港

元， 其股价盘中最多一度暴涨近

27%

；中彩网通

(08071.HK)

升

5.6%

，御

泰中彩

(00555.HK)

升

3.9%

，华彩控股

(01371.HK)

升

5.2%

，均显著跑赢大盘。

国家财政部公布的数据显示，

2013

年

12

月份全国共销售彩票

302.73

亿元（人民币，下同），同比增加

34.72

亿元，增长幅度达

13%

；全国全

年累计共销售彩票

3093.25

亿元，同

比增长

18.3%

，增加

478.01

亿元。

路透社表示，如果按中国

2012

年

彩票销售约

230

亿美元的规模， 与美

国同期销售

710

亿美元对比， 预计中

国彩票市场未来

3

年的增长率将达

20%

， 远超同期美国彩票市场估计的

仅有个位数的增长率， 加上中国人均

支配收入持续增加， 中国的彩票市场

已经呈现出一片繁荣的景象。 路透预期

中国有望在

2015

年取代美国，成为全球

销量第一的彩票市场。

还有外电报道称， 预计内地可于年

内推出彩票行业的新规定， 明确并细化

彩票市场的有关立法问题。 目前内地只

有少数被授权的公司可以提供彩票销售

服务，对此，有业内专家预期，内地可能

会在未来两年内发放新的审批许可，但

具体细节尚不明确。据消息人士透露，在

香港上市的亚博科技

(08279.HK)

已得到

批准，将会在

2014

年于内地一些省市推

出虚拟体育游戏 （赛车和足球类彩票游

戏），这些游戏的目标群体是中高收入居

民， 而不是在目前彩票销售中占主导的

较低收入群体。

众彩股份日前发布公告， 表示公司

将斥资

3939.4

万元收购联威亚太投资。

完成后， 公司将按持股比例向目标公司

注资

510

万元，总投资额将达

4449.4

万

元。据介绍，目标公司的主要业务是内地

的彩票分销服务的技术创新， 已与若干

省份的彩票发行中心签订了彩票分销服

务合约。众彩股份表示，上述收购代价部

分将通过配售

1072

万股支付，配股价为

3.14

港元， 较公司股份上周五的收市价

3.91

港元折让

19.7%

。

实际上， 众彩股份受惠于彩票市场

的发展早在中报已有所体现， 公司早前

表示， 预期截至

2013

年

12

月止的本财

年中期亏损将大幅收窄； 截至

2013

年

12

月为止的三个月预期可录得盈利，主

要原因是由于公司旗下的彩票业务和房

地产发展的营业额增加。

贵州茅台逆势大涨

再成A股“一哥”

� � � �异动表现：

周一上证指数终于

再次失守

2000

点大关

，

不过

，

昔日

熊市中的大牛股贵州茅台

（

600519

）

在经过了长达一年半多时间的深幅

调整后却在昨日盘中逆势一度大涨

近

7

个百分点

，

收盘报

126.79

元

，

上涨

5.39%

，

一举超越长春高新

（

000661

）（

收报

120.22

元

），

再成

A

股

“

一哥

”。

点评：称雄于中国极品酒市场

的贵州茅台享有“国酒”的美称，也

曾经是中国证券市场上极具价值投

资的大牛股，公司自上市以来年年

分红，且红利不菲，如果按复权股价

来看， 该股最高股价已然是高达

1292.59

元，即便是除权报价，彼时

该股股价仍然是每股报

266.08

元，

因此，该股同时也是证券市场上的

第一高价股。

而随着白酒行业寒冬的到来，

加之打压高端消费等诸多不利因素

的影响，该股终于风光不再，并自此

陷入漫漫熊途，股价也一蹶不振，从

2012

年

7

月

16

日最辉煌时的

266.08

元， 到今年创下调整以来的

最低

118.01

元， 股价跌幅超过了

50%

以上， 持续的阴跌所致的股价

腰斩， 让不少坚守的价值投资者折

戟其中。 不过，在黑色周一，沪指终

失守

2000

点关口之际，该股却逆势

大涨，成交量也有所放大，似乎又带

来了一丝黎明前的曙光。

对此，有分析称，股价的反弹与

贵州茅台新年伊始率先调整战略不

无关系， 特别是其打造的 “私人订

制” 的个性化营销是最大亮点。 不

过，截至

2013

年

9

月

30

日，贵州茅

台

A

股股东总计

75369

户，相比上

一季度增加

22324

户， 升幅为

42.09%

，而基金、保险等机构则纷纷

大手笔减持， 机构投资者对白酒业

的谨慎预期可见一斑。

短期来看， 贵州茅台的反弹是

昙花一现还是目前价位已是价值投

资者的抄底价，还有待市场的检验，

投资者参与仍需保持一份谨慎。

牵手360国际发力游戏运营

神州泰岳放量涨停

� � � �异动表现：

于

2014

年

1

月

10

日停牌的神州泰岳

（

300002

）

在本周

一复牌

，

公司刊登了发行股份及支

付现金购买资产事项获得有条件通

过的公告

，

特别是公司还刊登了关

于与

360

国际签署战略合作协议的

公告

。

受上述两则消息的影响

，

该股

昨日开盘即告涨停

。

不过

，

受部分获

利盘的打压

，

该股在涨停板处展开

了激烈的多空争夺

，

交易期间

，

该股

在涨停板价多次反复争夺

，

至收盘

止

，

该股终于以涨停板报收

，

当天成

交放量明显

，

换手率

9.18%

。

点评：

1

月

17

日晚间， 停牌一

周的神州泰岳发布公告， 经中国证

券监督管理委员会上市公司并购重

组审核委员会审核， 公司发行股份

及支付现金购买资产事项获得有条

件通过。 与该公告同时发布的，还有

《关于与

360

国际签署战略合作协

议的公告》， 公司与奇虎

360(QIHU.

N)

全资子公司

360 International

Development Co. Limited

达成《战略

合作协议》，双方拟通过各自在行业

内的资源与管理运营经验， 共同致

力于游戏运营业务的发展， 努力提

升市场影响力。

值得注意的是， 公司停牌期间

还刊登了一份 《关于在印度尼西亚

签署游戏平台合作的公告》。 而据了

解， 公司游戏平台

Ugame

此次在印

尼落地，是继菲律宾、越南之后落地

的第三个国家， 公司海外游戏平台

正快速发展， 而携手

360

的合作则

更超出市场预期， 为公司发展带来

更广阔的想象空间。

二级市场上， 公司股票受双重

利好消息刺激，复牌即告涨停，虽然

期间多空争夺相对激烈， 且当天换

手也是高达

9.18%

， 但不改该股未

来发展空间， 投资者可逢低继续给

予关注。

资金获利套现心切

纽威股份上市第二日跌停

证券时报记者 刘雯亮

作为首次公开募股（

IPO

）重启后

的第一单，纽威股份（

603699

）上市以

来的一举一动牵动市场人士的神经。

继上周五上市首日大涨

43.49%

后，昨日纽威股份出现跌停，令多数首

日买入者的账户出现浮亏。 截至昨日

收盘 ， 该股收报

22.81

元， 跌幅

9.98%

，但仍较

17.66

元的发行价有近

29%

的涨幅。

据悉，纽威股份是全球领先、国内

综合实力最强的全套工业阀门解决方

案供应商，产品广泛应用于石油、天然

气、化工等工业领域。 此次上市，公司

募集资金投资项目主要用于扩大阀门

产能和保障铸件供应。

盘面显示，昨日纽威股份以

24

元

大幅低开， 之后沿着全日均价一路下

行。午后，该股冲击跌停，并至收盘，换

手率为

24.81%

。 有券商分析师表示，

纽威股份上市首日受到市场游资热

炒， 在其上市的第二个交易日投资者

获利套现心切， 故出现暴涨之后补跌

的现象。 另外，近期大盘持续弱势，在资

金面紧张的情况下， 投资者获利出逃也

是正常的事情。

根据上周五的公开信息， 在纽威股

份上市首日， 前五大席位共计抛售了

3.17

亿元。在机构大肆抛售的背后，却是

游资的积极买入。 不过，相比之下，前五

大买入席位的买入力度薄弱， 合计仅买

入

4918.9

万元的纽威股份。 而处于前三

大卖出席位的机构分别抛售了

8883.69

万元、

8713.07

万元和

7845.22

万元。 若

按当日成交均价

23.58

元计， 三个机构

卖出约为

376.37

万股、

369.14

万股、

332.37

万股。 根据公司公布的十大股东

情况， 公司第九大股东社保基金一一一

组合持有

677.00

万股无限售

A

股，第七

大股东交银施罗德成长股票证券投资基

金持有

890

万无限售

A

股。

结合昨日公开信息， 上周五处于买

一、 买三和买四席位的国泰君安吉林松

江路证券营业部、 万和证券深圳笋岗东

路证券营业部、 国泰君安证券深圳益田

路证券营业部悉数出现在昨日的卖二、

卖四和卖五席位， 游资快进快出的特征

一览无余。资料显示，上述三大席位分别

卖出了

1511.67

万元、

847.43

万元和

776.01

万元。另外，东方证券客户资产管

理部卖出了

1839.98

万元， 位处卖一席

位。

值得一提的是， 昨日也有一家机构

出现在该股的卖三席位， 此次卖出了

1324.58

万元。 若按昨日成交均价

23.24

元计，此机构卖出了

56.99

万股。 也就是

说，纽威股份上市的两个交易日，前后有

四个机构合计卖出了约

1134.87

万股，

占纽威股份现有流通股的

13.7%

。

对于游资席位而言， 证券时报记者

粗略计算，短短两个交易日，其一买一卖

的盈利并不丰厚。若考虑成交均价因素，

部分席位甚至出现了部分亏损。

追溯历史，

2012

年

11

月

2

日，即

IPO

关闸前最后一个上市新股浙江世

宝上市首日收报

18.75

元，较发行价暴

涨

626.74%

。随后，该股连续两个跌停，

并在

11

月底见至

11.35

元的历史低

位。 未来纽威股份的走势如何，是否会

重蹈浙江世宝上市首月的覆辙，值得继

续关注。
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