
基金管理人：中银基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十一日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

２０

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 中银全球策略（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金主代码

１６３８１３

交易代码

１６３８１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

３

月

３

日

报告期末基金份额总额

３１４

，

７６４

，

０３６．４５

份

投资目标

通过全球化的资产配置和组合管理，实现组合资产的分散化投资，运用“核心

－

卫星”投资

策略，力争实现投资组合的收益最大化，严格遵守投资纪律，追求基金长期资产增值。

投资策略

坚持理性投资、价值投资和长期投资，通过对全球宏观经济、各主要经济体及行业基本面

的深入分析，在全球范围有效配置基金资产，应用“核心

－

卫星”投资策略，构建多元化的

投资组合，降低基金资产非系统性风险，提高投资组合风险调整后的收益。 此外，本基金

通过精选基金、股票和债券，进一步为投资者实现资本稳健、长期增值的目标。

业绩比较基准

６０％×ＭＳＣＩ

所有国家世界指数 （

ＭＳＣＩ Ａｌｌ Ｃｏｕｎｔｒｙ Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｄｅｘ

）

＋４０％×

美国

３

月政府债券

（

ＵＳ ３－Ｍｏｎｔｈ Ｔ－Ｂｉｌｌｓ

）收益率

风险收益特征

本基金为基金中基金，预期风险与收益水平高于债券型基金和货币市场基金，低于全球

股票型基金。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ

境外资产托管人中文名称 纽约梅隆银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１３

年

１０

月

１

日

－２０１３

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

６

，

６９７

，

８４４．８０

２．

本期利润

１３

，

６８７

，

２４２．４０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４１３

４．

期末基金资产净值

２７０

，

６３７

，

４６５．９７

５．

期末基金份额净值

０．８６０

注：（

１

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．１３％ ０．５２％ ４．１３％ ０．３３％ １．００％ ０．１９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银全球策略证券投资基金（

ＦＯＦ

）

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１１

年

３

月

３

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日）

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起

６

个月内为建仓期，截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部分

（二）的规定，即本基金的基金投资不低于本基金资产的

６０％

，现金和到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

陈学林

本基金的基金经理、

中银标普全球资源等

权重指数（

ＱＤＩＩ

）基金

基金经理

２０１３－０７－１８ － １１

中银基金管 理有限公 司助理副总 裁

（

ＡＶＰ

），工商管理硕士。 曾任统一期货股份

有限公司交易员， 凯基证券投资信托股份

有限公司基金经理。

２０１０

年加入中银基金

管理有限公司， 曾担任中银全球策略

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）基金基金经理助理。

２０１３

年

３

月至今任中银标普全球资源等权重指数

（

ＱＤＩＩ

）基金基金经理，

２０１３

年

７

月至今任

中银全球策略（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）基金基金经理。

具有

１１

年证券从业年限。具备基金从业资

格。

注：

１

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离任

日期”均为根据公司决定确定的解聘日期；

２

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金目前不设境外投资顾问。 基金管理人有权选择、更换或撤销境外投资顾问，并根据法律法规和《基金合同》的有关规定公告。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定，严格遵循本基金基金合

同，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，本基金

运作合法合规，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》，建

立了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系，通过制度确保不同投资组合

在投资管理活动中得到公平对待，严格防范不同投资组合之间进行利益输送。 公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制度，以

科学规范的投资决策体系，采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现；通

过建立层级完备的公司证券池及组合风格库，完善各类具体资产管理业务组织结构，规范各项业务之间的关系，在保证各投资组合既具有相

对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会；通过对异常交易行为的实时监控、分析评估、监察

稽核和信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内，本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩

评估等投资管理活动和环节得到公平对待。 各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易，本报告期内未发生异常交易行为。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现异常交易行为。

本报告期内， 基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

１．

宏观经济分析与行情回顾

国外经济方面，四季度美国经济继续复苏。 从领先指标来看，四季度美国

ＩＳＭ

制造业

ＰＭＩ

指数进一步上升至

５７

水平附近，同时就业市场

小幅改善。 四季度欧元区经济也继续改善，步入复苏通道。 美国仍是全球复苏态势最为稳定的经济体，美联储以较为鸽派的方式启动缩减

ＱＥ

，国际资本流出新兴经济体的压力温和上升。 欧元区经济在欧洲央行力挽狂澜之下开始企稳，并且逐渐走出衰退的阴霾，欧猪四国（希腊、

意大利、西班牙、葡萄牙）在经过深度调整之后，股市也开始大幅反弹上涨。 日本部分，日本经济是否能够真正摆脱过去

２０

年的衰退关键在于

安倍的经济改革措施，而我们将需要更长的时间才知道日本经济能否起死回生。

国内经济方面，四季度经济自反弹高点缓慢回落。 具体来看，领先指标制造业

ＰＭＩ

指数自高点

５１．４

水平回落，同步指标工业增加值增速

自高点

１０．４％

水平小幅下滑。从经济增长动力来看，拉动经济的三驾马车涨跌不一。固定资产投资累计同比增速小幅下降，其中基建投资与制

造业投资增速小幅波动、房地产投资增速继续平稳下滑；社会消费品零售总额增速继续稳步回升；出口额同比增速继续恢复，进口额同比增

速低位震荡。 通胀方面，

ＣＰＩ

同比增速在

３．０％

附近水平震荡，

ＰＰＩ

通缩改善的步伐停滞。

２．

运作分析

本基金在

４

季度逐渐提高美国、欧洲以及日本市场的投资权重，并且卖出了新兴市场及中国相关的

ＥＴＦ

配置；板块部分，因为看好科技、

生化医疗、小型股及价值股的表现，相应地增加了这些板块的投资。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日为止，本基金的单位净值为

０．８６

元，本基金的累计单位净值为

０．８６

元。 季度内本基金份额净值增长率为

５．１３％

，

同期业绩比较基准收益率为

４．１３％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来，美联储较为鸽派的

ＱＥ

缩减方式有助于美国经济在较为牢固的基础上继续复苏，欧元区经济在较好的外围环境下有望维持缓

慢改善的趋势。 美联储货币政策较为稳健的操作使得短期内全球经济不确定性下降，国际资本流出新兴经济体的压力整体延续，但压力尚有

限。

鉴于对当前经济和通胀增速的判断，预计国内经济短期内将延续稳步下滑的态势，需求疲弱、产能过剩、融资受限等根本性问题尚未解

决，但较低的库存水平意味着企业大幅减产去库存的压力较小。 中央经济工作会议定调

２０１４

年目标为“稳中求进，深化改革”，政策保持稳定

性与连续性，继续实施积极的财政政策与稳健的货币政策。 央行货币政策例会提出“保持适度流动性”，而当前影子银行进一步推升信用扩张

的风险尚未消除，国际资本流向尚未趋势性逆转，在此情况下，央行货币政策继续面临量价兼顾的两难处境，预计近期央行货币政策仍将维

持稳健谨慎的操作。

美国市场部分，在企业盈利持续改善、派息增加、股份回购持续以及投资者信心改善的支持下，美国股市指标在

２０１３

年以接近纪录的高

位结束。我们认为在

２０１４

年股市的表现将较多受盈利增长而非估值回升影响。我们相信工业股、金融股、科技股在

２０１４

年仍将继续引领大盘

指数上涨，而像生化医疗股受惠于奥巴马的健保政策，也会继续上涨，预计能源股在下半年油价由于供需不平衡开始恢复上涨的轨道时，也

将有机会表现。

利率的长期趋势已到达转折点，债券资产在

２０１３

年被广泛抛售，令十年期国债的孳息率急升，其中部份原因是投资者担心美联储开始缩

减每月购买

８５０

亿美元资产的计划。 在

２０１４

年，因为美国和全球经济增长持续改善，加上无可避免地会出现的货币政策正常化，可能会令长

期利率长期维持在较低但持续上升的水平，因此我们依然不看好债券市场的表现。

欧洲将继续在通缩水平徘徊，但是欧洲股市在

２０１４

年的表现依旧可以期待，我们认为欧洲股市的回报将可能最为稳定，而且当地股票估

值及企业的盈利周期仍明显受压，提供了股市温和上涨的环境。 而中国和日本则走上不同的经济改革之路，效果如何仍然有待观察，宏观经

济和政治环境的不确定性会压抑市场对于股市的乐观情绪。 在这样的环境下，中国相关股市的表现将取决于改革的成效，日本股市短期内的

表现还是要看日元汇率而定。

作为基金管理者，我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧，为投资人创造应有的回报。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元）

占基金总资产的比

例（

％

）

１

权益投资

３０

，

５２３

，

１６９．０５ １１．１４

其中：普通股

３０

，

５２３

，

１６９．０５ １１．１４

存托凭证

－ －

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

２１２

，

１３７

，

７７９．１４ ７７．４５

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３０

，

９７０

，

２０５．４１ １１．３１

８

其他各项资产

２５６

，

６３０．３７ ０．０９

９

合计

２７３

，

８８７

，

７８３．９７ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

２０

，

８５２

，

５０７．６３ ７．７０

中国香港

５

，

１３８

，

７６３．７１ １．９０

日本

４

，

５３１

，

８９７．７１ １．６７

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，此处股票包括普通股和优先股。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

非日常生活消费品

１１

，

８２３

，

０２１．６９ ４．３７

信息技术

８

，

８３４

，

９６４．３７ ３．２６

工业

３

，

９７７

，

６８１．０９ １．４７

金融

２

，

７０１

，

８４１．２３ １．００

保健

１

，

９８４

，

７６１．８８ ０．７３

能源

６１８

，

８３５．３５ ０．２３

公用事业

５８２

，

０６３．４４ ０．２２

合计

３０

，

５２３

，

１６９．０５ １１．２８

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称（英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１

ＦＡＳＴ ＲＥＴＡＩＬＩＮＧ

ＣＯ ＬＴＤ

迅销公司

９９８３ ＪＰ Ｔｏｋｙｏ Ｓｔｏｃｋ Ｅｘｃｈａｎｇｅｓ ＪＰ １

，

８００ ４

，

５３１

，

８９７．７１ １．６７

２ ＳＡＮＤＳ ＣＨＩＮＡ ＬＴＤ

金沙中国

有限公司

１９２８ ＨＫ

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ Ｅｘｃｈａｎｇｅｓ

ａｎｄ Ｃｌｅａｒｉｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＨＫ ７０

，

０００ ３

，

４８６

，

９２３．５９ １．２９

３

５００．ＣＯＭ ＬＴＤ－

ＣＬＡＳＳ Ａ－ＡＤＲ

５００

彩票网

ＷＢＡＩ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ １６

，

０００ ３

，

４５０

，

３５７．６５ １．２７

４ ＧＯＯＧＬＥ ＩＮＣ－ＣＬ Ａ

谷歌公司

ＧＯＯＧ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ５００ ３

，

４１６

，

４２８．４０ １．２６

５ ＦＡＣＥＢＯＯＫ ＩＮＣ－Ａ

脸谱网

ＦＢ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ９

，

０００ ２

，

９９８

，

７０５．３９ １．１１

６

ＧＯＬＤＭＡＮ ＳＡＣＨＳ

ＧＲＯＵＰ ＩＮＣ

高盛集团

ＧＳ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ２

，

５００ ２

，

７０１

，

８４１．２３ １．００

７

ＬＯＣＫＨＥＥＤ

ＭＡＲＴＩＮ ＣＯＲＰ

洛克希德

马丁公司

ＬＭＴ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ２

，

４００ ２

，

１７５

，

２７６．３７ ０．８０

８ ＦＥＤＥＸ ＣＯＲＰ

美国联邦

快递集团

ＦＤＸ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ２

，

０００ １

，

７５３

，

１０２．６３ ０．６５

９

ＭＡＳＴＥＲＣＡＲＤ ＩＮＣ－

ＣＬＡＳＳ Ａ

万事达卡

公司

ＭＡ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ３００ １

，

５２８

，

１１４．８２ ０．５６

１０ ＭＥＲＣＫ ＆ ＣＯ． ＩＮＣ．

美国默克

集团

ＭＲＫ ＵＳ

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｓｔｏｃｋ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＵＳ ５

，

０００ １

，

５２５

，

７４９．２２ ０．５６

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基金类

型

运作方式 管理人

公允价值

（人民币元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

ＳＰＤＲ ＥＵＲＯ ＳＴＯＸＸ ５０

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

ＳＳｇＡ Ｆｕｎｄｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ １４

，

６６５

，

４８３．２６ ５．４２

２

ＶＡＮＧＵＡＲＤ ＥＵＲＯＰＥＡＮ

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｇｒｏｕｐ Ｉｎｃ １３

，

９８１

，

４１１．０８ ５．１７

３

ＶＡＮＧＵＡＲＤ ＴＯＴ ＷＯＲＬＤ

ＳＴＫ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｇｒｏｕｐ Ｉｎｃ １３

，

８７０

，

５６９．４４ ５．１３

４

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＱＱＱ

ＮＡＳＤＡＱ １００

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｉｎｖｅｓｃｏ ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ＬＬＣ

１３

，

１３８

，

９４１．４４ ４．８５

５

ＷＩＳＤＯＭＴＲＥＥ ＥＵＲ Ｓ／Ｃ

ＤＩＶＩＤＥＮＤ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

１２

，

８７５

，

９８２．１４ ４．７６

６

ＧＵＧＧＥＮＨＥＩＭ Ｓ＆Ｐ ５００

ＰＵＲＥ ＶＡＬＵ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｇｕｇｇｅｎｈｅｉｍ Ｆｕｎｄｓ

Ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｏｒｓ

，

ＬＬＣ．

１２

，

４４１

，

１５１．２３ ４．６０

７

ＦＩＲＳＴ ＴＲＵＳＴ ＤＪ

ＩＮＴＥＲＮＥＴ ＩＮＤ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｆｉｒｓｔ Ｔｒｕｓｔ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ＬＰ １１

，

６７８

，

７３３．８９ ４．３２

８

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＷＡ

ＳＭＡＬＬＣＡＰ ＴＥＣ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｉｎｖｅｓｃｏ ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ＬＬＣ

１０

，

６４７

，

３８２．２８ ３．９３

９

ＲＹＤＥＸ Ｓ＆Ｐ ＥＱＵＡＬ

ＷＥＩＧＨＴ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｇｕｇｇｅｎｈｅｉｍ Ｆｕｎｄｓ

Ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｏｒｓ

，

ＬＬＣ．

９

，

５７２

，

９６３．７０ ３．５４

１０

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＢＵＹＢＡＣＫ

ＡＣＨＶＥＲＳ

ＥＴＦ

基

金

契约型开放

式

Ｉｎｖｅｓｃｏ ＰｏｗｅｒＳｈａｒｅｓ Ｃａｐｉｔａｌ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ＬＬＣ

８

，

６６７

，

５９６．９２ ３．２０

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

１７９

，

０３０．７０

４

应收利息

３

，

４３７．５０

５

应收申购款

１２

，

２５１．２０

６

其他应收款

６１

，

９１０．９７

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２５６

，

６３０．３７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

３５１

，

８３４

，

９１５．９７

报告期期间基金总申购份额

４０９

，

９６８．６８

减：报告期期间基金总赎回份额

３７

，

４８０

，

８４８．２０

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

３１４

，

７６４

，

０３６．４５

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转出份额。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内，基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《中银全球策略证券投资基金（

ＦＯＦ

）基金合同》

２

、《中银全球策略证券投资基金（

ＦＯＦ

）招募说明书》

３

、《中银全球策略证券投资基金（

ＦＯＦ

）托管协议》

４

、中国证监会要求的其他文件

８．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的住所，并登载于基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

。

８．３

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人住所免费查阅，也可登录基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年一月二十一日

基金管理人：中银基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十一日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 中银蓝筹混合

基金主代码

１６３８０９

交易代码

１６３８０９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

２

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１

，

２１７

，

１１３

，

４２４．３１

份

投资目标

在优化资产配置的基础上，精选价值相对低估的优质蓝筹上市公司股票，力求获得基金

资产的长期稳健增值。

投资策略

本基金充分发挥基金管理人的研究优势，将科学、规范的选股方法与积极、灵活的资产配

置相结合，通过精选业绩优良、经营稳定、具备增长潜力、具有行业领先优势的蓝筹上市

公司股票，并结合基于“自上而下”的宏观经济研究和宏观经济政策导向分析而确定的积

极灵活的类别资产配置策略，以谋求基金资产的长期稳健增值。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×６０％ ＋

上证国债指数收益率

×４０％

风险收益特征 本基金是混合型基金，风险收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１３

年

１０

月

１

日

－２０１３

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

２３

，

５０３

，

５２４．９６

２．

本期利润

－６７

，

５６０

，

９６４．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０５８１

４．

期末基金资产净值

１

，

２５７

，

４７６

，

８０６．５８

５．

期末基金份额净值

１．０３３

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．２３％ ０．９５％ －１．６５％ ０．６７％ －３．５８％ ０．２８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银蓝筹精选灵活配置混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１０

年

２

月

１１

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日）

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起

６

个月内为建仓期，截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部

分（二）的规定，即本基金投资组合中股票资产占基金资产的比例为

３０－８０％

，持有全部权证的市值不超过基金资产净值的

３％

，现金或者到

期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，投资于优质蓝筹上市公司股票的资产不低于股票资产的

８０％

，其他金融工具的投

资比例符合法律法规和监管机构的规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

甘霖

本基金的基金经

理、中银收益基金

基金经理、中银主

题策略基金基金

经理、中银消费主

题股票基金基金

经理、公司权益投

资部副总经理

２０１０－０２－１１ － １９

中银基金管理有限公司权益投资部

副总经理，董事（

Ｄｉｒｅｃｔｏｒ

），工商管理

硕士。 曾任武汉证券公司交易部经

理。

２００４

年加入中银基金管理有限公

司，

２００７

年

８

月至今任中银收益基金

基金经理，

２０１０

年

２

月至今任中银蓝

筹基金基金经理，

２０１２

年

７

月至今任

中银主题策略基金基金经理，

２０１３

年

４

月至今任中银消费主题股票基金基

金经理。具有

１９

年证券从业年限。具

备基金从业资格。

注：

１

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离

任日期”均为根据公司决定确定的解聘日期；

２

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定，严格遵循本基金基金合

同，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，本基金

运作合法合规，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》，建

立了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系，通过制度确保不同投资组

合在投资管理活动中得到公平对待， 严格防范不同投资组合之间进行利益输送。 公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制

度，以科学规范的投资决策体系，采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实

现；通过建立层级完备的公司证券池及组合风格库，完善各类具体资产管理业务组织结构，规范各项业务之间的关系，在保证各投资组合既

具有相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会；通过对异常交易行为的实时监控、分析评

估、监察稽核和信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内，本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易

执行、业绩评估等投资管理活动和环节得到公平对待。 各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易，本报告期内未发生异常

交易行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现异常交易行为。

本报告期内， 基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

１．

宏观经济分析

国外经济方面，四季度美国经济继续复苏，制造业

ＰＭＩ

指数进一步上升至

５７

水平附近，就业市场小幅改善。 欧元区经济也继续改善，步

入复苏通道。 美国仍是全球复苏态势最为稳定的经济体，美联储启动缩减

ＱＥ

，国际资本流出新兴经济体的压力上升。

国内经济方面，四季度经济自反弹高点缓慢回落。 固定资产投资累计同比增速小幅下降，社会消费品零售总额增速继续稳步回升；进出

口额稳定。

ＣＰＩ

同比增速在

３．０％

附近水平震荡，

ＰＰＩ

通缩改善的步伐停滞。 预计国内经济短期内将延续稳步下滑的态势，需求疲弱、产能过

剩、融资受限等根本性问题尚未解决，但较低的库存水平意味着企业大幅减产去库存的压力较小。 中央经济工作会议定调

２０１４

年目标为

“稳中求进，深化改革”。 在政策保持稳定性与连续性的背景下，预计近期央行货币政策仍将维持稳健谨慎的操作。 社会融资方面，防范金融

风险及规范表外融资的政策思路延续，预计社会融资总量增速继续放缓是大概率事件。

２．

行情回顾

市场四季度整体呈现震荡下行走势。 表现较强的板块是创业板指数。 四季度，市场在资金面持续收紧，回购利率持续上行的背景下，呈

现了明显的结构分化的走势。代表小盘股票的深圳创业板综指和中小板综指涨幅分别为

１．１７％

和

０．１％

。代表大盘股票的沪深

３００

指数和中

证

１００

指数跌幅分别为

３．２８％

、

３．９２％

。 而随着

２０１４

年的新股发行开闸和年报即将公布，个股也呈现了分化走势。

３．

运行分析

本基金在四季度总体继续加大了新兴行业和成长股的配置。 重点配置的行业是传媒、食品饮料、医疗、汽车、国企改革，互联网等。 基于

对

２０１４

年初总体经济运行和宏观背景判断，在基金后面的运作中，会在控制仓位背景下，挑选基本面受经济下行影响小的子行业和成长确

定行业。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日为止， 本基金的单位净值为

１．０３３

元， 本基金的累计单位净值为

１．０５３

元。 季度内本基金份额净值增长率为

－

５．２３％

，同期业绩比较基准收益率为

－１．６５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来，美国经济的向上和

ＱＥ

退出，会在长期影响全球资金再配置，对国内流动性产生抑制。同时国内经济

２０１４

年在利率市场化背

景下，政策上取向是在控制风险发生和进行结构性改革之间寻求平衡。预计未来在经济去杠杆的导向下，

２０１４

年社会融资总量会得到控制，

市场利率中枢上行。 在此背景下预计传统行业在基本面上仍然面临着需求紧缩和结构调整压力。 本基金在未来的操作中，会着重于对大消

费行业和科技创新公司配置。 并关注移动互联网发展中的投资机会。

作为基金管理者，我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧，为投资人创造应有的回报。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７９６

，

０７５

，

４８４．７８ ６３．０９

其中：股票

７９６

，

０７５

，

４８４．７８ ６３．０９

２

固定收益投资

２４９

，

２３４

，

０００．００ １９．７５

其中：债券

２４９

，

２３４

，

０００．００ １９．７５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６２

，

２３４

，

４３９．１１ ４．９３

６

其他各项资产

１５４

，

３５２

，

９８３．１０ １２．２３

７

合计

１

，

２６１

，

８９６

，

９０６．９９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

３１

，

７９９

，

６０５．２５ ２．５３

Ｃ

制造业

４８９

，

３８４

，

０８８．２０ ３８．９２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

３７

，

２２９

，

２７２．０８ ２．９６

Ｆ

批发和零售业

３７

，

８９３

，

５６８．６７ ３．０１

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

１１

，

８５２

，

２６４．３２ ０．９４

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３７

，

０８２

，

７３８．５２ ２．９５

Ｊ

金融业

３０

，

５２０

，

６７４．６０ ２．４３

Ｋ

房地产业

５

，

６３５

，

７４７．３５ ０．４５

Ｌ

租赁和商务服务业

６８

，

１９５

，

０９４．１５ ５．４２

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

２５

，

６５１

，

４６６．５０ ２．０４

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

１３

，

９８６

，

４５３．０４ １．１１

Ｓ

综合

６

，

８４４

，

５１２．１０ ０．５４

合计

７９６

，

０７５

，

４８４．７８ ６３．３１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２００４

华邦颖泰

４

，

６２６

，

５５４ ７０

，

０７０

，

４２４．１８ ５．５７

２ ６００８８７

伊利股份

１

，

４１７

，

８１６ ５５

，

４０８

，

２４９．２８ ４．４１

３ ３０００５８

蓝色光标

７５４

，

８８３ ３９

，

１０２

，

９３９．４０ ３．１１

４ ００２０３８

双鹭药业

７６３

，

５９３ ３８

，

５９９

，

６２６．１５ ３．０７

５ ３００３１５

掌趣科技

１

，

３２４

，

３９０ ３７

，

０８２

，

７３８．５２ ２．９５

６ ００２０５１

中工国际

１

，

６０９

，

２８３ ３２

，

８２９

，

３７３．２０ ２．６１

７ ３００１５７

恒泰艾普

１

，

１１８

，

７２５ ２６

，

２３４

，

１０１．２５ ２．０９

８ ６００６８６

金龙汽车

２

，

８３７

，

４２１ ２５

，

２８１

，

４２１．１１ ２．０１

９ ６００１０９

国金证券

１

，

４６２

，

５００ ２４

，

８１８

，

６２５．００ １．９７

１０ ６００５５７

康缘药业

７８５

，

１０７ ２３

，

８８２

，

９５４．９４ １．９０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９９

，

５０４

，

０００．００ ７．９１

其中：政策性金融债

９９

，

５０４

，

０００．００ ７．９１

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

１４９

，

７３０

，

０００．００ １１．９１

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２４９

，

２３４

，

０００．００ １９．８２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０４１３６１０１６ １３

中电投

ＣＰ００２ １

，

０００

，

０００ ９９

，

８４０

，

０００．００ ７．９４

２ １３０２２７ １３

国开

２７ ６００

，

０００ ５９

，

５０８

，

０００．００ ４．７３

３ ０４１３５２０１４ １３

电网

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ４９

，

８９０

，

０００．００ ３．９７

４ １３０２０１ １３

国开

０１ ４００

，

０００ ３９

，

９９６

，

０００．００ ３．１８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围未包括股指期货，无相关投资政策。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

本基金投资范围未包括国债期货，无相关投资政策。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与国债期货投资。

５．９．３

本期国债期货投资评价

本基金报告期内未参与国债期货投资，无相关投资评价。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３４８

，

１９４．４９

２

应收证券清算款

１４８

，

２２８

，

２４８．７３

３

应收股利

－

４

应收利息

５

，

７６４

，

５８６．０４

５

应收申购款

１１

，

９５３．８４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１５４

，

３５２

，

９８３．１０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００６８６

金龙汽车

２５

，

２８１

，

４２１．１１ ２．０１

重大事项停牌

２ ００２００４

华邦颖泰

１３

，

２３５

，

２００．００ １．０５

非公开发行

３ ３００３１５

掌趣科技

３

，

１４８

，

４４７．８０ ０．２５

非公开发行

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

０４６

，

６５２

，

２７６．３４

本报告期基金总申购份额

２８６

，

１５８

，

１３７．２６

减：本报告期基金总赎回份额

１１５

，

６９６

，

９８９．２９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

２１７

，

１１３

，

４２４．３１

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内，基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《中银蓝筹精选灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

２

、《中银蓝筹精选灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

３

、《中银蓝筹精选灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

４

、中国证监会要求的其他文件

８．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所，并登载于基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

。

８．３

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人办公场所免费查阅，也可登录基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年一月二十一日

基金管理人：中银基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十一日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 中银价值混合

基金主代码

１６３８１０

交易代码

１６３８１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

２５

日

报告期末基金份额总额

１

，

１２８

，

２６２

，

０２８．５４

份

投资目标

在主动灵活的资产配置和动态行业配置基础上，精选价值相对低估的优质上市公司股票，

力求获得基金资产的长期稳健增值。

投资策略

本基金采用灵活积极的资产配置和股票投资策略。 在资产配置中，通过以宏观经济及宏

观经济政策分析为核心的情景分析法来确定投资组合中股票、债券和现金类资产等的投

资范围和比例，并结合对市场估值、流动性、投资主体行为、市场情绪等因素的综合判断进

行灵活调整；在行业选择中，基于动态的行业相对价值比较，发掘估值优势行业；在股票投

资中，采取“自下而上”的策略，优选价值相对低估的优质公司股票构建投资组合，并辅以

严格的投资组合风险控制，以获得长期持续稳健的投资收益。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×６０％ ＋

上证国债指数收益率

×４０％

风险收益特征

本基金是混合型基金，预期风险收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基

金。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１３

年

１０

月

１

日

－２０１３

年

１２

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

２０

，

２７９

，

４６２．５７

２．

本期利润

７

，

７９８

，

５７４．３０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００７８

４．

期末基金资产净值

１

，

０８４

，

８０２

，

５０２．８３

５．

期末基金份额净值

０．９６１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．３１％ １．０５％ －１．６５％ ０．６７％ １．９６％ ０．３８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银价值精选灵活配置混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１０

年

８

月

２５

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日）

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起

６

个月内为建仓期，截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部

分（二）的规定，即本基金投资组合中股票资产占基金资产的

３０－８０％

，债券资产占基金资产的

０－６５％

，其中，基金持有全部权证的市值不超

过基金资产净值的

３％

，基金持有的现金以及到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，其他金融工具的投资比例符合法律

法规和监管机构的规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张发余

本基金的基金经

理、公司研究部

总经理

２０１０－０８－２５ － １２

中银基金管理有限公司研究部总经

理，董事（

Ｄｉｒｅｃｔｏｒ

），经济学博士。 曾任

长江证券研究员、 长江证券研究所投

资策略分析师。

２００６

年加入中银基金

管理有限公司，

２０１０

年

８

月至今任中

银价值基金基金经理。 具有

１２

年证券

从业年限。 具备基金、证券从业资格。

注：

１

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离

任日期”均为根据公司决定确定的解聘日期；

２

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定，严格遵循本基金基金合

同，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，本基金

运作合法合规，无损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》，建

立了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系，通过制度确保不同投资组

合在投资管理活动中得到公平对待， 严格防范不同投资组合之间进行利益输送。 公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制

度，以科学规范的投资决策体系，采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实

现；通过建立层级完备的公司证券池及组合风格库，完善各类具体资产管理业务组织结构，规范各项业务之间的关系，在保证各投资组合既

具有相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会；通过对异常交易行为的实时监控、分析评

估、监察稽核和信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内，本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易

执行、业绩评估等投资管理活动和环节得到公平对待。 各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易，本报告期内未发生异常

交易行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金未发现异常交易行为。

本报告期内， 基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

１．

宏观经济分析

国外经济方面，四季度美国经济继续复苏。 从领先指标来看，四季度美国

ＩＳＭ

制造业

ＰＭＩ

指数进一步上升至

５７

水平附近，同时就业市

场小幅改善。四季度欧元区经济也继续改善，步入复苏通道。美国仍是全球复苏态势最为稳定的经济体，美联储以较为鸽派的方式启动缩减

ＱＥ

，国际资本流出新兴经济体的压力温和上升。

国内经济方面，四季度经济自反弹高点缓慢回落。具体来看，领先指标制造业

ＰＭＩ

指数自高点

５１．４

水平回落，同步指标工业增加值增速

自高点

１０．４％

水平小幅下滑。 从经济增长动力来看，拉动经济的三驾马车涨跌不一。 固定资产投资累计同比增速小幅下降，其中基建投资与

制造业投资增速小幅波动、房地产投资增速继续平稳下滑；社会消费品零售总额增速继续稳步回升；出口额同比增速继续恢复，进口额同比

增速低位震荡。 通胀方面，

ＣＰＩ

同比增速在

３．０％

附近水平震荡，

ＰＰＩ

通缩改善的步伐停滞。

２．

行情回顾

市场四季度波动较大，先涨后跌。

１１

月中旬，“中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定”正式发布，范围广、决心大；资本市场在

乐观的改革预期下，经历了趋势性的上涨。

１２

月期间，央行继续维持中性偏紧的货币政策，流动性持续紧张，中国经济小幅反弹后回落，市场

又经历趋势性的下跌。 在这些因素的共同作用下，四季度上证综指累计下跌

２．７０％

。

风格方面，市场也呈现波动，受益改革预期的行业有强势表现，中小板指数和创业板指数分别累计下跌

４．８６％

、

４．６４％

，跑输大盘指数。从

行业上看，家电、军工、农业、计算机等行业表现不错，而传媒、煤炭、通信、地产等行业表现相对较弱。

３．

运行分析

报告期内，基金适当降低了仓位，减持了传媒、地产、建筑装饰，增配了券商、电气设备、汽车、电子、计算机。 从投资效果看，坚持消费成

长为主基调的配置策略继续贡献超额回报，对券商和电气设备的增持，和对传媒的减持也有较好的效果。 未来，组合将继续通过增持行业景

气向上、成长确定性高的股票获得稳健的投资回报，涉及的行业领域包括传媒、医药、食品、

ＴＭＴ

、电气设备等。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日为止， 本基金的单位净值为

０．９６１

元， 本基金的累计单位净值为

０．９８１

元。 季度内本基金份额净值增长率为

０．３１％

，同期业绩比较基准收益率为

－１．６５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来，美联储较为鸽派的

ＱＥ

缩减方式有助于美国经济在较为牢固的基础上继续复苏，欧元区经济在较好的外围环境下有望维持

缓慢改善的趋势。 美联储货币政策较为稳健的操作使得短期内全球经济不确定性下降，国际资本流出新兴经济体的压力整体延续，但压力

尚有限。

鉴于对当前经济和通胀增速的判断，预计国内经济短期内将延续稳步下滑的态势，需求疲弱、产能过剩、融资受限等根本性问题尚未解

决，但较低的库存水平意味着企业大幅减产去库存的压力较小。 中央经济工作会议定调

２０１４

年目标为“稳中求进，深化改革”，政策保持稳

定性与连续性，继续实施积极的财政政策与稳健的货币政策。 央行货币政策例会提出“保持适度流动性”，而当前影子银行进一步推升信用

扩张的风险尚未消除，国际资本流向尚未趋势性逆转，在此情况下，央行货币政策继续面临量价兼顾的两难处境，预计近期央行货币政策仍

将维持稳健谨慎的操作。 公开市场方面，一季度到期资金量几乎为零，更为灵活的正

／

逆回购及央票发行等常态化的公开市场操作依然是央

行货币政策执行的主要工具，公开市场整体仍将维持较为稳健的“锁长放短”操作。 社会融资方面，防范金融风险及规范表外融资的政策思

路延续，预计社会融资总量增速继续放缓是大概率事件。

从策略上看，我们的配置思路基本不变，重点关注以下几个领域的投资机会：

１

）可选消费领域的医药、食品饮料、汽车；

２

）

４Ｇ

和移动互联

网时代

ＴＭＴ

领域的新机遇，包括传媒、消费电子、计算机、通信等；

３

）大安全范畴的军工、环保；

４

）价格上涨背景下的农林牧渔。

作为基金管理者，我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧，为投资人创造应有的回报。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７７９

，

５３８

，

４６３．２９ ７１．４２

其中：股票

７７９

，

５３８

，

４６３．２９ ７１．４２

２

固定收益投资

１０４

，

２０８

，

０７１．９６ ９．５５

其中：债券

１０４

，

２０８

，

０７１．９６ ９．５５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１００

，

０００

，

０００．００ ９．１６

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２９

，

４４５

，

３５８．０６ ２．７０

６

其他各项资产

７８

，

３２９

，

２４７．６８ ７．１８

７

合计

１

，

０９１

，

５２１

，

１４０．９９ －

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

５９６

，

６１２

，

９９７．２４ ５５．００

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１８

，

７４８

，

２４７．５６ １．７３

Ｆ

批发和零售业

１３

，

２９８

，

６２２．１２ １．２３

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７６

，

４１５

，

１７２．０２ ７．０４

Ｊ

金融业

３１

，

５８２

，

８５０．００ ２．９１

Ｋ

房地产业

９

，

９３１

，

６５０．７５ ０．９２

Ｌ

租赁和商务服务业

２１

，

２８３

，

１６９．６０ １．９６

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１１

，

６６５

，

７５４．００ １．０８

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

７７９

，

５３８

，

４６３．２９ ７１．８６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０００６２５

长安汽车

４

，

３０１

，

０７８ ４９

，

２４７

，

３４３．１０ ４．５４

２ ００２２４１

歌尔声学

１

，

２７９

，

８４５ ４４

，

８９６

，

９６２．６０ ４．１４

３ ００２２３６

大华股份

８６８

，

３４０ ３５

，

４９７

，

７３９．２０ ３．２７

４ ６００８８７

伊利股份

８２２

，

７４１ ３２

，

１５２

，

７１８．２８ ２．９６

５ ３００３２２

硕贝德

１

，

０５０

，

５００ ３１

，

９５６

，

２１０．００ ２．９５

６ ００２００４

华邦颖泰

１

，

６３４

，

６００ ２４

，

７４２

，

２８２．００ ２．２８

７ ００２４１０

广联达

６８８

，

７７９ ２１

，

６９６

，

５３８．５０ ２．００

８ ６００４１８

江淮汽车

２

，

４８４

，

０７０ ２１

，

６８５

，

９３１．１０ ２．００

９ ３００１８２

捷成股份

５４１

，

８０３ ２１

，

５５２

，

９２３．３４ １．９９

１０ ６００５１８

康美药业

１

，

１９１

，

２４９ ２１

，

４４２

，

４８２．００ １．９８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

４９

，

６８５

，

０００．００ ４．５８

其中：政策性金融债

４９

，

６８５

，

０００．００ ４．５８

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

５０

，

０４０

，

０００．００ ４．６１

６

中期票据

－ －

７

可转债

４

，

４８３

，

０７１．９６ ０．４１

８

其他

－ －

９

合计

１０４

，

２０８

，

０７１．９６ ９．６１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０４１３６２００７ １３

广晟

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

０４０

，

０００．００ ４．６１

２ １３０２１８ １３

国开

１８ ５００

，

０００ ４９

，

６８５

，

０００．００ ４．５８

３ １１００１６

川投转债

２９

，

５１０ ３

，

７０５

，

２７５．６０ ０．３４

４ １２５８８７

中鼎转债

６

，

７１０ ７７７

，

７９６．３６ ０．０７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与股指期货投资。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围未包括股指期货，无相关投资政策。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

本基金投资范围未包括国债期货，无相关投资政策。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与国债期货投资。

５．９．３

本期国债期货投资评价

本基金报告期内未参与国债期货投资，无相关投资评价。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４５５

，

８０９．０８

２

应收证券清算款

６５

，

１７４

，

５０２．９８

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

４８７

，

９９４．４２

５

应收申购款

１０

，

２１０

，

９４１．２０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７８

，

３２９

，

２４７．６８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１６

川投转债

３

，

７０５

，

２７５．６０ ０．３４

２ １２５８８７

中鼎转债

７７７

，

７９６．３６ ０．０７

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ０００６２５

长安汽车

４９

，

２４７

，

３４３．１０ ４．５４

临时停牌

２ ００２００４

华邦颖泰

６

，

３１６

，

８００．００ ０．５８

非公开发行

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９６５

，

８２８

，

５５６．９２

本报告期基金总申购份额

２４８

，

３６３

，

６４５．６５

减：本报告期基金总赎回份额

８５

，

９３０

，

１７４．０３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

１２８

，

２６２

，

０２８．５４

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内，基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《中银价值精选灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

２

、《中银价值精选灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

３

、《中银价值精选灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

４

、中国证监会要求的其他文件

８．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所， 并登载于基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

。

８．３

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人办公场所免费查阅，也可登录基金管理人网站

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｍ．ｃｏｍ

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年一月二十一日

2014年 1 月 21日 星期二
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年
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中银全球策略证券投资基金(FOF)
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年
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日


