
基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：交通银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 工银瑞信双利债券

交易代码

４８５１１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

１６

日

报告期末基金份额总额

２

，

１４９

，

６２７

，

１６１．１９

份

投资目标

在适度承担风险并保持资产流动性的基础上，通过配置债券等固定收

益类金融工具，追求基金资产的长期稳定增值，通过适量投资权益类

资产力争获取增强型回报。

投资策略

本基金将在资产配置策略的基础上，通过固定收益类品种投资策略构

筑债券组合的平稳收益，通过积极的权益类资产投资策略追求基金资

产的增强型回报。

业绩比较基准 中债综合财富指数收益率

风险收益特征

本基金为债券型基金，预期收益和风险水平高于货币市场基金，低于

混合型基金与股票型基金；因为本基金可以配置二级市场股票，所以

预期收益和风险水平高于投资范围不含二级市场股票的债券型基金。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

４８５１１１ ４８５０１１

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

７００

，

６２４

，

４１０．２０

份

４４９

，

００２

，

７５０．９９

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１３

年

１０

月

１

日

－ ２０１３

年

１２

月

３１

日 ）

工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

６

，

２４５

，

２９８．１７ ５２２

，

７００．３８

２．

本期利润

－４７

，

９６７

，

３１５．１４ －１２

，

０１２

，

３０８．６０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２３４ －０．０２３５

４．

期末基金资产净值

１

，

９９１

，

４４７

，

８２７．７１ ５１７

，

９９９

，

８７９．２７

５．

期末基金份额净值

１．１７１ １．１５４

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本

期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１３

年

１２

月

３１

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

工银瑞信双利债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．９３％ ０．１８％ －１．７４％ ０．１０％ －０．１９％ ０．０８％

工银瑞信双利债券

Ｂ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．９５％ ０．１８％ －１．７４％ ０．１０％ －０．２１％ ０．０８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同于

２０１０

年

８

月

１６

日生效。

２

、根据基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。截至报告期末，本基金的各项投资比例符合基金合

同的规定：本基金投资债券（含可转换债券）等固定收益类资产占基金资产的比例不低于

８０％

，股票等权益类资产占基金资

产的比例不超过

２０％

，基金持有现金及到期日在一年以内的政府债券占基金资产净值的比例不低于

５％

。

３．３

其他指标

无。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

欧阳凯

固定收益部

副总监 ，本

基金的基金

经理。

２０１０

年

８

月

１６

日

－ １１

曾任中海基金管理有限公司基金经理；

２０１０

年加入工银瑞信，现任固定收益部副总监。

２０１０

年

８

月

１６

日至今，

担任工银双利债券型基金基金经理，

２０１１

年

１２

月

２７

日至今担任工银

保本混合基金基金经理，

２０１３

年

２

月

７

日至今担任工银瑞信保本

２

号

混合型发起式基金基金经理，

２０１３

年

６

月

２６

日起至今担任工银瑞信保

本

３

号混合型基金基金经理；

２０１３

年

７

月

４

日起至今担任工银信用纯

债两年定期开放基金基金经理。

王佳

本基金的基

金经理

２０１３

年

１

月

７

日

－ ８

注册会计师；先后任职于毕马威华振会计师事务所审计部，威泰视讯设

备（中国）有限公司财务部，

Ｔｒｉｃｏｒ

咨询（北京）有限公司。

２００５

年加入工

银瑞信，

２００７

年

１１

月至

２０１２

年

１

月任职于研究部， 担任行业研究员；

２０１２

年

１

月至今任职于固定收益部，担任固定收益研究员；

２０１３

年

１

月

７

日至今， 担任工银双利债券基金基金经理；

２０１３

年

９

月

２５

日至今

担任工银双债增强债券基金基金经理。

宋炳珅

本基金的基

金经理，研

究部总监

２０１３

年

１

月

１８

日

－ ９

曾任中信建投证券有限公司研究员；

２００７

年加入工银瑞信，现任研究部总监。

２０１２

年

２

月

１４

日至今，担

任工银瑞信添颐债券型证券投资基金基金经理；

２０１３

年

１

月

１８

日至

今，担任工银双利债券基金基金经理；

２０１３

年

１

月

２８

日至今，担任工银

瑞信

６０

天理财债券型基金基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件

的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损

害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用

了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的

其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成

交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有

５

次。 投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交

易，未导致不公平交易和利益输送。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾

２０１３

年第四季度，国内经济增长总体保持平稳但边际小幅走弱，央行货币政策目标着重于防风险和调结构，报告

期间通过暂停逆回购操作向市场传递明确监管态度，资金成本持续处于较高水平，在偏紧的流动性环境下实体经济需求有

所回落。

债券市场收益率上行幅度明显超过此前市场预期和宏观数据所隐含的水平，原因包括经济增长中对利率不敏感的地方

融资平台和房地产投资比重过高、投资者配置向高收益资产转移、利率市场化推进等结构性因素。债券配置需求的减弱导致

一级市场发行利率带动二级市场利率持续上行，同时信用利差从低位逐步回升。

权益市场在无风险利率上升、改革预期阶段性兑现、

ＩＰＯ

重启压力临近等多重因素影响下震荡下行。 同期可转债资产在

标的股票下跌、大盘转债供给增加、债底下移等诸多影响下亦出现明显调整，整体风险得以部分释放，同时平均股性估值已

降至历史低位，部分具备条款博弈基础的个券开始显现投资价值。

工银双利在四季度降低久期和杠杆比例并减持债券和股票资产，增持可转债资产，同时继续规避低等级信用债。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

报告期内，工银双利

Ａ

净值增长率

－１．９３％

，工银双利

Ｂ

净值增长率

－１．９５％

，业绩比较基准收益率为

－１．７４％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１４

年第一季度，在政府继续推进经济结构转型并着手防范金融领域杠杆过高风险的背景下，预计资金价格的均

值仍将保持在高位。通胀水平取决于政府对经济增长的容忍程度，预期政府在就业稳定、杠杆偏高的环境下出台超预期刺激

措施的概率偏低，短期通胀风险不高，但劳动要素成本的刚性上升抬升了通胀的底部水平，同时在经济潜在增速下行的背景

下，通胀的敏感度明显提升。

债券市场趋势性机会需要等待资金成本下降、非标资产受到强行政约束或出现危机，短期内尚无理由支撑央行放松货

币政策，而资金面偏紧和债券到期兑付压力增加对企业的偿债能力而言均有不利影响，因此应控制久期和信用风险。

可转债资产的机会成本仍较高，但估值处于历史低位意味着相对于标的股票的跟涨能力较强，预计投资机会主要体现

为结构性，将加强对该类资产的波段操作。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７０

，

５９１

，

１７２．１７ ２．７９

其中：股票

７０

，

５９１

，

１７２．１７ ２．７９

２

固定收益投资

２

，

２２３

，

２９５

，

４３４．３３ ８７．９０

其中：债券

２

，

２２３

，

２９５

，

４３４．３３ ８７．９０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１６

，

０００

，

０００．００ ０．６３

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１５７

，

８７９

，

９２７．１３ ６．２４

６

其他资产

６１

，

４６３

，

２６４．９４ ２．４３

７

合计

２

，

５２９

，

２２９

，

７９８．５７ １００．００

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

６１

，

２０１

，

３９７．１７ ２．４４

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

５

，

１９８

，

１７５．００ ０．２１

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

１

，

５００

，

４００．００ ０．０６

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

２

，

６９１

，

２００．００ ０．１１

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

７０

，

５９１

，

１７２．１７ ２．８１

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ３００１３７

先河环保

１

，

３００

，

０００ ２２

，

９１９

，

０００．００ ０．９１

２ ６００１１８

中国卫星

７１８

，

９１３ １３

，

３２１

，

４５７．８９ ０．５３

３ ０００４１３

宝 石

Ａ ４３３

，

４００ ７

，

３３７

，

４６２．００ ０．２９

４ ００２４６５

海格通信

３３０

，

２８６ ６

，

８６３

，

３４３．０８ ０．２７

５ ６００８９３

航空动力

２８３

，

２００ ５

，

４１７

，

６１６．００ ０．２２

６ ０００７１２

锦龙股份

２２６

，

５００ ５

，

１９８

，

１７５．００ ０．２１

７ ６００１７６

中国玻纤

６００

，

０００ ４

，

５４２

，

０００．００ ０．１８

８ ３００１５０

世纪瑞尔

２９０

，

０００ ２

，

６９１

，

２００．００ ０．１１

９ ０００８５１

高鸿股份

１５５

，

０００ １

，

５００

，

４００．００ ０．０６

１０ ３００２１３

佳讯飞鸿

４４

，

１３０ ８００

，

５１８．２０ ０．０３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１３０

，

２３２

，

１０４．７０ ５．１９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

６９１

，

４９５

，

０００．００ ２７．５６

其中：政策性金融债

６４０

，

４８５

，

０００．００ ２５．５２

４

企业债券

９５１

，

２９５

，

１０４．１３ ３７．９１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

７５

，

９４２

，

０００．００ ３．０３

７

可转债

３７４

，

３３１

，

２２５．５０ １４．９２

８

其他

－ －

９

合计

２

，

２２３

，

２９５

，

４３４．３３ ８８．６０

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２０２４１ １２

国开

４１ ２

，

０００

，

０００ １８４

，

５２０

，

０００．００ ７．３５

２ １１３００５

平安转债

１

，

５００

，

０００ １６０

，

８７５

，

０００．００ ６．４１

３ １１００２３

民生转债

１

，

６１０

，

９７０ １５５

，

５０６

，

９３４．１０ ６．２０

４ １２２０７０ １１

海航

０１ １

，

５９８

，

０００ １５３

，

４０８

，

０００．００ ６．１１

５ １３０２１１ １３

国开

１１ １

，

２００

，

０００ １１８

，

２００

，

０００．００ ４．７１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．８．１

本期国债期货投资政策

本报告期内，本基金未运用国债期货进行投资。

５．８．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资国债期货。

５．８．３

本期国债期货投资评价

无。

５．９

投资组合报告附注

５．９．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．９．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．９．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６８２

，

７０７．５５

２

应收证券清算款

２２

，

２３１

，

４８２．７３

３

应收股利

－

４

应收利息

３７

，

９２０

，

０１５．５８

５

应收申购款

６２９

，

０５９．０８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６１

，

４６３

，

２６４．９４

５．９．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

１５５

，

５０６

，

９３４．１０ ６．２０

２ １１００１１

歌华转债

２８

，

４７２

，

００７．２０ １．１３

５．９．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

５．９．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 工银瑞信双利债券

Ａ

工银瑞信双利债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

２

，

２８６

，

２５２

，

３１４．４９ ５８８

，

７６０

，

９９８．５８

报告期期间基金总申购份额

２４２

，

２１０

，

２９４．５６ ３６

，

９２９

，

４９７．１１

减：报告期期间基金总赎回份额

８２７

，

８３８

，

１９８．８５ １７６

，

６８７

，

７４４．７０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１

，

７００

，

６２４

，

４１０．２０ ４４９

，

００２

，

７５０．９９

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内运用固有资金投资本基金情况未有变化。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

１

、基金管理人于

２０１３

年

１０

月

３０

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司董事长变更公告》，

李晓鹏先生辞去公司董事长职务，董事长变更为陈焕祥先生；

２

、基金管理人于

２０１３

年

１２

月

２８

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司关于变更法定代表

人的公告》，法定代表人变更为郭特华女士。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信双利债券型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信双利债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信双利债券型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

９．２

存放地点

基金管理人或基金托管人的办公场所。

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 工银瑞信中小盘股票

交易代码

４８１０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

２

月

１０

日

报告期末基金份额总额

６３４

，

０６２

，

３７４．０７

份

投资目标

通过投资高成长性的中小市值股票，追求基金资产长期稳定的增值和收益，在有效控

制风险的前提下，力争持续实现超越业绩基准的超额收益。

投资策略

������本基金运用国际化的视野审视中国经济和资本市场，依据定量和定性相结合的方

法，考虑经济情景、类别资产收益风险预期等因素，在股票与债券等资产类别之间进行

资产配置。

股票资产主要投资于中小盘股票，投资于具有高成长性、基本面良好的中小盘股

票的资产占股票投资资产的比例不低于

８０％

。 本基金将首先采用定量分析指标，筛选

出成长潜力较大的中小市值上市公司。 基于对公司未来业绩发展的预测，采用股息贴

现模型、自由现金流折现模型等方法评估公司股票的合理内在价值，同时结合股票的

市场价格，考虑市盈率、市净率等相对估值指标，选择最具有投资吸引力的股票构建投

资组合。

业绩比较基准

８０％×

中证

７００

指数收益率

＋２０％×

上证国债指数收益率

风险收益特征

本基金是股票型基金，其预期收益及风险水平高于债券型基金与混合型基金，属于风

险水平较高的基金。 本基金主要投资于中小盘股票，在股票型基金中属于风险水平相

对较高的投资产品。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１３

年

１０

月

１

日

－ ２０１３

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

３２

，

２１６

，

２４１．４１

２．

本期利润

－３０

，

１２５

，

９５６．４２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４６８

４．

期末基金资产净值

５４７

，

２６６

，

０６９．２５

５．

期末基金份额净值

０．８６３

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本

期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３

、所列数据截止到

２０１３

年

１２

月

３１

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．０６％ １．３３％ －１．０９％ １．０６％ －３．９７％ ０．２７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同于

２０１０

年

２

月

１０

日生效。

２

、根据基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。 截至报告期末，本基金的投资范围及各项比例符合

基金合同的规定：本基金股票资产占基金资产的比例为

６０％－９５％

，债券、现金等金融工具占基金资产的比例为

５％－４０％

，现

金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。本基金的股票资产主要投资于中小盘股票，投资于具有高

成长性、基本面良好的中小盘股票的资产占股票投资资产的比例不低于

８０％

。

３．３

其他指标

无。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王筱苓

本基金的

基金经理

２０１１

年

１０

月

１１

日

－ １６

曾任中国银行全球金融市场部首席交易员。

２００５

年加入工银瑞信，曾任工银核心价值基金、工银精选平衡混合型基

金、工银稳健成长股票型基金基金经理、专户投资部专户投资经理，

２０１１

年

１０

月

１１

日至今，担任工银中小盘基金基金经理；

２０１２

年

１２

月

５

日至

今，担任工银大盘蓝筹基金基金经理。

胡文彪

本基金的

基金经理

２０１２

年

１１

月

２０

日

－ １２

先后在国泰君安证券股份有限公司担任研究员，华林证券有限公司担任

研究员；

２００６

年加入工银瑞信基金管理有限公司，历任产品开发部高级

经理和权益投资部高级经理；

２００９

年

３

月

５

日至

２０１１

年

２

月

１０

日，担

任工银沪深

３００

基金基金经理；

２００９

年

８

月

２６

日至

２０１１

年

２

月

１０

日，

担任工银上证央企

ＥＴＦ

基金基金经理；

２０１０

年

２

月

１０

日至

２０１１

年

３

月

１６

日，担任工银中小盘基金基金经理；

２０１１

年

２

月

１０

日

２０１３

年

１

月

１８

日，担任工银双利债券基金基金经理；

２０１１

年

３

月

１６

日至今，担任工

银大盘蓝筹基金基金经理；

２０１２

年

１１

月

２０

日至今担任工银中小盘基

金基金经理；

２０１３

年

１１

月

１２

日至今，担任工银瑞信精选平衡基金基金

经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件

的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损

害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用

了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的

其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成

交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有

５

次。 投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交

易，未导致不公平交易和利益输送。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１３

年四季度，上证指数下跌

２．７０％

，沪深

３００

指数下跌

３．２８％

，创业板指数下跌

４．６４％

。 指数型回调，投资情绪回归防

御，大盘股票下跌幅度小于小盘股。 涨幅靠前的行业有家电、保险、农林牧渔、国防军工，跌幅较大的行业有传媒、煤炭、有色

金属、通信、商贸零售、房地产，高估值的成长性行业及盈利能力差的周期性行业回调。

本季度，基金的超额收益为负，虽然股票仓位有所减低，但仍然产生小幅负超额收益，主要超额收益来自涨幅较大的成

长股票及行业。 为降低

２０１４

年成长股调整带来的回调风险，本季度对成长股进行了适当减持，期末主要配置的行业有医药、

传媒、非银行金融、国防军工、计算机、农林牧渔、食品饮料等，配置较低的有电力设备、家电、建材、建筑、汽车、银行等。 年初

风格趋于防御，行业以均衡配置为主线、偏离比例不大。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

－５．０６％

，业绩比较基准收益率为

－１．０９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们认为当前中国的宏观经济增长趋弱，通货膨胀趋于稳定但处于高位，资金利率水平难以明显上行。 四季度资金价格

的反弹可能已经对产业经济产生影响，包括房地产贷款销售受到高资金成本影响等方面。 新的一年里，经济仍然偏弱，预计

资金价格小幅度回落，但仍会保持相对高位；输入型通胀压力短期较低，但国内高企的价格因素仍然存在。 国际经济方面，美

国经济复苏势头最强，日本、欧洲随其后；国际经济回升部分由其再工业化推动，对中国经济的拉动弹性有限。

新的一年里，我们对股票市场整体上偏谨慎。 预计

２０１４

年股票市场负收益的可能性不大，估值不会进一步下降，但收益

率不会很大，主要赚取业绩增长的收益。 国内经济仍然处于转型期，传统经济平稳，估值难有大幅提升；增长较快的行业主要

集中在成长性行业，仍然是取得较高投资的主要来源。 自下而上的个股选择仍然是投资的主要方法。 行业选择方面，规避周

期股和小股票，偏向消费类行业，重点配置石油化工、电力、家电、纺织服装、食品饮料、农林牧渔、铁路设备、光伏、

ＬＥＤ

、种子、

化肥等稳健成长和快速成长性子行业，以及受益于技术进步及政府投资的数字城市、

４Ｇ

及移动互联网、新兴消费电子、国防

军工等子行业。 本基金将继续坚持通过深入研究、发掘具有持续成长性股票的投资机会，力争继续取得超额收益。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４８０

，

４２２

，

８０５．２２ ８７．５０

其中：股票

４８０

，

４２２

，

８０５．２２ ８７．５０

２

固定收益投资

３９

，

７８４

，

０００．００ ７．２５

其中：债券

３９

，

７８４

，

０００．００ ７．２５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

１７２

，

８００．１２ ０．２１

６

其他资产

２７

，

６８５

，

１０１．９６ ５．０４

７

合计

５４９

，

０６４

，

７０７．３０ １００．００

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

５

，

１８３

，

２００．００ ０．９５

Ｂ

采矿业

１５

，

２２８

，

４８２．９６ ２．７８

Ｃ

制造业

２５１

，

３８０

，

７０２．３６ ４５．９３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

６

，

６４０

，

４００．００ １．２１

Ｆ

批发和零售业

２２

，

２３８

，

２１５．５７ ４．０６

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７０

，

２３６

，

２５５．２６ １２．８３

Ｊ

金融业

３７

，

２２６

，

６４４．２２ ６．８０

Ｋ

房地产业

１９

，

９４６

，

５０９．７５ ３．６４

Ｌ

租赁和商务服务业

６

，

２８２

，

０００．００ １．１５

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１３

，

５４５

，

８２４．９０ ２．４８

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

１０

，

４０６

，

８２０．２０ １．９０

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２２

，

１０７

，

７５０．００ ４．０４

Ｓ

综合

－ －

合计

４８０

，

４２２

，

８０５．２２ ８７．７９

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２３１１

海大集团

１

，

３００

，

０００ １５

，

２６２

，

０００．００ ２．７９

２ ０００７８３

长江证券

１

，

３１０

，

０００ １３

，

６２４

，

０００．００ ２．４９

３ ３００１１３

顺网科技

２１９

，

９３６ １１

，

２７６

，

１１８．７２ ２．０６

４ ６００１１８

中国卫星

５９８

，

０００ １１

，

０８０

，

９４０．００ ２．０２

５ ６００７６３

通策医疗

３２５

，

０１０ １０

，

４０６

，

８２０．２０ １．９０

６ ００２０３８

双鹭药业

２００

，

０００ １０

，

１１０

，

０００．００ １．８５

７ ３００２８８

朗玛信息

２０４

，

０００ １０

，

０７７

，

６００．００ １．８４

８ ３０００２０

银江股份

４００

，

０００ １０

，

０００

，

０００．００ １．８３

９ ６０００３８

哈飞股份

３５９

，

９４１ ９

，

８９４

，

７７８．０９ １．８１

１０ ３００１３３

华策影视

３１０

，

０００ ９

，

８８９

，

０００．００ １．８１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２９

，

９９７

，

０００．００ ５．４８

其中：政策性金融债

２９

，

９９７

，

０００．００ ５．４８

４

企业债券

４

，

９７０

，

５００．００ ０．９１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４

，

８１６

，

５００．００ ０．８８

８

其他

－ －

９

合计

３９

，

７８４

，

０００．００ ７．２７

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３０２０１ １３

国开

０１ ３００

，

０００ ２９

，

９９７

，

０００．００ ５．４８

２ １２６０１１ ０８

石化债

５０

，

０００ ４

，

９７０

，

５００．００ ０．９１

３ １１３００１

中行转债

５０

，

０００ ４

，

８１６

，

５００．００ ０．８８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资股指期货。

５．８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本报告期内，本基金未运用股指期货进行投资。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

本报告期内，本基金未运用国债期货进行投资。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本报告期内，本基金未运用国债期货进行投资。

５．９．３

本期国债期货投资评价

无。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５２

，

１７３．１０

２

应收证券清算款

２６

，

５３４

，

６７２．０８

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

０３２

，

８１２．１６

５

应收申购款

６５

，

４４４．６２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２７

，

６８５

，

１０１．９６

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１３００１

中行转债

４

，

８１６

，

５００．００ ０．８８

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

无。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

６５７

，

６５７

，

６０９．４８

报告期期间基金总申购份额

１２

，

７６２

，

５７８．６３

减：报告期期间基金总赎回份额

３６

，

３５７

，

８１４．０４

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

６３４

，

０６２

，

３７４．０７

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内运用固有资金投资本基金情况未有变化。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

１

、基金管理人于

２０１３

年

１０

月

３０

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司董事长变更公告》，

李晓鹏先生辞去公司董事长职务，董事长变更为陈焕祥先生；

２

、基金管理人于

２０１３

年

１２

月

２８

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司关于变更法定代表

人的公告》，法定代表人变更为郭特华女士。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信中小盘成长股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

９．２

存放地点

基金管理人或基金托管人的办公场所。

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年一月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１３

年

１０

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 工银全球精选股票（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４８６００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

５

月

２５

日

报告期末基金份额总额

８２

，

１４１

，

９０９．９８

份

投资目标 全球范围内具有竞争优势且成长性良好的上市公司。

投资策略

通过在全球范围内采用“自上而下”方法进行国家及地区的资产配置，综合

运用定性和定量分析方法精选全球股票， 并且在全球范围内进行投资组合

风险收益优化，追求基金资产的长期稳健增值。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

世界指数总收益

风险收益特征

本基金是投资于全球资本市场的股票型基金， 属于风险水平较高的基金品

种，其预期收益及风险水平高于债券型基金，亦高于混合型基金。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Ｗｅｌｌｉｎｇｔｏｎ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

，

ＬＬＰ Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文 威灵顿管理有限责任合伙制公司 纽约梅隆银行股份有限公司

注册地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

办公地址

２８０ Ｃｏｎｇｒｅｓｓ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｂｏｓｔｏｎ

，

ＭＡ

，

ＵＳＡ Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ

，

Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

邮政编码

２２１０ ＮＹ １０２８６

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１３

年

１０

月

１

日

－ ２０１３

年

１２

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

３

，

５６３

，

１７４．３４

２．

本期利润

８

，

４８５

，

０９１．８３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１０３５

４．

期末基金资产净值

１００

，

４６７

，

０５２．５２

５．

期末基金份额净值

１．２２３

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本

期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１３

年

１２

月

３１

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

９．２９％ ０．６７％ ６．４２％ ０．５５％ ２．８７％ ０．１２％

注：同期业绩比较基准以人民币计价（利用中国人民银行发布的“人民币汇率中间价对美元”将以美元计价的

ＭＳＣＩ

世界

指数值转换成人民币计价），已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同于

２０１０

年

５

月

２５

日生效。

２

、按照基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期。 截至报告期末，本基金投资符合基金合同关于投

资范围及投资限制的规定：股票资产占基金资产的比例为

６０％－９５％

，债券、现金等金融工具占基金资产的比例为

５％－４０％

，

现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本基金的基金

经理

２０１０

年

５

月

２５

日

－ ２０

������先后在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美

林集中基金和美林保本基金基金经理，

Ｆｏｒｅ Ｒｅｓｅａｒｃｈ

＆ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ Ｎｅｕｔｒａｌ

组合基

金经理，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ Ｇｅｍｉｎｉ

Ｆｕｎｄ

基金基金经理；

２００９

年加入工银瑞信基金管理有限公司；

２００９

年

１２

月

２５

日至今， 担任工银全球基金的基金经理；

２０１０

年

５

月

２５

日至今， 担任工银全球精选基金的基

金经理；

２０１２

年

４

月

２６

日至今担任工银基本面量化

策略股票基金基金经理。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｊｏｈｎ Ａ．

Ｂｏｓｅｌｌｉ

，

ＣＦＡ

投资组合经理

２５

威灵顿管理有限责任合伙制公司合伙

人，工商管理硕士，在管理美国、国际

和全球股票投资组合方面均有丰富的

投资经验。曾在《路透》评选的“企业二

十佳基金经理人” 中排名第十一。 此

外，在《巴伦周刊》

２０１１

年的“超级人

才”报道中，

Ｊｏｈｎ Ａ． Ｂｏｓｅｌｌｉ

先生亦被

评为全球顶尖的股票分析师之一。

注：威灵顿管理有限责任合伙制公司自

２０１２

年

９

月

７

日起，担任本基金的境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的

规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害

基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》 等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了

系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的其

他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情况有

５

次。 投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易，

未导致不公平交易和利益输送。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

第四季度，全球股市连续第六个季度大幅上扬，基准指数

ＭＳＣＩ ＡＬＬ Ｃｏｕｎｔｒｙ Ｗｏｒｌｄ

涨幅逾

７％

。 全球经济数据普遍向好，

加上各国央行仍然维持宽松货币政策，提振了投资者对

２０１４

年全球经济增长的预期。 尽管市场对中国流动性紧张和欧洲经

济增长疲弱感到担忧，全球第一大经济体美国和第三大经济体日本的经济扩张迹象仍然令投资者感到鼓舞。虽然美国国会两

党于十二月达成了一项为期两年的预算方案， 从而排除了美国政府于一月份关门的可能性， 但投资者关注的焦点迅速转向

２０１４

年初有可能发生的债务上限谈判僵局。 本季度，新兴市场股市回报（

１．９％

）连续第四个季度滞后于发达国家市场（

８．１％

）。

基准指数内各板块全面走高，其中信息技术、医疗和工业板块领涨。

本基金在金融、非核心消费和医疗板块的选股在第四季度贡献最大。

股市回报均以美元衡量，而非本币，以便横向比较。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率

９．２９％

，业绩比较基准收益率为

６．４２％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

整体而言，我们的股票持仓继续反映了我们认为经济基本面将继续复苏的取向。从板块角度看，截至第四季度末，本基金

超配幅度最大的仍然是信息技术板块，重点持有能够通过降低劳动力和信息技术成本令其客户提高运营效率的公司，例如信

息技术顾问公司埃森哲和商业数据外包公司

Ａｕｔｏｍａｔｉｃ Ｄａｔａ Ｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇ

。我们还增持了将受惠于经济活动好转的公司，例如手

机零部件制造商高通。我们仍然超配金融板块，相信资产管理公司和保险公司将在经济好转、股市上升的环境中受益。我们在

十二月份首次买入了总部位于瑞士的资产管理公司

Ｊｕｌｉｕｓ Ｂａｅｒ

和美国保险公司

ＡＦＬＡＣ

。 在医疗板块， 基金超配生物制药公

司，例如

Ｇｉｌｅａｄ Ｓｃｉｅｎｃｅｓ

、

Ａｃｔｅｌｉｏｎ

和

Ｃｅｌｇｅｎｅ

。 这些公司正在研制专门针对特定疾病领域的药物，同时正在迅速通过美国食品

和药品管理局的认证流程。此外，重大专利药物过期潮即将告一段落，也将令这些公司受益。受经济活动好转和个别公司经营

改善的推动，本基金还超配非核心消费板块，持有媒体公司

ＰｒｏＳｉｅｂｅｎ Ｓａｔ．１

和

ＤＩＲＥＣＴＶ

、酒店运营商

Ｗｙｎｄｈａｍ Ｗｏｒｌｄｗｉｄｅ

和

旅游网络零售商

Ｐｒｉｃｅｌｉｎｅ

。 在十二月份，我们还首次买入了信用数据公司

Ｅｘｐｅｒｉａｎ

，并增持了游戏零售商

ＧａｍｅＳｔｏｐ

。 本基金

仍然低配防御性板块，例如核心消费和公用事业板块。此外，我们仍然低配能源和原材料板块，因为这些公司的高资本开支令

其自由现金流下降，并导致投资资本回报率降低。

从地区角度看，由于去年盈利增速超过欧洲和亚洲，本基金超配美国周期性股票，该定位为基金的相对业绩带来贡献。展

望

２０１４

年，我们看到欧洲经济呈现出复苏和增长迹象。 我们逢高减持了部分表现良好、接近我们目标价位的美国股票，转而

在欧洲寻找估值尚未反映经济复苏加速的公司。 本基金仍然低配日本，因为许多日本公司经营利润率低于其他地区，而资本

开支则高于其他地区。 此外，由于人口老化和外来移民较少，日本人口每年减少

１％

，这也将导致经济增速放缓。新兴市场也

是本基金低配的地区，因为资本流出已经导致新兴市场货币贬值和经济增速放缓。

一如既往，我们的投资流程继续重点关注资产负债质量高、盈利增速高、估值低于市场水平、股东资本回报率高且正在上

调盈利预估的公司。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９４

，

６３８

，

７８７．１０ ９２．７１

其中：普通股

９４

，

６２８

，

５５６．７３ ９２．７０

优先股

１０

，

２３０．３７ ０．０１

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

１７７

，

７５５．９７ ６．０５

８

其他资产

１

，

２６０

，

６５４．０３ １．２４

９

合计

１０２

，

０７７

，

１９７．１０ １００．００

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

６９

，

１５８

，

４４４．６８ ６８．８４

瑞士

８

，

５６４

，

６０８．２９ ８．５２

英国

７

，

４５４

，

０７０．０６ ７．４２

中国香港

４

，

１１８

，

５８７．２３ ４．１０

德国

３

，

０３４

，

８９４．２４ ３．０２

日本

１

，

２２４

，

９７６．２８ １．２２

荷兰

１

，

０８３

，

２０６．３２ １．０８

合计

９４

，

６３８

，

７８７．１０ ９４．２０

注：

１

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ １５

，

５５８

，

９８０．９３ １５．４９

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ２

，

８３９

，

４９０．２７ ２．８３

非必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ ２１

，

５５５

，

９０３．５０ ２１．４６

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ ４

，

９７１

，

１１７．３８ ４．９５

金融

ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ ２５

，

２２２

，

３８２．４０ ２５．１１

能源

Ｅｎｅｒｇｙ ９９６

，

３２４．９１ ０．９９

信息技术

Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ２３

，

４９４

，

５８７．７１ ２３．３９

合计

９４

，

６３８

，

７８７．１０ ９４．２０

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号

公司名称 （英

文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证券市

场

所属国家

（地区）

数量（股）

公允价值（人民币

元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ Ｇｏｏｇｌｅ Ｉｎｃ

谷歌公司

ＵＳ３８２５９Ｐ５０８９

纳斯达克证

券交易所

美国

３３９ ２

，

３１６

，

３３８．４５ ２．３１

２

Ｒｏｃｈｅ Ｈｏｌｄｉｎｇ

ＡＧ

罗氏

ＣＨ００１２０３２０４８

瑞士证券交

易所

瑞士

１

，

０８７ １

，

８５７

，

３２１．９９ １．８５

３

Ｇｉｌｅａｄ Ｓｃｉｅｎｃｅｓ

Ｉｎｃ

－ ＵＳ３７５５５８１０３６

纳斯达克证

券交易所

美国

３

，

９４０ １

，

８０５

，

２３７．２２ １．８０

４ ＭａｓｔｅｒＣａｒｄ Ｉｎｃ

万事达股份

有限公司

ＵＳ５７６３６Ｑ１０４０

纽约证券交

易所

美国

３４５ １

，

７５７

，

３３２．０５ １．７５

５ Ｖｉｓａ Ｉｎｃ

维萨公司

ＵＳ９２８２６Ｃ８３９４

纽约证券交

易所

美国

１

，

２４２ １

，

６８６

，

２１０．８５ １．６８

６ Ｃｅｌｇｅｎｅ Ｃｏｒｐ － ＵＳ１５１０２０１０４９

纳斯达克证

券交易所

美国

１

，

６０８ １

，

６５６

，

４５２．６２ １．６５

７ Ａｃｃｅｎｔｕｒｅ ＰＬＣ － ＩＥ００Ｂ４ＢＮＭＹ３４

纽约证券交

易所

美国

３

，

２７０ １

，

６３９

，

２０８．８８ １．６３

８ ｅＢａｙ Ｉｎｃ

电子湾

ＵＳ２７８６４２１０３０

纳斯达克证

券交易所

美国

４

，

８７０ １

，

６２９

，

７８８．５６ １．６２

９

ＣＶＳ Ｃａｒｅｍａｒｋ

Ｃｏｒｐ

－ ＵＳ１２６６５０１００６

纽约证券交

易所

美国

３

，

７００ １

，

６１４

，

５１３．９９ １．６１

１０ ＤＩＲＥＣＴＶ － ＵＳ２５４９０Ａ３０９５

纳斯达克证

券交易所

美国

３

，

８２０ １

，

６０９

，

１１７．０２ １．６０

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的

情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

４６

，

６８９．８７

４

应收利息

１

，

３４９．９３

５

应收申购款

１

，

２１２

，

６１４．２３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

２６０

，

６５４．０３

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

８４

，

９０６

，

２４２．８４

报告期期间基金总申购份额

９

，

１２９

，

９７９．４２

减：报告期期间基金总赎回份额

１１

，

８９４

，

３１２．２８

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

８２

，

１４１

，

９０９．９８

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内运用固有资金投资本基金情况未有变化。

§８ 影响影响投资者决策的其他重要信息

１

、基金管理人于

２０１３

年

１０

月

３０

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司董事长变更公告》，李

晓鹏先生辞去公司董事长职务，董事长变更为陈焕祥先生；

２

、基金管理人于

２０１３

年

１２

月

２８

日在指定媒体及公司网站上披露了《工银瑞信基金管理有限公司关于变更法定代表人

的公告》，法定代表人变更为郭特华女士。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信全球精选股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

９．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

９．３

查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后，投资者可在合

理时间内取得备查文件的复制件或复印件。
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