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美股市场炒新不失理性 有赚有赔没人怨

证券时报记者 吴家明

进入

2014

年，

A

股市场首次公

开募股（

IPO

）重新开闸，投资者“打

新”和“炒新”热情不减。在美股市场

上， 投资者对待新股的态度比较理

性，新股上市后的表现也明显分化。

新股上市冰火两重天

市场数据显示， 今年以来有

8

家企业登陆美股市场。 与近日登陆

A

股市场的一批新股相比，

8

只美

股“新丁”上市首日的表现并没有那

么火爆，上市后的表现则显分化。

在

8

家新上市企业里， 生物技

术公司

GlycoMimetics

的表现最为

抢眼。 在

1

月

10

日上市当天，

Gly－

coMimetics

上涨

12.6%

， 至今累计

上涨

37.5%

。一直以来，医疗保健板

块都是美股市场“牛股”集中营。 有

分析人士表示， 医疗保健板块表现

突出主要是受到生物科技公司上市

的提振。 数据显示，去年共有近

37

宗生物科技公司

IPO

，筹资

27

亿美

元， 创下自

2000

年以来的最高水

平， 投资者对生物科技业的关注热

度持续升温， 反映出整体风险胃口

的提升。

与

GlycoMimetics

的表现不同，

能源企业

EP Energy

目前的市值达

到

45

亿美元，在

8

家新上市企业中

排名第一， 但该股的表现却不尽如

人意，至今累计下跌

8.75%

。 此外，

资产管理公司

Hennessy Capital

处

于破发边缘， 另一家资产管理公司

American Capital

上市首日已经破

发，当天大跌

10.1%

，至今已累计下

跌

8.1%

。 有“炒美族”对记者表示，

部分美股

IPO

的估值过高，发展方

向也不确定， 自己对炒新股的热情

并不高， 特别是在上市首日都会采

取观望态度。

新股不是人人能打

在美股市场上“打新”和

A

股

是完全不一样的申购方式。 据相

关人士介绍， 有美股账户不代表

就能申购新股。 投资者想要申购

股份一般从该公司递交

F1

文件

或者

S1

文件后就要跟券商联系，

路演就是给准认购人的推介会，

但美国的

IPO

股票一般是投行的

客户才有，申购门槛也很高，可以

说这不是个人投资者随便能玩的

“游戏”。

虽然新股不是人人 “能打”，但

在新股上市后， 美股投资者会理性

对待各家企业，从上市首日开始，每

家企业的股价走势也自然出现明显

分化。拿去年登陆美股市场的“次新

股”来说，股价迄今累计涨幅最高的

是新能源企业

Solarcity

， 该公司去

年

12

月

12

日挂牌， 至今累计上涨

540%

。 科技企业

Violin Memory

去

年

9

月

26

日上市，但上市以来已经

累计下跌

62%

。

此外， 去年中国企业赴美上市

热度持续升温， 全年共有

8

家公司

IPO

，平均回报率高达

61%

。

500

彩

票网、 汽车之家至今已累计上涨超

过

100%

。

2013

年的美国

IPO

市场硕果

累累，共有近

230

家公司完成

IPO

。

从股价表现来看， 美国市场

IPO

的

平均回报率达到

34%

，创下自

2004

年以来的最高水平。 尽管美股

IPO

市场去年的强劲表现与

1999

年几

近疯狂的高峰时期仍不可相提并

论，但还是有分析人士认为，对新上

市公司股票的追捧是美股

IPO

市场

经历

5

年沉寂后开始复苏的一个信

号， 但多数美股投资者还是会从衡

量企业业绩等角度来理性 “炒新”。

另据佛罗里达大学金融学教授

Jay

Ritter

追踪的数据，去年登陆美股市

场的企业里， 有近

60%

的企业在

IPO

之前

12

个月内出现亏损，这个

比例也创下自

2000

年以来的最高

水平。

“债券大王” 格罗斯称要继续大干40年

证券时报记者 吴家明

太平洋投资管理公司（

PIMCO

）

于美国当地时间

22

日发表声明，公

司首席执行官兼联席首席投资官埃

里安突然宣布辞职，引起市场哗然。

而这也导致“债券大王”格罗斯成为

太平洋投资管理公司唯一的首席投

资官，他在自己的推特上高喊：本人

准备继续大干

40

年！

现年

55

岁的埃里安在过去

15

年中的绝大部分时间都为太平

洋投资管理公司服务，并将在

3

月

中旬正式离开公司，但他仍将留在

安联集团国际管理委员会内，给

安联集团管理委员会提供全球经

济及政策等方面的参考意见。 据

悉， 安联集团是太平洋投资管理

公司的母公司，总部位于德国。 此

外， 太平洋投资管理公司现任首

席运营官霍奇将成为公司首席执

行官。

太平洋投资管理公司并没有就

埃里安的离去给出理由。在此之前，

埃里安被普遍看作是格罗斯在管理

太平洋投资管理公司旗下

Pimco

Total Return

基金的接班人。在埃里

安辞职之前，

Pimco Total Return

基

金遭遇创纪录的客户赎回， 去年该基

金出现近

2%

的亏损率， 这是该基金

近

14

年以来首次出现年度业绩亏损，

也是该基金自

1994

年以来的最差表

现。 根据太平洋投资管理公司官网数

据，规模为

2440

亿美元的

Pimco To－

tal Return

基金

2013

年

11

月份时最

大持仓品种仍是美国国债和其他美国

政府相关债券，占比为

37%

，按揭债

券占比也保持在

34%

，美国信贷品种

持仓维持在

10%

。

有分析人士表示，

Pimco Total

Return

基金出现亏损或许是埃里安辞

职的主要原因， 但他帮助太平洋投资

管理公司确定了战略方向， 如此重量

级的人物的离职肯定会给公司带来很

大的影响。

事实上， 自去年

5

月美联储释放

缩减量化宽松规模的消息之后， 美国

国债价格一直在不断下跌。 因为美国

债券市场的颓势，“债券大王” 格罗斯

的

2013

年过得可不太舒服。 不过，对

美债情有独钟的格罗斯， 并未因此而

丧失信心。格罗斯表示，埃里安是一位

伟大的领导者、 业务建设者和思想领

袖。“太平洋投资管理公司已经充好了

电，我本人准备继续大干

40

年。”格罗

斯如是说。

信息被盗事件频发 网络安全行业要“火”

证券时报记者 徐潇

自去年年底至今， 美国就不断

传出零售商遭黑客攻击， 致使用户

信息丢失的消息。 美国第二大零售

巨头 Target 的 1797 家门店遭到黑

客持续 19 天攻击，Target 在调查后

表示有超过 4000 万客户信息被盗。

紧接着，路透社曝出猛料，称不仅是

Target 还有包括 Neiman� Marcus 在

内等多家知名的零售商在假日购物

季明显受到黑客的攻击， 用户信息

泄露事件升级。 据目前公布的数据

显示， 美国约有 1.1 亿张信用卡信

息被盗。由于黑客尚未落网，网络安

全公司 Intel� Crawler 称， 新一轮的

信用卡攻击或将继续。

无独有偶，1 月 21 日韩国也曝

出大规模的信用卡个人信息泄漏事

件。 有报道称，约 1500 万张韩国人

的信用卡和账户的信息被盗， 这些

用户中可能还包括韩国总统朴槿惠

和联合国秘书长潘基文。 信息被盗

事件引起了韩国人的震惊与愤怒，

相关用户排队到 KB 国民、 乐天、

NH 农协等公司门口， 要求停止或

解除信用卡。

不止是美国、韩国，在中国同样

也存在用户信息安全的相关问题。 不

久前， 媒体报道称有支付宝前员工利

用工作之便，在 2010 年多次下载支付

宝用户真实资料超 20G， 并将资料多

次转卖给电商公司及数据公司的新闻

一度引起各界广泛的关注。

在金融业与相关技术的全球化高

速发展的当下， 老百姓消费支付的手

段越来越多样， 支付方式也越来越便

利。一张信用卡，一个密码就取代了厚

重的纸钞与硬币， 而今随着互联网普

及，移动设备的更新，有时甚至只需一

串数字指令就能让消费者完成相关的

购物活动。 支付方式的简单化在方便

人们生活的同时， 也让一些不法分子

有了新的目标———盗取用户信息。

也许还有一些人没有注意到，包

括个人姓名、电话、住址等看似寻常的

信息实际上都“价值不菲” ，不法分子

或因被盗信息获取巨额暴利。 网络安

全顾问 David� Kennedy 表示， 在美国

零售商受攻击事件中， 被盗数据的市

场价是每张卡 80 美元， 如果有 7000

万的信用卡被盗的话， 那么黑客就能

获取 56 亿美元的收益。

如何保障用户信息安全已成为国

际性关注的热点话题。首先，信息安全

的加强离不开相关法律法规的制定与

政府部门监管措施的实行。 据了解，为

避免类似信息泄露事件的再度发生，

韩国政府于 22 日召开紧急会议，表示

首先将全面改善过分索要个人信息的

惯例， 在对泄露客户信息的金融公司

处以罚款的同时， 也将加大对信息泄

露涉案人员的刑事处罚力度。 其次，从

技术层面而言， 用户安全的保护更需

要相关技术的升级与维护，一些如 In-

tel� Crawler 的网络安全公司或将因此

越来越受到重视。 随着互联网金融与

移动支付的发展， 信息安全很有可能

作为新兴行业在全球范围内获得发展

的契机。

中概股赴美今年谁拔头筹？

证券时报记者 吴家明

“守得云开见月明”，用这句话形

容

2013

年的中概股最合适不过。而在

近日， 市场传出多家中国企业准备赴

美上市的消息，谁将会成为

2014

年第

一家登陆美股市场的中国企业？

美国科技博客

TechCrunch

援引

多名消息人士的说法称， 途牛旅

游网已选择瑞士信贷和摩根士丹

利负责该公司赴美上市事宜，该

公司计划通过首次公开募股（

IPO

）

融资

1

亿美元。 市场人士认为，途

牛旅游网准备上市反映投资者对

中国科技公司上市仍有极大的热

情。 与此同时，中国的在线旅游

行业已经获得了海外投资者的高度

关注， 去哪儿网已在去年成功赴美

上市。

据彭博社报道， 智联招聘最早将

于今年上半年赴美上市， 融资超过

2

亿美元。 智联招聘已选择瑞信和瑞银

作为承销商。

此外，有市场消息传出，国内电商

企业京东计划于今年下半年赴美上

市，拟融资

20

亿美元。如果成功上市，

将创下

10

多年来中国企业在美上市

融资规模的最高纪录。不过，最近几年

市场多次传出京东要上市的消息，但

屡屡落空。 公开数据显示，自

2007

年

以来， 京东共融资

23

亿美元左右，但

目前已经花掉大半。

日本央行维持

大规模货币宽松政策

日本央行昨日宣布维持创纪录的量化

宽松规模不变， 继续承诺以每年

60

至

70

万亿日元的规模扩大基础货币。 日本央行

行长黑田东彦表示， 央行目前没必要立即

增加更多刺激措施。

日本央行去年

4

月密集发布一系列货

币刺激政策， 承诺通过大规模购债等量化

宽松手段，在两年内将通胀率推升至

2%

，

以帮助日本摆脱长达

15

年的通缩。迄今为

止，日本央行都在遵循政策路线。最新数据

显示，去年

11

月日本核心通胀率已经升至

1.2%

， 意味着日本央行实现

2%

通胀目标

的任务完成过半。不过，今年

4

月日本消费

税将提高至

8%

，有分析人士表示，日本央

行可能很快采取措施防范消费税上调的影

响， 帮助经济在今年第三季度维持增长势

头。黑田东彦此前多次表示，如果有任何风

险威胁到日本实现通胀目标， 日本央行会

毫不犹豫采取行动。

日本央行对国内经济现状的判断为

“缓慢复苏”，删除了“围绕日本经济的不确

定性依然较大”的表述，外界普遍认为这传

递了日本经济逐步复苏的信息。不过，日本

央行还是下调了日本

2014

财年经济增长

预期至

1.4%

。 （吴家明）

泰国央行维持

基准利率2.25%不变

昨日， 泰国央行宣布维持基准利率

2.25%

不变。 此前，市场普遍预计，泰国局

势持续不稳将迫使央行降息。

泰国央行表示， 当前的利率政策仍有

利于刺激经济增长。 不过考虑到政治动荡

会产生短期影响， 该行预计今年泰国经济

增速将从此前预计的

4%

降至

3%

。

鉴于局势紧张， 泰国政府日前宣布在

首都曼谷及其周边省府实施紧急状态令。

日本丰田汽车泰国子公司总裁棚田京一表

示， 丰田将重新考虑多达

200

亿泰铢的泰

国投资计划，如果泰国政局持续动荡，丰田

或将缩减在泰国的生产规模。

（吴家明）

海通国际新加坡公司成立

旨在建立海外平台

昨日， 海通国际新加坡分公司宣布正

式营运，并在新加坡举行开业庆典。海通国

际行政总裁林涌接受证券时报记者采访时

表示， 海通国际成立新加坡公司旨在建立

海外平台，满足客户全球投资的需求，新加

坡仅是海通出海的第一步， 未来还计划继

续建立其他地区的海外公司， 但是目前没

有具体时间表。

林涌表示， 在人民币持续升值以及加

速国际化下，投资者海外投资需求加大，海

通国际看到客户全球化投资的需要， 成立

新加坡公司主要是为了搭建海外营运平

台， 为东南亚及中东等地区的企业及机构

投资者提供买卖新加坡、 香港及中国内地

金融产品的服务。目前，海通国际新加坡公

司不从事零售经纪业务， 主要以交易业务

为主。

此外，林涌表示，海外投资者对人民币

计价产品的需求大幅增加， 随着新加坡人

民币资金池的不断扩大， 海通国际新加坡

公司将为新加坡及整个东盟地区的投资者

提供更丰富的人民币产品投资渠道。

（徐欢）

云计算制造商15亿美元

收购移动安全公司

据路透社报道， 云计算软件生产商

VMWare Inc

近日表示，其计划以

15.45

亿

美元收购移动安全公司

AirWatch

。

据了解，在这项收购中，

11.8

亿美元为

现金支付，还有

3.65

亿为分期付款和假设

的限制股票。

AirWatch

将成为

VMWare

Inc

的一个部门， 仍由

AirWatch

的创始人

兼首席执行官

John Marshall

负责管理。 目

前，

AirWatch

总部位于美国亚特兰大，在

全球拥有

10000

个客户和

1600

个员工。

VMware

方面表示，这项收购将在确保

安全的情况下， 提高移动计算机产品的相

关业务。 目前这项交易已经获得两家公司

的批准，预计将在第一季度完成。

（徐潇）

吴家明/制表 CFP/供图 吴比较/制图

英国失业率

跌至7.1%

� � � �

� � � �英国统计局昨日公布的去年

9~11

月份的三个月最新失业率

跌至

7.1%

， 为

2009

年初以来最

低，下跌幅度也较市场预期大，并

近一步逼近英国央行早前预设的

7%

加息门槛；同期英国新增就业

人数达

28

万。

不过， 英国央行的会议记录

显示， 即使失业率在不久的将来

降至

7%

， 也无迫切需要提高目

前处于历史低位的

0.5

厘的基准

利率。有分析师则认为，由于英国

央行面临修改前瞻性指引的压力

骤增， 英国央行可能会在美联储

之前宣布加息。 （吕锦明）

零售价：RMB� 2 元 HKD� 5元 北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春 合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 青岛 西宁 银川 大连 深圳同时印刷 本报地址：深圳市福田区彩田路 5015号中银大厦首层 邮编：518026


