
年份

新生人数

（万人）

年均增速

（

％

）

０－３

岁婴幼儿

（万人）

３－６

岁儿童

（万人）

总人口

（亿人）

出生率

（

‰

）

２０１０ １

，

５９６ ０．０６％ ４

，

８０３ ４

，

８０８ １３．４１ １１．９０

２０１１ １

，

６０７ ０．７３％ ４

，

７９８ ４

，

８０９ １３．４７ １１．９３

２０１２ １

，

６３８ １．９３％ ４

，

８４１ ４

，

８００ １３．５４ １２．１０

２０１３ １

，

６４４ ０．３３％ ４

，

８９０ ４

，

８０６ １３．６１ １２．０８

２０１４Ｅ １

，

７５０ ６．４６％ ５

，

０３２ ４

，

８０３ １３．６８ １２．７９

２０１５Ｅ １

，

７５０ ０．００％ ５

，

１４４ ４

，

７９８ １３．７６ １２．７２

２０１６Ｅ １

，

８５０ ５．７１％ ５

，

３５０ ４

，

８４１ １３．８５ １３．３６

２０１７Ｅ １

，

９５０ ５．４１％ ５

，

５５０ ４

，

８９０ １３．９４ １３．９８

２０１８Ｅ ２

，

０５０ ５．１３％ ５

，

８５０ ５

，

０３２ １４．０５ １４．５９

２０１９Ｅ ２

，

１５０ ４．８８％ ６

，

１５０ ５

，

１４４ １４．１６ １５．１８

２０２０Ｅ ２

，

２３０ ３．７２％ ６

，

４３０ ５

，

３５０ １４．２９ １５．６１

资料来源:wind�信达证券研发中心预测

证券代码 证券简称 涨跌幅

％

融资净买入

（亿元）

２

月

１０

日相对

７

日

的融资增幅（亿元）

换手率

％

申万二级行业

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

１２．７１７１ １．９３５５ １．３０２２ １２．３３１７

视听器材

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

－０．１２５４ １．６４０４ ０．９２８６ １．６６１９

保险

Ⅱ

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

０．５０９１ １．５７７１ １．２２１２ ０．５７９１

饮料制造

０００００１．ＳＺ

平安银行

１．４９４２ １．４２０１ ０．６８９８ １．７９３４

银行

Ⅱ

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

４．７８３１ １．２７１１ １．２４２１ １０．２４３０

视听器材

６００７１８．ＳＨ

东软集团

０．４５４７ １．２３００ ０．５２２４ ６．０２００

计算机应用

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２．６２８４ １．１６７５ ０．４５８３ ６．４３１７

互联网传媒

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２．０９８１ １．１６０５ －０．１１００ １．５５０４

证券

Ⅱ

６００１５８．ＳＨ

中体产业

１２．２６０７ １．１４９６ ０．８０６１ ２４．３７３５

房地产开发

６００５８３．ＳＨ

海油工程

４．２４４２ １．０６１３ ０．３６９４ １．８５７２

采掘服务

Ⅱ

限售股解禁 Conditional Shares

� � � �2 月 12 日，A股市场有三家公

司限售股解禁。

特发信息（000070）：定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

6.64

元

/

股， 除息后调整为

6.61

元

/

股。实际解禁股数

2100

万股。 解禁

股东

7

家股东， 即北京中金信融资

产管理中心（有限合伙）、北京中金

信国资产管理中心 （有限合伙）、天

津军博葳投资发展有限公司、 诺安

基金管理有限公司、 中邮创业基金

管理有限公司、 汇添富基金管理有

限公司、东海证券有限责任公司，持

股占总股本比例均低于

3%

， 均属

于“小非”，解禁股数合计占流通

A

股

8.84%

，占总股本

7.75%

。 该股套现

压力一般。

五矿稀土（000831）：定向增发

限售股， 去年同期定向增发价为

8.48

元

/

股。实际解禁股数

7686.71

万股。解

禁股东

3

家股东，即魏建中、刘丰志、

刘丰生， 持股占总股本比例均低于

4%

， 解禁股数合计占流通

A

股

11.77%

，占总股本

7.84%

。该股套现压

力一般。

东华软件（002065）：股权激励

一般股份， 实际解禁股数

380.41

万

股，解禁股数占流通

A

股

0.64%

，占总

股本

0.54%

。 该股套现压力很小。

（西南证券 张刚）
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继安邦百亿进驻招商银行，万科27亿购买徽商银行之后

恒大33亿入主华夏银行成第五大股东

励敏雅

近日，恒大地产（

3333.HK

）公告

称， 在

2013

年

11

月

13

日至

2014

年

1

月

24

日期间，公司通过附属公司在

市场上以相当于平均每股

8.2

元人民

币收购

4.02

亿股华夏银行股份，总价

值

33

亿元人民币。本期购买的股份约

占华夏银行总股本的

4.5%

。这是继万

科

A

投资徽商银行（

3698.HK

）

34.3

亿

港元成为其基石投资者后， 大型房地

产开发企业进入银行业的第二笔大型

交易，也是去年

12

月安邦财产保险股

份有限公司百亿入主招商银行成为第

四大股东后的第二大买单。

产业资本涌入银行股

旨在投资多元化

在公告中，恒大地产强调，收购华

夏银行股份的主要原因是为了加强双

方在地产发展和银行业务上的合作。

同时，恒大表示，华夏银行财务表现强

劲， 对于恒大而言也是一项合理的投

资。 这是继万科

A

投资徽商银行成为

其基石投资者后， 大型房地产开发企

业进入银行业的第二笔大型的交易，

也是去年

12

月安邦财产保险股份有

限公司百亿入主招商银行成为第四大

股东后的第二大买单。

33

亿人民币约相当于

2013

年中

报披露的恒大地产总资产规模的

1.4%

、现金规模的

10%

，出资规模超

过此前万科投资徽商的

34

亿港元的

出资规模。截至

2014

年

1

月

24

日，华

夏银行收于

8.12

元

/

股， 分别相当于

2013

年

0.8

倍和

2014

年

0.7

倍市净

率。而

2013

年、

2014

年市场一致预期

每股净资 产分 别为

9.87

元

/

股和

11.37

元

/

股， 在银行股中属于估值相

对较低的品种。

整体银行板块估值水平目前为

近

5

年以来的低点。 恒大地产在银行

股估值低点选择介入， 一方面是认可

目前银行低估值显现出来的投资价

值， 另一方面同华夏银行的股权合作

有望为恒大地产的购房者提供包括个

人按揭的便利以及其他金融业务在内

的多种金融服务， 提高双方客户的满

意度， 同时通过华夏银行为恒大地产

上下游以及相关产业链提供便捷的融

资支持。

若入驻董事会

有望为华夏注入活力

华夏银行股东结构自吸引德意志

银行后一直保持相对稳定， 截至

2013

年三季报，首钢、国家电网和德银系分

别持有华夏银行

20.28%

、

18.24%

和

19.99%

。 三家大股东分别在华夏银行

董事会中各占两个席位。 收购

4.5%

的股权使恒大取代红塔烟草， 成为

华夏银行第五大股东，由于第三、第

四大股东同为德意志银行一致行动

人，因此成为实际上的第四大股东。

未来， 富于变革和创新的恒大若进

入华夏银行的董事会将为华夏银行

注入新的改革的活力， 带动华夏业务

的创新。

中长期收益值得期待

受到恒大持续购买因素的影

响， 华夏自

2013

年

11

月以来在板

块内一直表现稳定。 银行板块估值

水平持续向下的过程已经持续三

年， 目前估值水平已经为历史最低

水平，大部分银行以

2014

年每股净

资产来衡量均出现破净的情况。 在

这个时间点介入银行股， 中长期绝

对收益是值得期待的， 股价不具备

大幅向下的空间。

1

月份流动性情况虽

然边际上有所改善，但是制约板块的因

素不减反增，除此前的监管从严和利率

市场化加速以外，近期的部分理财违约

事件以及资产质量的担忧都成为板块

的利空因素。 恒大与华夏之间没有近

一步合作前，我们维持其

2013

年、

2014

年

17%

和

17%

的净利润增速预测以及

“推荐”评级不变。

以昨天华夏银行

8.42

元最新收盘

价格计， 恒大地产已每股盈利

4

分钱。

（作者系平安证券研究员）

二胎的机会

艾宜

2014 年 1 月 17 日， 浙江省宣

布对本省《人口与计划生育条例》

进行修订，将两孩生育条件中“双方

均为独生子女” 可以再生育一个子

女， 修改为“双方或一方为独生子

女”可以再生育一个子女，成为首个

落实“单独两孩”政策的省份。

浙江只是先行者。 在各省单独

两孩政策落实之后，继续积极稳妥地

调整生育政策的下一个目标和方向

将是全面放开二胎政策。由于低生育

率导致的老龄社会、 人口红利消失、

劳动力短缺等问题正逐渐暴露，最近

几年是最佳的改革时间窗口。

如果二胎政策推进顺利， 中国

有望迎来新一轮的“婴儿潮” 。从国

内外的历史经验来看，每一轮“婴

儿潮” 都对经济与社会产生了深远

的影响。 对于即将步入消费经济时

代的中国， 年龄结构的变化趋势或

正意味着产业结构的变化的趋势。

本次“单独两孩” 政策的影响

将与上一轮生育高峰带来的“婴儿

回声潮” 相叠加，这意味着未来几

年新生人口的增长可能远高于现

在的预测。 据信达证券研发中心测

算 ，2018 年新生人数有望达到

2000 万人 ，2020 年有可能达到

1982—1997 年的平均水平 2200 万

人左右。 若期间全面实施二胎政

策，新生人数将远超预期。 若城镇

化推进速度超预期，也将带来超预

期新生人数。

新一轮的生育高峰将带来巨大

的消费潜力， 而新型城镇化和消费

升级则给这一趋势赋予了更为丰富

的内涵。由于前景美好，A 股市场也

愈发关注二胎放开带来的投资机会。

过去一段时间“二胎概念股” 频频出

现，然而，究竟谁是最明显、最直接的

受益者？

从产业链上看， 现代生育过程包

括育前的咨询调理、辅助生殖，育中的

安胎保胎、诊断监护，育后的婴儿保健

护理等多个环节， 这都需要相应的产

品与服务与之配套。 即便是在生育完

成之后，也将对婴儿用品、食品及早期

教育等产生持续性的需求。 社会的进

步和人们生活方式的变化使得生育产

业链在不断的扩展。

因此，不难得知：一是总体上看，

医药行业无疑是受益程度和时间结合

最好的行业； 二是生育产业链上细分

子行业受益的时点会有不同， 这使得

生育高峰对不同类型上市公司业绩增

厚存在时滞差异。

另一个值得关注的现象是， 由于

准生育人群范围的突然扩大， 未来高

龄产妇数量可能激增。 目前，我国 35

岁—44 岁的女性约有 1.2 亿人， 与普

通产妇相比，她们经济实力、消费能力

更强，在孕前的咨询、调理，孕中的筛

查、诊断，安胎保胎方面有着更为强烈

的意愿， 且更可能需要借助辅助生殖

技术。 产妇群体在年龄结构上的特征

也将提高对特定医疗服务的需求。

单独两孩政策以及可预期的二胎

政策等是影响未来 10 年中国经济发

展的重要因素，其影响将是持续性的。

而 2014 年也是各省落实单独两孩政

策的主要年份，这也会对相关板块、个

股带来多轮政策刺激。现阶段，我们或

正面临“二胎的机会” 。

（作者系信达证券研究员，部分

观点来自该研发中心中小市值研究团

队和医药研究团队）

金融、饮料股融资净买入均超亿元，中国平安净买入1.64亿，中信证券、平安银行资金关注度高

新兴产业融资活跃 蓝筹股融资异动

赵旭

截至

2

月

10

日，沪深两市融资融券

余额为

3600.98

亿， 相比

1

月

30

日的

3491.695

亿增长

3.13%

， 融资余额为

3575.776

亿，融券余额为

25.213

亿。 就

单日数据看，

1

月

30

日融资净买入为

-

48.88

亿元， 而

2

月

7

日、

10

日两天日融

资净买入额分别为

46.08

亿、

57.856

亿，

两融余额较

1

月

30

日分别增加

48.9

亿、

109.29

亿， 可见两融交易与市场行情正

相关，市场行情推动两融交易活跃。

信息技术文化传媒股

延续融资强势

从行业来看，

2

月

7

日和

10

日两

个交易日，信息技术、文化传媒受到投

资者青睐。个股方面，四川长虹融资净

买入

1.93

亿，排在首位，其正股涨幅

高达

12.7%

，

2

月

10

日相对于

7

日融

资增幅高达

1.3

亿。 进一步分析，是市

场资金对行业兴衰变迁的预期改变，

是行业大变局和结构转型的征兆。

四川长虹在全球智能电视的龙头地

位已率先建立起来。 作为家庭互联网战

略的倡导者和开创者， 公司推出了全球

第一套基于家庭互联网概念的智能家电

解决方案， 并发布了第一款基于家庭互

联网形态的智能电视

CHiQ

，

CHiQ

电视

率先打破三网融合技术瓶颈。 其“家庭

互联网”、“智能家庭解决方案”等题材，

使得融资增幅大。 融资净买入前

10

股

中，计算机、互联网传媒等新兴产业占

比不低。 值得注意的是，传统的蓝筹行

业金融、饮料等个股融资净买入也都在

亿元以上。 其中，中国平安融资净买入

为

1.64

亿，中信证券、平安银行等也受

到部分投资者关注，正加紧布局，这些

绩优低估值股未来爆发潜力较大。

从近两日融资余额上升前

10

股

看，基本上是新兴产业股。如亿晶光电

融资余额上升

32.99%

，融资净买入额

5644

万。 这也反映了市场对我国经济

结构转型的期望， 其债券市场也得到

反应。另外，像合金投资、振华科技、西

藏矿业、华工科技等个股异动交易。其

中，华工科技融资上升

26%

，融资余

额

3.24

亿，融资净买入

1.03

亿，正股

上涨

17%

，值得投资者关注。 除华工

科技外， 融资净买入相对比较少甚至

为负，昌九生化是前期大幅下跌股，当

前上涨仅为反弹，投资者要防范风险。

看好后市

蓝筹融资有望再受青睐

目前市场有回暖趋势，机构投资

者大都看好“红

2

月”。

3

月初，两会即

将召开。 在新兴市场动荡和国内通胀

可控的环境下，流动性有望阶段性好

转。 加之

2

—

3

月份迎来短暂的

IPO

真空期， 使得投资者对市场预期看

好。 特别是蓝筹股如银行、房地产等

有望进入估值修复行情。 在融资上

升、融券余额在谷底徘徊下，风险偏

好投资者已经开始布局融资，加杠杆

来获得未来行情的超额收益。 建议稳

健投资者可关注业绩增幅较大、前期

涨幅小、近期融资集中买入、有望获

得政策利好支持和改革红利的低估

值蓝筹板块，医药、金融业、商业、环

保、租赁服务、信息技术业等相对看

多，传媒、信息电子等个股适合风险偏好

投资者融资， 高估值高价题材股可适当

融券做空。

2014

年两融标的范围再度放宽的

概率较小， 再度靠量增加两融规模的

难度加大， 估计政策上两融有望向机

构投资者放开。 这个新增群体有望带

动两融交易活跃，估计

2014

年融资融

券余额平稳增长。 如果按照

2013

年末

融资融券余额

3400

亿、 增幅

20%

—

50%

估算， 则两融余额在

4000

亿—

5000

亿之间，中枢在

4500

亿。当然，如

果

A

股市场相当活跃， 则两融余额增

长或超出预期。

（作者系东北证券研究员）

不同孕期对医疗及服务的需求

吴比较/制图

融资净买入排名前十的个股统计数据

新生人数及婴儿、儿童人数预测(2010-2020年)

数据来源：深沪交易所 赵旭/制表

银行股猛力拉升 中信银行涨停

证券时报记者 邓飞

昨日，沪深股市盘中出现过山车

行情， 皆因银行股集体暴力拉升，主

板与创业板指数跷跷板效应再现。截

至昨日收盘 ， 上证综指报收于

2103.67

点，上涨

0.84%

，成交额高达

1253

亿元； 前期强势的创业板指则

冲高回落，报收于

1527.15

点，下跌

1.69%

，成交额

479.9

亿元。

上证综指昨日量价齐升， 银行股

功不可没。从盘面看，临近

10

点

30

分，

中信银行、平安银行、民生银行等多只银

行股出现急速拉升，中信银行更是短短几

分钟内便强势封住涨停，平安银行、民生

银行、 兴业银行等股盘中均大幅拉升逾

4%

。 受此影响，上证综指在

15

分钟内一

度拉升近

1%

，一举突破

2100

点压力位。

不过， 昨日银行股带领大盘升天，

题材股则拽着创业板指数落地。就在银

行股群情激奋之时，题材股却是一片哀

鸿遍野。 以创业板指数为例， 在

10

点

30

分至

11

点这半个小时时间内，创业

板指数从

1550

点一口气跌至

1506

点，

中间几乎没有任何反弹，区间最大跌幅

近

2.80%

。 虽然创业板指随后跟随主板

指数跌幅收窄，但收盘仍下跌

1.69%

，创

出近一个月最大单日跌幅。

综合昨日来看，银行股早盘冲高后

平稳，刺激煤炭、有色等权重板块集体

活跃，为午后沪深主板指数企稳回升奠

定基础。 与之对应的则是题材股大面积

回落，二八跷跷板效应明显。 从行业涨

跌幅榜来看，银行、煤炭、有色等权重板

块涨幅居前，互联网、蓝宝石、传媒娱乐

等概念板块跌幅普遍超过

1%

。


