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金融股主导AH溢价指数动态平衡

截至昨日收盘，A股较H股出现折价的股票共有25只

证券时报记者 朱雪莲

受银行、保险等权重股推动，昨日

A

股与港股齐齐大涨。 不过，因

H

股

整体涨幅更大， 恒生

AH

溢价指数昨

日回落

1.27%

，收报

100.05

。

昨天港股的国企指数与恒生指数

双双高开高走， 收盘国企指数升

2.5%

，报

9856

点；恒生指数报

21962

，

涨

1.8%

。

A

股的上证综指也连收三

阳，突破

2100

点。

金融股是两地市场的领涨龙头。

在港股市场中，保险股整体强势，中国

平安、 中国人寿分别上涨

5.2%

、

5.1%

，

新华保险也上涨

4.37%

。 在

A

股市场

中，银行股表现更胜一筹，中信银行放

量涨停，平安银行、民生银行、兴业银

行的日涨幅都在

3%

之上。

受国企股升幅更大影响， 昨日恒

生

AH

溢价指数跌

1.27%

至

100.05

。

2013

年

12

月

26

日，因

H

股涨幅相对

更明显， 恒生

AH

溢价指数一度跌至

91.76

点的阶段新低。 不过，随着

H

股

整体步入跌途且相对跌幅更大， 恒生

AH

溢价指数逐渐企稳回升， 并在

A

股休市的春节期间重返

100

之上。 春

节后， 该指数依然维持在

100

附近窄

幅波动，这意味着当前

A

股整体并没

有较

H

股出现低估。

从具体个股来看，截至昨日收盘，

25

只

AH

股的

A

股较

H

股出现折价。

海螺水泥、 宁沪高速与潍柴动力

A

股

较

H

股的折价程度最大，都在

24%

以

上。 银行股尽管依然是折价最多的群

体，不过折价数量大幅减少，折价程度

也有所收窄。当前工、农、中、建四大国

有银行股以及招商银行、 交通银行的

A

股均较其

H

股有所折价， 折价程度

最高的是农业银行，其

A

股较

H

股折

价

10.16%

。 昨天中信银行

A

股涨停，

同日

H

股仅上涨

4.26%

， 由此导致该

股成为银行股中

A

股对

H

股溢价程

度最高的个股，达

35.15%

。

相比银行股， 当前保险股整体

AH

折价程度更大。 除新华保险以外，

平安保险、 中国太保

AH

折价率逾

20%

， 中国人寿的

AH

折价率也达

17.62%

。 据有关报道称，中金公司认

为

1

月新单保费强劲， 因此建议超配

寿险股。

2013

年是保险股不“保险”的

一年，尤其是保险

A

股，全年涨幅均

为负。 进入

2014

年，在保险

H

股大涨

的催化下，本已折价的保险

A

股能否

出现一波反弹，值得关注。

用工荒倒逼机器人产业化

秦川发展放量突破

� � � �异动表现：

用工荒向中西部蔓

延

，

倒逼机器人产业化提速

，

电子制

造业或率先突围

，

相关概念股昨涨

幅靠前

，

其中秦川发展

（

000837

）

放

量涨停

。

点评： 公司是我国齿轮磨床的

龙头企业， 磨齿机产量占国内企业

总产量的

75%

左右， 价值份额在

50%

左右。 大股东秦川集团是国家

精密数控机床与复杂工具研发制造

基地，公司拟

1.94

亿元投建机器人

关节减速器项目。

目前国内经济状况和日本

80

年代初相似，产业结构调整、人力成

本上升和国家政策支持助推我国工

业机器人进入快速成长期。

2020

年

前， 机器人保有量年均复合增速

25%

以上； 按照

2020

年

1000

亿元

总需求测算， 年需求复合增长率不

低于

35%

。我们预计，秦川减速器有

望在国内打开市场，实现进口替代。

二级市场上，该股昨日放量突破

近半年的盘整平台，仍可逢低关注。

（恒泰证券 吴海荣）
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异动股扫描

Ups and Downs

B2B业务齐头并进 星网锐捷股价节节高

证券时报记者 刘雯亮

芝麻开花节节高， 用这句话来形

容星网锐捷（

002396

）近来的走势一点

也不为过。

盘面显示， 自去年

10

月

29

日见

底至

15.98

元的近期新低以来， 星网

锐捷股价节节攀升，连创新高，昨日再

度站上复权后的历史高位。截至收盘，

该股上涨

9.9%

，报收

32.38

元。

经历春节前几个交易日的盘整，

昨日星网锐捷突然发力， 尾盘报收涨

停。 日

K

线显示为一根带长下影线的

中阳线。 具体来看， 早盘该股轻微高

开，随后震荡走低。 临近收盘前

40

分

钟，在增量资金的支撑下，该股收于涨

停。虽然随后涨停曾短暂打开，最终该

股成功封住涨停。不仅如此，昨日该股

成交额显著放大， 达到

6.29

亿元，较

本周一上涨

88%

。

“K米” 商业模式明朗

昨日， 中信证券针对星网锐捷发

表《

O2O

价值重估

B2B

业务加速发展》

的报告称， 公司各业务线市场地位均

居国内前三，依托原有产品、渠道、客

户和技术，公司整体从

B2B

向

B2C

转

型。公司现有

5

条主要产品线：企业级

网络设备、云计算产品（瘦客户机等）、

KTV

（卡拉

OK

的再一代延伸）数字娱

乐系统、 互联网通信产品、 支付产品

（

ePOS

等），公司各类主要产品在国内

市场均位居前列。 依托强力的产品线

支撑， 公司开始向互联网和移动互联

网产品转型，“

K

米”（即用户可以通过

其预订

KTV

包厢进行消费，

K

米可以

与

KTV

商户合作获得分成收入，类似

大众点评和携程的商业模式） 则是其

中一个走得最快的

O2O

产品。

报告称，公司加速转型，各业务线

B2B

业务增长从“此消彼长”向“齐头

并进”转变，云计算业务线和互联网通

信产品业务线趋势性反转并加速增

长， 未来数年公司整体持续快速稳健

增长可以预期。 “

K

米”在

KTV

娱乐平

台竞争中成长路径清晰， 商业模式明

朗， 护城河强大， 具有极强的胜出概

率。因此，中信证券上调该股目标价至

44.74

元，维持“买入”评级。

机构游资齐介入

公开信息显示，机构资金的介入，

成功推升昨日股价。 昨日位于该股买

一、买二的均为机构专用席位，分别买

入

6414

万元、

3593.9

万元。 若按照昨日

成交均价

31

元计，买一和买二机构分别

大手笔买入了

206.9

万股、

115.9

万股。

市场中活跃游资之一国信证券深圳泰然

九路证券营业部、 国泰君安证券深圳益

田路证券营业部不甘示弱， 分别位于该

股买四和买五席位。

与此同时， 以短炒风格著称的国泰

君安交易单元（

010000

）现身星网锐捷的

卖一席位，其卖出

3872.5

万元。 另外，卖

三席位的机构亦卖出

1567.7

万元， 显示

对于该股， 机构之间的看法存在一定分

歧。有意思的是，观察该股历史公开信息，

不难发现，

2014

年

1

月

21

日， 即该股涨

停之日，国泰君安交易单元（

010000

）出现

在该股买三席位，当日买入

1503.6

万元。

从二级市场看，自

1

月

21

日至今，星网锐

捷的阶段涨幅为

26.5%

。 同期，上证综指、

中小板指涨幅分别为

5.9%

和

9.37%

。如果

在此期间，国泰君安交易单元（

010000

）没

有进行大额的买卖， 短短

11

个交易日已

成功跑赢大盘和创业板指。

新股赚钱效应明显 低估值龙头表现突出

王放

春节后共有晶方科技（

603005

）及

海天味业（

603288

）两只新股上市。 虽

然交易所采取了加强监管的措施，但

是两只新股开盘仍然出现 “秒停”，上

市首日涨幅分别为

44%

及

29.58%

。

行业龙头表现分化

据统计， 截至

2

月

11

日收盘，除

海天味业以外的

44

只新股中，只有

7

只新股收盘价跌破上市首日收盘价，

意味着

80%

以上的新股以上市首日

收盘价格买入依然盈利。

节后上市的两只新股均为行业龙

头公司， 但是市场表现分化。

2

月

10

日上市的晶方科技为影像芯片封装龙

头企业，是目前中国内地第一、全球第

二家能大规模提供晶圆级芯片尺寸封

装

(WLCSP)

量产技术的高科技公司。

晶方科技盈利能力明显强于目前已上

市的封装类公司

,

而比照目前已上市

公司的市场估值， 晶方科技的发行价

格

19.16

元（对应

2012

年摊薄市盈率

33.76

倍）具有明显的优势，即使以

2

月

11

日收盘价格

30.35

元，估值依然

低于同类上市公司。同类的次新股，如

众信旅游、汇金股份、东方通、博腾股

份等，均在上市后连续大幅上涨。

而

2

月

11

日上市的海天味业同

为调味品行业龙头公司， 但因其发行

价格较高（

51.25

元）及老股转让套现

数量较大（超过

19

亿元）引发市场担

忧，上市首日仅涨

29.58%

。

交易所监管加强

值得注意的是此次两只新股均

在上交所上市，根据交易所临时停牌

公告，此次两只新股开盘即“一步到

位”上涨

44%

，停牌至

14

点

55

分。 尤

其是晶方科技上市暴涨收盘后，上交

所在官方微博发布新股监管信息，将

对海天味业上市首日异常交易行为的

账户， 如上市初期单日累计买入数量

超过上市流通量

1‰

、 频繁隔日反向

交易、 集合竞价及连续竞价阶段大额

申报等， 采取相应的监管措施。 一系

列的措施表明近期新股上市爆炒已经

触动监管部门， 交易所可能在今后的新

股上市首日加强交易账户的监管，甚至

不排除依据《关于进一步加强新股上市

初期交易监管的通知》对异常交易账户

采取限制其一定时期内参与新股上市

初期交易等措施。

交易所出台了严格的监管措施，但

是新股上市遭“爆炒”的根源在于发行

体制，部分发行价格与同类上市公司相

比明显低估的个股，在目前的市场环境

中必然受到热捧。

（作者单位：恒泰证券）

机构现5500万卖单

东港股份节后遭遇三连跌

证券时报记者 孙晓辉

作为国内最大的商业票据印刷

企业，东港股份（

002117

）节后三个

交易日遭遇三连跌。 其中昨日更是

逆势大跌

9.74%

， 成为当日两市跌

幅最大的个股。 而在节前最后一个

交易日，该股曾达到自

2012

年

4

月

底除权以来的最高点

24.4

元，这一

价位约为去年同期的

3

倍多。

今年

1

月份， 该股累计涨幅接

近

60%

， 而其

2013

年的涨幅超过

140%

。 前期涨幅过大，资金获利出

局或许是昨日该股大跌的主因。 而

机构资金成为出货主力。

深交所公开交易信息显示，该

股前五大买入席位中， 买一为机构

席位，买入

1249

万元；其余为游资，

合计买入

2972

万元。 值得一提的

是， 买三席位为国泰君安交易单元

（

010000

）买入

735

万元。 前五大卖

出席位中，卖一卖四为机构，合计卖

出

5540

万元；其余为游资，合计卖

出

2369

万元。 从上述数据可以看

出，卖出资金量远高于买入资金量。

1

月

14

日，该股强势涨停。 当日龙

虎榜显示，资金买入量接近

1

亿。其

中， 买二席位为机构买入

2543

万

元，而总卖出金额仅为

1349

万元。

东港股份是国内规模最大商业

票据印刷企业之一， 传统的票证印

刷业务市占率国内第一。 目前公司

正在向信息服务企业转型。 随着金

融业开出首张电子发票， 机构开始

看好东港股份在电子发票业务的巨

大施展空间。同时，公司前期接连获

得全国性各大银行芯片卡与磁条卡

的供应商资格。 此外， 射频识别

（

RFID

） 电子标签业务行业空间巨

大， 而东港股份是国内最早引入

RFID

封装线的企业。

安信证券表示看好东港股份的

先发优势和整体实力， 预计公司

2013~2015

年收入增速为

21.6%

、

50.1%

和

44.6%

； 净利润增速为

28.4%

、

49.4%

和

31.7%

。基于电子发

票的推行进展， 上调目标价至

26

元，维持“买入

-A

”评级。 长城证券

认为， 公司传统票证印刷业务提供

业绩安全边际， 智能卡未来两年集

中放量奠定高增长基础， 未来电子

发票和

RFID

电子标签业务存在不

断超预期可能， 看好公司的持续转

型之路，首次给予“推荐”评级。

特斯拉概念股发力

金瑞科技连续3涨停

� � � �异动表现：

中国有望成特斯拉

最大市场

、

四部门调整新能源汽车

补贴

、

工信部推动电动自行车用锂

离子电池产业发展等多重利好刺激

特斯拉相关板块集体大涨

，

龙头股

金瑞科技

(600390)

连续

3

日涨停

。

点评：公司主营电解锰、四氧化

三锰、氢氧化镍和磁芯等产品，拥有

亚洲最大的四氧化三锰厂和国内最

大的电解金属锰生产基地，拥有电解

锰年产能

4

万吨，四氧化三锰年产能

2

万吨左右， 市场占有率

50%

以上。

近几年，公司陆续将大象投资、晶源

电子、金瑞中核电子等业务板块陆续

剥离掉，而 “锰

+

电源材料”的未来发

展路径更加清晰，公司未来将受益于

新能源汽车商业化发展。

从业绩表现来看，公司

1

月

28

日公告称，预计

2013

年全年净利润

同比增长

310%

左右。 目前，金瑞科

技是松下在中国唯一的三元材料供

应商。马年的前三个交易日，该股在

利好消息刺激下连续涨停， 表现十

分强势，后市仍可看高一线。

A股较H股出现折价的股票一览

3机构现身海天味业买入席位

证券时报记者 钟恬

与今年多数新股上市首日遭机构抛

售不同， 海天味业上市首日竟有

3

家机

构携手入驻。

上交所公开信息显示，该股的买一、

买二及买四席位均为机构， 分别买入

8606

万元、

8040

万元和

1278

万元，合计

17924

万元 ， 占其昨日总成交额的

62227.72

万元的

29%

。 中信证券（浙江）

宁波中山东路证券营业部、 申银万国上

海瞿溪路证券营业部两家游资也分别吸

纳

1000

多万元。

该股的卖方席位均为游资， 其中四

家来自上海。 卖一国泰君安上海江苏路

证券营业部卖出

5177

万元。卖二中信证

券武汉徐东大街证券营业部也抛出

1174

万元，其余三家上海游资卖出额均

不足

500

万元。

相较而言， 周一上市的晶方科技的

龙虎榜均为游资占据，不见机构身影。买

一为著名游资华泰证券深圳益田路荣超

商务中心证券营业部，当天入货

1821

万

元；卖方席位也有三家上海游资，其中卖

一国信证券上海北京东路证券营业部卖

出

804

万元。

阿里拟全面收购高德

地图概念股价值重估

� � � �异动表现：

阿里集团宣布拟以

每股美国存托股票

21

美元的价格

，

对高德公司股票进行全面现金收

购

。

交易完成后

，

高德将成为阿里巴

巴

100%

子公司

。

受此消息影响

，

相

关概念股集体上涨

，

其中超图软件

﹙

300036

﹚涨停

，

股价再次创出近期

反弹新高

。

点评：公司主营业务为地理信

息系统（

GIS

）软件研发及相关技

术开发服务， 所处行业涵盖了软

件行业和地理信息产业， 均为国

家重点支持和鼓励发展的行业。

今年

9

月份，公司发布了新的

Su－

permap 7C

产品，以更好地适应未

来大数据、云计算以及移动互联网

的发展，为未来公司的长久发展打

下良好基础。

据公司的

2013

年业绩快报，实

现归属于上市公司股东净利润

5200

万

~5800

万元，同比增长

868%

~979.8%

， 实现每股收益

0.425

元

~

0.474

元，超出市场预期。

2013

年，

公司主业逐步回归正轨迹象明显。

我们依然坚定相信公司作为我

国

GIS

软件领域具备核心竞争能力

的企业， 未来有望充分享受我国

GIS

应用市场高速成长的机会。 在

阿里巴巴拟全面收购高德， 地图概

念股价值重估消息的影响下， 该股

放量涨停，股价创出近期反弹新高，

仍可逢低关注。

张常春/制图

股票名称 Ａ股昨日涨幅（％） Ａ股现价（元） Ｈ股昨日涨幅（％） Ｈ股现价（港元） ＡＨ总市值（元） 溢价率％

海螺水泥

０．１２ １６．８８ ０．４９ ３１．０５ １０７８．６８

亿

－３１．１

宁沪高速

－０．５３ ５．５９ ０．２１ ９．３５ ３２７．５６

亿

－２４．２３

潍柴动力

０．２２ １８．１９ ２．５３ ３０．３５ ４２２．７４

亿

－２４．０４

*ＳＴ

鞍钢

０．３３ ３ １．４３ ４．９７ ２３８．４３

亿

－２３．５

中国太保

１．８２ １６．７６ ２．８ ２７．５５ １８１８．２５

亿

－２２．９

中国平安

１．２５ ３９．５６ ５．１２ ６３．６５ ３８８５．５８

亿

－２１．２３

中国人寿

１．３７ １４．０４ ５．１１ ２１．６ ４５３０．９２

亿

－１７．６２

中信证券

１．０２ １１．９４ ２ １８．３６ １３９１．０７

亿

－１７．５８

中国铁建

０．２４ ４．２５ －０．４６ ６．５３ ５７１．６９

亿

－１７．５１

中国神华

０．９２ １４．２６ ０．７１ ２１．１５ ３０７０．４２

亿

－１４．５５

中国交建

０．５１ ３．９３ ０．５３ ５．６７ ７１２．７１

亿

－１２．１５

华能国际

１．２３ ４．９５ ０．４３ ７．０３ ７６９．６９

亿

－１０．７６

农业银行

１．２６ ２．４１ ３．３４ ３．４ ８１３１．８５

亿

－１０．１６

工商银行

０．８８ ３．４５ ２．３７ ４．７５ １３２５１．２３

亿

－７．９４

中国中铁

０．４１ ２．４７ ０ ３．３８ ５６４．３９

亿

－７．３８

建设银行

１．２７ ４ ３．０９ ５．３４ １３２２２．０３

亿

－５．０６

招商银行

１．３４ １０．５７ ３．７ １４．０２ ２８２４．１２

亿

－４．４５

中国国航

０．７９ ３．８４ １ ５．０７ ５５８．５８

亿

－４．０１

上海医药

１．０７ １４．１９ －１．１７ １８．５８ ４１５．１８

亿

－３．２

中国南车

－０．４５ ４．４７ ２．４６ ５．８４ ６４４．７２

亿

－２．９９

青岛啤酒

２．０２ ４３．４１ ２．４４ ５６．７ ６７３．５２

亿

－２．９６

广深铁路

０．３９ ２．６ ２．４２ ３．３８ １９５．３４

亿

－２．５１

中国石化

０．４４ ４．５４ ２．０８ ５．９ ５６３９．０５

亿

－２．４７

交通银行

１．８４ ３．８７ ２．４５ ５．０２ ３２７６．６０

亿

－２．２９

中国银行

１．５９ ２．５５ ２．２ ３．２５ ７７０９．１５

亿

－０．５６


