
股市的世界杯魔咒

5 月行情已收官，全球股市迎来 6

月“世界杯月” 。 巴西世界杯即将开

赛， 市场对世界杯概念的炒作早已升

温。 不过，包括 A 股在内的全球股市

均有“世界杯魔咒” 的说法，即世界杯

期间股指容易下跌。

世界杯魔咒的提法由伦敦宏观经

济预测咨询公司的首席欧元区经济学

家 D·Perkins 率先提出， 他研究后发

现， 世界杯也有个“魔咒” ， 因为从

1986 年至 2010 年，在世界杯落幕后，

全球市场总会遇上一些事：1986 年股

市崩盘、1990 年美国经济衰退、1998

年亚洲金融危机、2002 年互联网泡沫

破灭。 有关世界杯魔咒还有一个普遍

说法是，由于世界杯赛事精彩，投资者

精力被分散， 特别是机构操盘手和基

金经理的注意力被分散， 从而使市场

表现冷清。

此外， 还有许多股市和世界杯的

“巧合” ：1998 年法国世界杯刚开幕，

英国股市便开始下跌， 金融时报指数

一度从 6000 点跌至 5646 点。 2002 年

日韩世界杯一开幕， 日经 225 指数便

开始下跌， 到世界杯结束时该指数从

12000 点跌至 10000 点。 2006 年德国

世界杯开幕前几天，全球股市大跌，黄

金、石油等商品期货也从高位跌落。对

于 A 股而言，有分析人士表示，6 月市

场缺乏业绩信息引导， 又是资金面较

为紧张的时段。 在多种因素的共同作

用下，有可能加剧今年 A 股市场在世

界杯举行前后出现波动的风险。

由此看来，对于今年夏天的巴西

世界杯，全球投资者还是要“小心” ，

不只是去巴西看球要算算当地高物

价划不划算， 还要防备金融市场的

“魔咒” 。

（吴家明）
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美股屡创新高 新兴股市奋起直追

5月MSCI新兴市场指数上涨4%，创2013年11月以来最大月度涨幅

证券时报记者 吴家明

正如一位美股投资者所感

慨：已经不记得美股创下多少次新

高了！

在

5

月份最后一个交易日，道

指和标准普尔

500

指数再次创下历

史收盘新高。不过，此前表现一度落

后的新兴市场股市在

5

月份开始奋

起直追， 大型机构投资者更开始增

加新兴市场股票投资比重。

美股5月魔咒失效

今年以来，美股牛气依旧，特别

是道指和标准普尔

500

指数新高不

断。 尽管近期美国公布的经济数据

好坏不一， 但这丝毫没有影响美股

的牛气。 在

5

月

30

日美股交易时

段， 标普

500

指数以

１９２４．０３

点和

１９２３．５７

点分别刷新最高盘中价和

收盘价，道指以

１６７１７．１７

点刷新最

高收盘纪录。

此前，美国小型股、网络与科技

股跌势汹汹， 加之美国股市一直都

有

5

月清仓离场的“魔咒”，让投资

者对美股

5

月的表现不抱希望。 不

过， 从整个

5

月来看， 道指、 标普

500

指数和纳斯达克指数累计涨幅

分别为

０．８％

、

２．１％

和

３．１％

，

５

月清

仓离场的“魔咒”没有出现。

美国商务部近日公布的修正

数据显示，今年第一季度美国实际

国内生产总值（

GDP

）按年率计算

下降

1%

， 这也是美国经济近

3

年

内的首次季度萎缩。 不过，摩根士

丹利认为一季度美国经济出现萎

缩主要是由于库存增长放缓，意味

着现在企业将加速生产，而严寒天

气这个导致一季度经济萎缩的重

要因素也不太可能重演。

有市场人士表示， 美国一季

度经济出现萎缩， 市场对此已经

早有预期。 从另一方面看， 这反

而让投资者对于二季度美国经济

的回升空间产生了更大的期待，

这也是推动美股再创新高的动力

之一。

东南亚股市涨幅居前

美联储开始退出量化宽松政

策曾经让新兴市场“很受伤”，但近

几个月以来特别是在

5

月份，随着

美联储退出政策的“常态化”，新兴

市场股市的“适应性”进一步增强，

许多新兴市场股市开始奋起直追，

东南亚多国股市的累计涨幅更领

先全球。

曾受战争因素困扰的俄罗斯和

乌克兰股市

5

月份累计涨幅均超过

10%

。 一场狂热的“莫迪热”让印度

股市正在上演一幕政治红利刺激暴

涨的大戏， 印度股市敏感指数

5

月

累计上涨

8.1%

，涨幅居亚洲各国股

市之首。自

2009

年

3

月

9

日全球主

要股指陷入历史低点以来， 印度股

市敏感指数暴涨近

200%

， 成为全

球最牛股指。

除了印度股市， 今年

5

月份马

来西亚、 巴基斯坦基准股指均创下

历史新高，印尼、菲律宾和泰国基准

股指则分别接近历史新高和两年

多来高位。 从今年以来的表现来

看，泰国、印尼和菲律宾股市的累

计涨幅均超过

10%

。 此外，

MSCI

新

兴市场指数

5

月份累计上涨

4%

，

创下自

2013

年

11

月以来的最大

月度涨幅。

路透最新公布的调查结果显

示， 全球大型机构投资者

5

月份

把现金持仓水平降至近

11

个月

以来的最低水平， 并将更多资金

投入高风险资产。 在股票市场上，

大型机构投资者提高新兴市场股

票的配比， 降低北美市场股票的

投资比重， 其中亚洲市场股票配

比从此前的

6.3%

提升至

7%

。 彭

博整理的数据也显示，

4

至

5

月份

美国交易最活跃的新兴市场

ETF

吸引资金净流入

48

亿美元。 高盛

前资产管理主席、经济学家奥尼尔

表示，即使全球股市牛市继续，美

股市场或许不会是领导者， 投资

者应将注意力转向新兴市场和德

国，特别是从今年二季度开始，新

兴股票市场的情况已经有很大的

改观。

日本股市卷土重来？

受上周五美股再创新高提振，

日本股市日经

225

指数昨日大涨

２．０７％

， 创下近两个月以来的新高。

不过，与美股继续牛气不同，去年表

现优异的日本股市今年以来的表现

却不尽如人意， 至今仍累计下跌超

过

8%

。

从去年开始， 日本政府不断对政

府退休金投资基金（

GPIF

）施压，要求

降低投资日本债券， 转投股市或海外

市场， 以期能够提振日本经济增长和

通胀水平。

GPIF

是全球最大的养老基

金，资产规模达

129

万亿日元（约

1.26

万亿美元）， 其投资风格的转变或影

响全球资本市场。 野村控股预计，

GPIF

最早将在

6

月调整资产配置，最

多投入

2000

亿美元购买海外资产，

此举将有助于日元贬值并推升日本通

胀水平。 对此，有分析人士表示，日元

贬值正是推动去年日股走强的重要因

素之一，日本股市或卷土重来。野村证

券估计，

GPIF

将大举降低购买日本债

券的比例， 这一举动或将使得日元兑

美元汇率在未来

12

至

18

个月内下挫

近

10%

。

微信封杀小冰

腾讯微软掐架事涉隐私

微软人工智能聊天机器人“小冰”才推

出市场不久，就惹来不少争议。 微信产品团

队近日发表声明称，发现“小冰”涉及模拟用

户操作，诱导用户拉群、批量注册垃圾账号

等影响平台规则和用户体验的违规行为。

“小冰” 是微软（亚洲）互联网工程院

最近发布的一款基于语音技术的人工智能

聊天机器人，目前只在微信平台上线，以个

人账号发布，登录微信添加好友后，即可与

“小冰”进行交流。对此，微软（亚洲）互联网

工程院官方昨日再次发表声明称， 微软开

发的聊天机器人“小冰”在公测运行

３

天已

覆盖近

１５０

万微信群用户。 “小冰”不需要

使用用户对话信息进行人工智能训练，其

人工智能语义全部来自公开搜索引擎网页

信息和智能语言组合， 不涉及任何聊天记

录信息，“小冰” 全部与隐私相关的技术策

略均对网友公开。

有分析人士表示，微信作为腾讯移动

端的重要入口，战略地位毋庸置疑。 作为

昔日

PC

时代的霸主， 微软在移动互联网

领域优势已经不复存在，“小冰”正是微软

争夺移动互联网用户流量入口的一次重

要尝试。 （吴家明）

欧元区5月制造业PMI

降至52.2不及预期

数据编制机构

Markit

昨日公布的调

查显示， 欧元区

5

月制造业采购经理指数

(PMI)

终值降至

52.2

， 低于市场预期的

52.5

，法国制造业

PMI

指数终值更跌至

50

以下。 此外，德国

5

月制造业

PMI

指数终

值跌至

52.3

，创下近

7

个月以来的新低。

Markit

首席经济学家克里斯表示，

5

月欧元区制造业

PMI

指数下跌无疑将加

剧政策制定者实施刺激措施的压力。本周，

全球投资者的关注焦点将是欧洲央行的议

息会议。野村最近发布的报告显示，大多数

投资者预计欧洲央行将会降息， 即实行负

利率，仅有

10%

的受调查者预计欧洲央行

将推出欧洲版量化宽松。 （吴家明）

日本一季度企业投资额

同比增长7.4%

� � � �

� � � �日本财务省

２

日公布的数据报告显

示， 随着日本企业在消费税上涨之前加强

投资活动， 今年第一季度日本企业资本支

出同比增长

７．４％

至

１２．２３

万亿日元（约合

１２００

亿美元），为自

２０１２

年第二季度以来

的最快增幅。

报告显示， 在

４

月

１

日消费税增长之

前，日本企业大幅增加资本投资。今年第一

季度， 所有非金融领域企业对兴建厂房及

购买新设备等投资支出连续第四个季度增

长。财务省官员认为，积极的数据显示了日

本经济“已经温和复苏”，并预计税率提升

后，企业的投资积极性会经历短暂的低迷，

但随后会迅速反弹。

具体来看，经季节调整后，剔除对软件

的投资， 第一季度日本企业投资总额环比

增长了

３．１％

， 为连续第四个季度增长。

（据新华社电）

谷歌又有大计划：

10亿美元180颗卫星

证券时报记者 吴家明

最近有关谷歌准备投资和并购的

“绯闻对象”频频出现，对于已经备足

弹药的谷歌而言， 新一轮投资和并购

将再掀高潮。据海外媒体报道，谷歌计

划为自家卫星项目投入超过

10

亿美

元的资金， 希望能够以此解决项目实

施过程中资金及技术方面的阻碍，为

全球偏远地区的居民提供互联网接入

服务。

虽然项目细节仍在不断变化，但

据知情人士透露， 谷歌计划最初打造

180

颗高性能绕地卫星， 这些卫星的

运行轨道可能低于传统卫星的高度，

卫星通信初创企业

O3b Networks

的

创始人怀勒将担任谷歌卫星项目的负

责人。这一项目总耗资预计在

10

亿至

30

亿美元，具体造价取决于网络的最

终设计以及可能涉及将卫星数目增加

一倍的情况。

谷歌的卫星项目是硅谷巨头借天

空拓展互联网覆盖的又一尝试。此前，

谷歌、

Facebook

都希望为偏远地区

用户提供网络服务， 从而增加营收并

最终盈利。谷歌的一位发言人曾表示，

公司正致力于增加数亿新互联网用

户， 接入互联网能大大改善人们的生

活， 但全球仍有许多人口没有享受到

网络接入服务。由此可见，未来互联网

领域的争夺战将蔓延至天空领域。

此前，谷歌曾公布

Project Loon

，

希望通过高空气球为偏远地区带来

宽带服务。 今年

4

月，谷歌又宣布收

购无人机公司

Titan

，目标同样也是为

偏远地区提供上网服务。 据悉 ，

Facebook

的无人机项目也在进行之

中， 此前已经出价

2000

万美元收购

位于英国的无人机制造公司

Ascen－

ta

。据《华尔街日报》报道，

Facebook

是

先于谷歌和

Titan

洽谈收购事宜，但

当谷歌得到消息后迅速向后者表示

无论

Facebook

出价多少，谷歌都愿意

比

Facebook

付更多钱， 所以

Titan

最

终落入了谷歌囊中。

美国卫星通信研究公司

Irwin

Communications

总裁埃尔文表示，有

线连接能够覆盖的范围有限， 卫星则

会让网络范围大幅提升 ， 谷歌和

Facebook

都在奋力寻找让更多人接入

互联网的方法。 不过， 美国顾问公司

TelAstra

负责人拉什认为，历史上失败

的前车之鉴屡见不鲜， 谷歌卫星项目

最终的耗资总额可能会远超他们的想

像，甚至可能达到

200

亿美元。

对于所持现金，谷歌近日公布了有

关海外现金用途的更多细节，该公司正

可能利用海外积累的

300

亿美元现金

展开并购。 此外，谷歌在过去

10

年已

经花费了约

270

亿美元用于并购。
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