
大宗交易

Block Trade

机构席位频频上榜

QFII加仓蓝筹

秦洪

本周大宗交易市场持续放

量，不仅是沪市主板，深市的中小

板、 创业板的大宗交易数量出现

井喷。 其中，云南锗业、闰土股份

等更是出现了大小非竞相减持现

象。受此影响，此类个股的股价走

势也相对疲软。看来，行业的分歧

使得大小非减持成为此类个股逆

势调整的核心因素。 如闰土股份

所处的染料行业， 环保治理力度

加大，中间体面临着缺货的态势。

故大小非一减持， 就立马引起连

锁反应，抛压持续不断。

不过， 本周大宗交易亮点还

在于机构专用席位及疑似合格境

外机构投资者（

QFII

）席位的频频

上榜。 如瑞银证券上海花园石桥

路营业部席位就持续出现在伊利

股份、海通证券、上汽集团等个股

的大宗交易信息中。 有分析人士

指出， 该席位一直有

QFII

活跃，

近期持续出现在蓝筹股的大宗交

易信息中， 显示出境外资金开始

看好

A

股市场上的低估值蓝筹

股，正在积极收集筹码。 而且，沪

港通开通在即， 不少蓝筹股的

A

股股价低于

H

股，通过沪港通的

渠道，也可以积极进行套利。

重点个股点评

闰土股份（002440）：公司

是染料行业的排头兵之一， 在近

一两年来， 得益于染料价格的持

续提升， 公司业绩出现了大幅涨升

的态势。但是，随着染料行业出现新

的特征， 比如说还原物供给端突然

萎缩，使得染料，尤其是分散染料的

业务发展出现了新的不确定性因

素。因此，公司短线的业务发展面临

着诸多不稳定因子。 而大股东的减

持也放大了市场的悲观预期， 故在

操作中，宜谨慎。

经纬纺机（000666）：公司主

营业务的纺机业务在劳动力成本

大力涨升的大背景下，有一定的产

业发展空间。 不过，公司业务亮点

更在于控股的中融信托，公司持有

中融信托

37.47%

的股权， 表决权

比例为

57.14%

。该公司

2014

年

1~

6

月净利润为

11.08

亿元。 如此数

据说明中融信托盈利能力强，发

展趋势乐观。 而且，公司大股东还

对其

H

股提出要约， 将全面收购

H

股股份， 这也昭示着大股东认

为公司的

H

股股价低估， 从而对

A

股股价形成一定的倒逼能量，可

跟踪。

长江电力（600900）：公司主

营三峡电站的水力发电业务， 盈利

能力稳定，现金获取能力强。而境外

资本对现金流强的公司一直予以较

高估值。 所以， 在沪港通的大背景

下， 不排除部分实力资金开始加仓

长江电力。而且，长江电力还有向核

电等非水电清洁能源领域发展的意

向， 也有收购长江上游电站的外延

式扩张预期，所以，公司股价走势值

得期待，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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突破长期下降趋势 A股牛市呼之欲出

黄文龙

本周大盘指数震荡走高。 周二，在

9

月汇丰中国制造业采购经理人指数

（

PMI

）初值达到

50.5

、超出市场预期的

利好推动下，上证指数在

20

天均线附近

止跌回升强势上扬，再创近期新高。这说

明本轮反弹行情还远未结束， 或将演变

成整体反转行情， 而个股还将继续保持

活跃。

我们认为，在经济转型的背景下，受

稳增长政策加码等利好因素刺激， 上证

指数将维持震荡向上的走势。同时，中小

板指数、创业板指数近期创出历史天量，

后市将继续保持高度活跃。

近两个月公布的经济数据均不太理

想， 无论是信贷数据还是社会融资规模

均低于市场预期。投资、消费等数据均显

示经济增速有所回落， 仅有外汇占款呈

现正增长，相对来说比较理想。 所以，三

季度以来， 上证指数上涨的主要动力

来自于对政策加码预期的升温。 流动

性方面， 目前我国消费者物价指数

（

CPI

）持续低位运行，预计全年通胀压

力不大，未来货币政策总量稳定，存在

定向降准降息的空间， 货币政策方面

相对来说比较宽松， 有利于市场正面

发展。

近期影响行情走势的因素非常

多，既有较多的有利因素，同时也有诸

多的不利因素。 在利好与利空两大因

素相互抗衡下，时而多方占优，时而空

方取胜。相互之间，需要更大的外在力

量才能确定更长远的趋势。

技术面上，从大周期来看，上证指

数自

2009

年

8

月

4

日创出本轮新高

以来 ， 一直处于

2009

年

8

月

4

日的

高点

3478.01

点以及

2010

年

11

月

11

日的高点

3186.72

点连线的下跌趋势

线下方。本周，这条下跌趋势线终于被

放量突破，说明市场开始有走牛的迹象。

这跟

2001

年

6

月

14

日的高点

2245.43

点与

2004

年

4

月

7

日的高点

1783.01

点的下跌趋势线被突破很相似。

一样是下跌趋势线的突破， 我们发

现市场走牛必须放量突破这条下跌趋势

线， 才会有

2005

年后的

3

年大牛市，那

牛市的驱动因素是股权分置改革。那么，

面对国企改革进入深水区、 沪港通与账

户一码通、 优先股与资产证券化等一系

列改革， 我们有理由相信， 一旦改革成

功，市场可能走出真正的牛市。

从小周期来看， 上证指数上升通道

已经被打开，市场已经被激活。后市仍然

以平台整理和重心逐步抬高为主基调，

回调空间不大。从月线图来看，上证指数

仍然面临

60

月均线与

120

月均线的双

重压力（也就是

2440

点附近的压力），并

且这个位置也是

2013

年

2

月收十字

K

线的高点，心理压力比较大。 因此，大盘

只有反弹到该高点才有回调的风险。

在操作上， 建议投资者维持 “轻大

盘、重个股”的投资策略，积极关注受政

策扶持的板块， 如国企改革板块， 国投

系、电子系、中航系、农发系等央企旗下

公司相继展开重组动作， 国资国企改革

正如火如荼上演，并呈现扩散趋势。而广

东将于

9

月

29

日举办第二次国有企业

混合所有制项目展示对接活动， 招商项

目数达到

188

个。 这预示着国企改革已

进入改革深水区，未来力度将更大。

（作者系中航证券分析师）

本周大宗交易摘要

万鹏

/

制表

看好10月行情 关注低估蓝筹

调查显示，超半数投资者认为10月A股将继续上涨；1/4投资者看好低估值蓝筹股

谢祖平

近期上证指数在上行至

2300

点上

方后出现宽幅震荡，日

K

线上数次出现

中阴线，但是股指重心基本保持震荡中

小幅上移的格局。 尤其是上证指数月

K

线出现近年来少见的

5

连阳，同时市场

成交量也始终维持在高位区域。 不过，

从国内经济数据看，虽然

9

月份汇丰公

布中国制造业采购经理人指数（

PMI

）初

值出现上升， 但是国内全社会用电量、

固定资产投资增速等多项数据并不理

想，而且外围市场在连续上扬之后在高

位出现剧烈波动。 这些不利因素是否会

影响

A

股投资者的信心呢？面对复杂的

市场环境，国庆长假前后投资者如何应

对呢？

此次联合调查分别从 “上证指数月

线

5

连阳，是否意味着牛市已经到来？”、

“您对

10

月份行情有何看法？”、“您认为

10

月份上证指数的最高点可以达到多

少？ ”、“国庆长假将至，您会持股还是持

币过节？ ”和“

10

月份您最看好以下哪个

板块的投资机会？ ”

5

个方面展开，调查

合计收到

1170

张有效投票。

10月行情预期乐观

观察上证指数月

K

线， 股指在

2000

点附近震荡数月之后，今年

5

月份

以来呈现出一路震荡上行的态势，尤其

是今年

7

月份指数月涨幅达到

7.48%

。

虽然

9

月份尚余两个交易日，但从目前

股指涨幅看，

9

月份

K

线收阳已无太大

悬念。这也意味着上证指数自

2009

年

1

月至

7

月的月

K

线

7

连阳之后，首次迎

来月线

5

连阳。 股指如此强势的表现，

是否意味着后市行情仍将会有大的作

为呢？

首先，关于“上证指数月线

5

连阳，

是否意味着牛市已经到来？”的调查结果

显示，选择“是”、“不是”和“说不清”的投

票数分别为

623

票、

365

票和

182

票，所

占投票比例分别为

53.25%

、

31.20%

和

15.56%

。 从调查结果上看，三成的投资

者并不认牛市已经到来， 认为牛市已到

来的投资者超过五成， 显然投资者对于

后市看涨的情绪依然较高。

同时，关于“您对

10

月份行情有何看

法？ ”的调查结果显示，选择“继续上涨”、

“见顶回落”、“高位震荡”和“说不清”的投

票数分别为

600

票、

266

票、

289

票和

15

票 ， 所占投票比例分别为

51.28%

、

22.74%

、

24.70%

和

1.28%

。 从该项调查结

果看， 认为

10

月份继续上涨的投资者比

例超过五成， 另外接近

1/4

的投资者认为

高位震荡，而认为指数将见顶回落的比例

只有略超过两成， 很明显投资者对于

10

月份的行情更为乐观。

结合两项调查结果看，虽然三成投

资者认为目前牛市并没来临， 但绝大

多数投资者都认为

10

月份的行情不

会走弱。

沪指目标2450点

值得注意的是， 虽然近几个月股指

重心保持着震荡上行的格局， 但是从节

奏上看在今年

2

月份阶段高点

2180

点附近， 去年

9

月份、

12

月份高点

2250

点附近以及去年

5

月份高点

2330

点附近，上证指数均遇到一定的

阻力，股指出现阶段性的震荡走势。而

去年

2

月份以及

2012

年

3

月份、

5

月

份高点处在

2450

点一带，这是否意味

着

10

月份指数压力也将在

2450

点一

带呢？

关于 “您认为

10

月份上证指数的

最高点可以达到多少？ ”的调查结果显

示， 其中选择 “

2400

点”、“

2450

点”、

“

2500

点”和“

2500

点以上”的投票数分

别为

304

票、

380

票、

236

票和

250

票，

所占投票比例分别为

25.98%

、

32.48%

、

20.17%

和

21.37%

。 从调查结果上看，投

资者对于

10

月份股指上行的高点在判

断上存在着显著的差异，

4

个选项的投

票比例上相差不大，但是相比之下认为

2450

点的投资者比例最高，超过三成。

不难看出， 虽然投资者总体上认为

10

月份股指具有进一步向上运行的空间，

但是在运行的高度上出现分歧，尤其是

股指若运行至前期高点

2450

点附近或

将面临着压力。

持股过节占比近七成

通过上述几项调查结果， 投资者

对于后市

A

股行情普遍乐观，尤其是

对于

10

月份股指上涨的情绪更是高

涨， 这是否意味着投资者操作上将主

要以持股过节为主呢？

关于“国庆长假将至，您会持股还

是持币过节？ ”的调查结果显示，选择

“持股”和“持币”的投票数分别为

813

票和

357

票， 所占投票比例分别为

69.49%

和

30.51%

。 从结果上看，选择

持股和持币的比例为

7∶3

，多数投资者

看好后市，并坚定地选择持股过节。不

过， 从

2001

年至

2013

年这

13

年的

10

月份上证指数表现看，

8

跌

5

涨，尤

其是

2001

年至

2005

年连续

5

年的

10

月份股指均出现回落， 而在

2009

年至

2011

年经历连续

3

年

10

月份上

涨之后，

2012

年和

2013

年的

10

月份

上证指数在长期震荡之后略有回落。

那么， 在国内经济面并没有大的起色

情况下，随着今年

10

月份沪港通将正

式起航，深港通也有望接力的情况下，

新增资金推动

A

股今年

10

月收红还

是值得期待的。

看好低估值蓝筹股

近期受银行、 保险等权重指标股

整理的影响，上证指数涨幅有限，但是

盘中个股的炒作却未有明显的减弱，

中国一重等低价大盘股、 闽福发等航

天军工股以及低价中小市值个股轮番

受到市场资金炒作。 此外，土地流转、

核电、 风能等概念题材也表现较为活

跃。 那么，究竟哪个品种能成为

10

月

份的领涨品种呢？

关于“

10

月份您最看好以下哪个

板块的投资机会？ ”的调查结果显示，

选择“国企改革”、“军工股”、“低估值

蓝筹股”、“券商股”、“小盘成长股”和

“重组股” 的投票数分别为

220

票、

213

票、

296

票、

137

票、

165

票和

139

票，所

占投票比例分别为

18.80%

、

18.21%

、

25.30%

、

11.71%

、

14.10%

和

11.88%

。 从

调查结果上看，投资者对于

10

月份的

机会仁者见仁、智者见智，几大热门板

块均获得不少投资者的认同， 但相比

之下低估值蓝筹股因为其所具有的较

高安全性以及沪港通等积极因素影

响，获得近

1/4

的投资者看好，其次看

好国企改革和军工股的投资者比例也

接近两成。

风险控制不可或缺

笔者认为， 当前国内经济面无法给

股市上涨提供支撑的情况下， 大批上市

公司通过定向增发等渠道大举并购互联

网、手游、影视以及军工等市场想象力丰

富的资产， 从而带来上市公司市值的爆

发性增长。 股市所展现的赚钱效应使得

A

股普通投资者对于上涨的预期较为一

致。 尽管热炒个股的局面短期内难有实

质性的转变，但我们也应该注意到，目前

沪深

A

股中为数不少的上市公司无论从

市盈率还是从总市值角度均已不低，一

旦博重组失败， 其面临的风险也不容忽

视。 故投资者在追涨的同时，风险控制意

识也不可或缺。

就上证指数短期走势来看， 投资者

不妨继续留意

20

日均线和

30

日均线的

支撑力度。

一、10 月份您最看好以下哪个板块的投资机会？

三、您对10月份行情有何

看法？

数据来源：大智慧投票箱

四、您认为 10 月份上证

指数的最高点可以达到多少？

五、国庆长假将至，您会

持股还是持币过节？

二、上证指数月线5连阳，

是否意味着牛市已经到来？

沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１４－９－２６

明泰铝业

（

６０１６７７

）

１０．６２ ３００ ３１８６

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证

券营业部

华泰证券股份有限公司常州和平北路

证券营业部

２０１４－９－２６

宏图高科

（

６００１２２

）

５．１５ ４５０ ２３１７．５

招商证券股份有限公司北京颐和园路

证券营业部

招商证券股份有限公司北京颐和园路

证券营业部

２０１４－９－２６

明泰铝业

（

６０１６７７

）

１０．６２ ３００ ３１８６

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证

券营业部

国泰君安证券股份有限公司南京太平

南路证券营业部

２０１４－９－２６

中国国旅

（

６０１８８８

）

３６．４２ ２５５ ９２８７．１

中国银河证券股份有限公司上海东方

路证券营业部

海通证券股份有限公司西安西新街证

券营业部

２０１４－９－２６

中粮屯河

（

６００７３７

）

６．２ ２０００ １２４００

西南证券股份有限公司上海黄陵路证

券营业部

机构专用

２０１４－９－２６

中国国旅

（

６０１８８８

）

３６．４２ １３０ ４７３４．６

国泰君安证券股份有限公司上海江苏

路证券营业部

海通证券股份有限公司西安西新街证

券营业部

２０１４－９－２６

宏图高科

（

６００１２２

）

５．１５ ４００ ２０６０

招商证券股份有限公司北京颐和园路

证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京市东

直门南大街证券营业部

２０１４－９－２６

华胜天成

（

６００４１０

）

１３．４６ １００ １３４６

申银万国证券股份有限公司上海中华

路证券营业部

国都证券有限责任公司北京北三环中

路证券营业部

２０１４－９－２６

中国平安

（

６０１３１８

）

４１．６９ ３６０ １５００８．４

万和证券有限责任公司深圳笋岗东路

证券营业部

国信证券股份有限公司深圳振华路证

券营业部

２０１４－９－２５

洲际油气

（

６００７５９

）

１１．９６ ３０７ ３６７１．７２

长江证券股份有限公司总部

长江证券股份有限公司深圳福华一路

证券营业部

２０１４－９－２５

洲际油气

（

６００７５９

）

１１．９６ ４４５ ５３２２．２

长江证券股份有限公司总部

国盛证券有限责任公司南昌物资大楼

证券营业部

２０１４－９－２５

中国平安

（

６０１３１８

）

４２．５１ １４５ ６１６３．９５

海通证券股份有限公司国际部

瑞银证券有限责任公司上海花园石桥

路证券营业部

２０１４－９－２５

晋西车轴

（

６００４９５

）

１１ ７３０ ８０３０

中国国际金融有限公司深圳福华一路

证券营业部

兴业证券股份有限公司北京西直门北

大街证券营业部

２０１４－９－２５

３００ＥＴＦ

（

５１０３００

）

２．４４ ３０６８ ７４９８．１９

中信证券股份有限公司北京总部证券

营业部

中信证券股份有限公司北京总部证券

营业部

２０１４－９－２５

华胜天成

（

６００４１０

）

１４．３６ １００ １４３６

海通证券股份有限公司许昌建设路证

券营业部

海通证券股份有限公司西安西新街证

券营业部

２０１４－９－２５

晋西车轴

（

６００４９５

）

１１ ７２４．４ ７９６８．４

华宝证券有限责任公司上海西藏中路

证券营业部

兴业证券股份有限公司北京西直门北

大街证券营业部

２０１４－９－２５

中国国旅

（

６０１８８８

）

３７．７３ ２５０ ９４３２．５

中国银河证券股份有限公司上海东方

路证券营业部

海通证券股份有限公司西安西新街证

券营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１４－９－２６

潍柴动力

１８．５ ２６２ ４８４７

东方证券股份有限公司上海宝山区长

江西路证券营业部

东方证券股份有限公司上海宝山区长

江西路证券营业部

２０１４－９－２６

东旭光电

７．２９ ３４７ ２５２９．６３

德邦证券有限责任公司上海浦东南路

营业部

机构专用

２０１４－９－２６

海虹控股

２２ ９９．９９ ２１９９．８９

申银万国证券股份有限公司青岛山东

路证券营业部

华宝证券有限责任公司上海西藏中路

证券营业部

２０１４－９－２６

海虹控股

２０．２ ３７．９９ ７６７．４２

申银万国证券股份有限公司青岛山东

路证券营业部

华宝证券有限责任公司上海西藏中路

证券营业部

２０１４－９－２６

佛山照明

１０．８ １５０ １６２０

中信证券股份有限公司广州临江大道

证券营业部

长江证券股份有限公司佛山普澜二路

证券营业部

２０１４－９－２６

佛山照明

１０．８ １２８．６９ １３８９．８５

中信证券股份有限公司广州临江大道

证券营业部

长江证券股份有限公司佛山普澜二路

证券营业部

２０１４－９－２６

闽福发

Ａ ９．６３ １７６３ １６９７７．６９

长城证券有限责任公司北京阜成门北

大街证券营业部

长城证券有限责任公司北京阜成门北

大街证券营业部

２０１４－９－２６

长春高新

９６ ４０ ３８４０

中信证券股份有限公司武汉徐东大街

证券营业部

海通证券股份有限公司咸宁潜山路证

券营业部

２０１４－９－２６

经纬纺机

１３．５６ ４００ ５４２４

中信证券股份有限公司上海长寿路证

券营业部

机构专用

２０１４－９－２６

太钢不锈

３．３ １００ ３３０

中信建投证券股份有限公司北京南大

红门路证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京南大

红门路证券营业部

２０１４－９－２６

五矿稀土

２３．４３ ２６５．６９ ６２２５．０９

申银万国证券股份有限公司青岛山东

路证券营业部

华宝证券有限责任公司上海西藏中路

证券营业部

２０１４－９－２６

五矿稀土

２１．６ ２６４．８７ ５７２１．２１

申银万国证券股份有限公司青岛山东

路证券营业部

华宝证券有限责任公司上海西藏中路

证券营业部

２０１４－９－２６

方正电机

１６．８８ ７００ １１８１６

中信证券股份有限公司北京总部证券

营业部

浙商证券股份有限公司丽水花园路证

券营业部

２０１４－９－２６

濮耐股份

７．２６ １００ ７２６

西南证券股份有限公司上海黄陵路证

券营业部

中原证券股份有限公司濮阳建设路证

券营业部

２０１４－９－２６

伊 立 浦

３１．３ ６４．２３ ２０１０．４３

平安证券有限责任公司深圳蛇口招商

路招商大厦证券营业部

平安证券有限责任公司广州体育东路

证券营业部

２０１４－９－２６

美邦服饰

９．７２ ２６００ ２５２７２

海通证券股份有限公司上海黄浦区福

州路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

２０１４－９－２６

美邦服饰

９．７２ ２０３０ １９７３１．６

光大证券股份有限公司宁波解放南路

证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部


