
低价“601军团”逞强 土改遍地开花

证券时报记者 邓飞

“601军团” 逞强

中国一重大涨29.41%

� � � �本周，以中国一重、中国中冶为首

的“

601

军团”集体爆发，力挺上证综指

再创反弹新高。 所谓

601

军团，是指以

601

开头的股票，这些股票对指数的影

响比较大，因此被喻为“

601

军团”。

从上周开始，中国中冶、中国一重

等低价蓝筹便相继爆发，一路呵护大盘

上行。本周上证综指成功收复失地并再

创反弹新高，也皆因“

601

军团”群起护

盘所致。 从个股表现来看，中国一重周

涨

29.41%

，表现最好；中国西电、中国

中冶、中国化学等股周涨幅也超过

5%

。

科德投资认为， 近期市场虽然动

荡较大，但是并不值得悲观，反弹的大

方向不变。 操作上建议投资者重点关

注低价二线蓝筹的补涨机会。

核电股再迎升机

上海电气周涨25.75%

� � � �有媒体报道， 国家发改委日前拟

定首批

4

个共计逾

1000

万千瓦沿海

核电项目的开工安排。 受此消息刺激，

核电板块本周连续大涨，上海电气、中

核科技等股涨幅居前。

本周四，核电股炒作达到巅峰。 当

日，核电股顶住大盘冲高回落压力，收

盘仍有中核科技、上海电气、中国一重

等

3

股封死涨停， 湖北能源、 东北电

气、江苏神通等多股涨幅超过

5%

。 综

合全周来看， 上海电气上涨

25.75%

，

走势强劲；中核科技、湖北能源、东方

电气等

5

股涨幅逾

10%

。

申银万国认为，国内核电项目重启

后，后续核电装机规划的调整以及项目

核准及开工的节奏直接影响核电板块

相关投资标的的选择以及空间判断，整

个核电板块估值水平将获得更强支撑。

土改概念遍地开花

景兴纸业上涨17.29%

� � � �近期反复活跃的土改概念本周出

现扩散态势，浙江、海南、甘肃等地涉

及土地流转的相关公司相继爆发。

周初， 受益于嘉兴平湖土地流转

的景兴纸业出现连续涨停；周四，深圳

的康达尔展开接力，强势涨停；周五，

土改概念更是遍地开花， 除敦煌种业

涨停外，亚盛集团、海南橡胶、吉林森

工等股涨幅均逾

5%

。 从全周走势看，

景兴纸业上涨

17.29%

， 表现最好；罗

顿发展、

*ST

大荒、敦煌种业、吉林森工

等

4

股上涨逾

10%

。

� � � � 创业板指本周高位震荡， 周涨幅

0.82%，收复 1500 点；周成交额 1790 亿

元，保持较高水平。 从个股表现来看，创

业板股本周涨多跌少， 共有 242 股实现

红盘，占比超过六成。

What

’

s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

中国一重（601106）

上海电气（601727） 景兴纸业（002067）

收盘价：3.74 元

本周涨跌幅：29.41%

一周最高点：3.94 元

一周最低点：2.72 元

收盘价：5.47 元

本周涨跌幅：25.75%

一周最高点：5.47 元

一周最低点：4.23 元

收盘价：4.41 元

本周涨跌幅：17.29%

一周最高点：4.65 元

一周最低点：3.58 元
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评级：买入

评级机构：西南证券

佐力药业（300181）

公司公告称，公司于

2014

年

9

月

19

日与赤山集团有限公司在山

东省荣成市签订了 《新研股份与赤

山集团战略合作框架协议》，公司拟

通过与赤山集团共同新设立公司方

式出资不超过

2.3

亿元购买赤山集

团下属控股子公司荣成海山机械制

造有限公司（简称“荣成海山”）及孙

公司松原奥瑞海山机械有限公司

（简称“奥瑞海山”）的相关资产，新

设公司中新研股份占新公司

85%

股

权，赤山集团占新公司

15%

股权。

本次收购是公司在内蒙古通辽

基地后向东部地区的进一步深入，

同时在西北、东北、华东地区形成大

三角的发展版图， 可以覆盖公司产

品在主销售区域的大部分范围；在

区域覆盖扩张的同时， 也进一步提

升了公司的产能；而且双方渠道、区

位优势相互补充， 能够产生增量效

果；综合来看，尽管来得有点迟，但

连续的区位布局终将帮助公司加快

实现争做国内中高端农牧机械的领

跑者的战略目标。

我们持续看好公司的内生外延空

间， 目前基本面和股价为未来两年的

底部。 首先，公司业绩有望逐步改善，

考虑通辽基地产能释放明年至少

35%

的增速，目前估值水平不高，具有吸引

力；其次，公司手握

5.3

亿现金，除了

今日公告的欲用

2.3

亿收购资产，

3

亿

现金仍有外延增长可能；最后，公司目

前总市值仅

33

亿元，总市值偏小。 我

们预测公司

2014~2016

年每股收益分

别为

0.34

元、

0.45

元和

0.56

元， 维持

“买入”评级。

新研股份（300159）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

宜安科技（300328）

评级：买入

评级机构：华泰证券

在市场还认为液态金属是实

验室玩具时，我们已洞察到公司已

成为行业先驱，并且将引领商业化

进程。

1

、 目前全球仅

Liquidmetal

Technologies

和宜安两家公司有能力

在消费电子宣布商用；

2

、公司在核心

技术大块成型、表面处理，已经能提

供

5.5

寸规格手机保护框，未来将研

发更大型的结构件，我们判断宜安的

此 类 关 键 技 术 水 平 已 超 越

Liquidmetal Technologies

；

3

、公司具

有设计建造液态金属生产设备的能

力，因此产能扩张不成为问题。 我们

预计公司能在

3

个月内产能提升一

倍，能有效满足下游大客户产能拉升

的需求；

4

、 基于公司的核心优势，结

合苹果的液态金属专利，以及

iPhone

产品的发布节奏，我们判断公司大概

率成为苹果的液态金属供应商。

公司医用可降解镁材公司同样

走在全球最前列， 商用时间周期和

市场空间都异常诱人。 公司是国内医

用可降解镁材商用领域主要的推动力

量，既是国际标准组成员，又是国内标

准的制定者， 同时拥有相当一批在手

专利，占据了行业的制高点，预计今年

底将拿到临床许可。 医用镁材属医疗

器械， 临床和审批大大低于内服药，

2

年内实现商用。

我们预测公司

2014~2016

年每股

收益分别为

0.49

元、

0.91

元、

1.43

元，

对应市盈率分别为

60

倍、

33

倍、

21

倍，给予“买入”评级。

（邓飞 整理）

机械行业：

契合转型升级 机器人发展正当时

民生证券

机器人行业延续高景气

我国机器人行业正处在高速发展

初期， 四大因素支持其在未来五年继

续延续高景气：

1

、近年来由于环境污染、能源枯

竭、人口红利逐步消失等原因，由投资

和出口为主导的经济发展模式向消费

为主导的发展模式转变是经济向后工

业化发展的必然趋势， 因此投资领域

将发生重大改变， 国家将重点扶持包

括机器人在内的战略性新兴产业；

2

、政

策和市场双重驱动人力成本不断上升。

从政策上看，人均最低工资标准不断上

升，从人口结构和市场供求看，劳动力

供给结构性短缺导致劳动力成本提高；

3

、 规模效益和进口替代驱动自动化设

备采购成本趋势下降；

4

、企业提高生产

效率和产品质量的内生需求。

从美日机器人发展历史看，全球

机器人市场已进入平稳增长期。 根据

IFR

数据显示，

2013

年全球工业机器

人销售量

17.9

万台 ， 同比增长

12.33%

， 行业总产值约为

275

亿美

元，创历史高峰。 汽车和电子是工业

机器人应用最多的领域，合计占比高

达

59%

。 四大工业机器人巨头占全球

市场份额约

50%

，两家日本公司垄断

机器人减速器

70%

以上的全球市场

份额。

美国虽是世界首个工业机器人的

诞生地， 但由于美国当时失业率高而

导致政府没有采取有力的机器人引导

和扶持政策而错过了机器人的黄金发

展期。 日本由于战后劳动力短期政府

积极支持机器人产业发展， 并恰逢日

本经济繁荣期， 固定资产投资加速使

得日本成为世界公认的“机器人王国”。

发达国家的历史经验显示：

1

、劳动力短

缺及成本上升是机器人产业初期发展

的最主要内生因素；

2

、政府扶持在机器

人产业发展初期同样扮演重要的角色；

3

、 工业机器人行业作为价格昂贵的投

资设备，其快速发展与制造业投资密切

相关；

4

、发达国家机器人行业发展后期

主要依赖于全球扩张。

我国机器人市场巨大

我国机器人起步较晚， 始于

20

世

纪

70

年代初期， 经过

40

多年的发展，

我国机器人行业已经初具规模，但仍处

在发展初期：

1

、

2013

年我国工业机器人销量

3.7

万台， 成为全球第一大工业机器人

市场。但我国工业机器人使用密度远低

于国际水平，

2012

年全球平均工业机

器人使用密度为

55

台，而我国仅为

21

台，是日本的

1/16

，未来提升空间巨大；

2

、从应用领域看，国外企业主要生产价

值量较高的机器人且应用领域比较集

中（汽车占

50%

） ，而国内机器人则主

要应用于对性能要求较低的领域，价值

量普遍偏低；

3

、我国机器人产业链尚不

完善，国内没有能够提供规模化且性能

可靠的减速机等核心部件企业，本体核

心技术被外资垄断，只有系统集成商依

靠本土优势发展迅速。

我们重点推荐产品线丰富且下游

广泛的领军企业机器人（

300024

）。公司

是国内机器人行业的龙头企业，背靠中

科院自动化所，具备科研成果产业化的

示范优势，丰富的产品线和广泛的下游

是公司实现跨越式发展的关键。预计公

司

2014~2016

年每股收益分别为

0.55

元、

0.82

元、

1.16

元，维持“强烈推荐”评

级，上调合理估值区间至

36~38

元。

品种不再单一， 乌灵百令比翼

齐飞，皆具十亿潜力。公司收购青海

珠峰制剂公司

51%

股权后，获得重

磅潜力品种百令片， 这项举措打破

了公司依靠乌灵系列单产品线的经

营格局， 同时也解除了市场对于公

司未来发展受限于单一产品的担

忧。 我们认为未来乌灵胶囊和百令

片皆具十亿潜力， 有望成为公司两

大支柱产品，比翼齐飞，再加上后续

灵泽片和灵莲花的不断成熟， 强势

品种的不断丰富为公司二轮腾飞奠

定坚实基础。

外延式发展开启公司发展新时

代。

2014

年开始，公司已经加快外

延式发展步伐， 今年先是收购青海

珠峰收获了重磅潜力品种百令片

（国家医保，浙江、广东、湖北基药增

补品种），接下来收购浙江凯欣收获

了区域商业平台 （同时也获得了未

来参与医疗卫生体制改革的端口和

平台）。我们判断这仅仅是公司外延

式发展的开始， 公司未来将进一步

通过外延式方式发展壮大。

暂不考虑增发影响， 预计

2014~

2016

年摊薄后每股收益分别为

0.32

元、

0.42

元、

0.55

元，以

9

月

22

日股价

计算对应

2014~2016

年市盈率分别为

43

倍、

33

倍、

25

倍。 公司今年以来加

速了外延式发展的进程，

3

个月内先

后收购青海珠峰和浙江凯欣， 彰显外

延式发展的决心和执行力。 我们认为

公司已经进入到“内生外延双核驱动，

乌灵百令比翼齐飞”的新时代。我们看

好公司长期发展，上调评级，给予“强

烈推荐”评级。

� � � � 本周，沪深股指震荡上行。 上证综指

上涨 0.78%，再创反弹新高；深证成指上涨

0.32%，站稳 8000 点。 两市量能维持较高

水平，交投人气保持活跃。

从盘面看，低价二线蓝筹陆续走强力

挺大盘上行。 反弹行情继续向纵深推进，

市场热点逐步扩散。

股票代码 股票简称 所属行业

综合 T+1年

EPSe(当前)

综合 T+1年

EPSe(上周)

变动幅度

（％）

基本面

得分

技术面

得分

机构认同

度

００２０５２

同洲电子 视听器材

０．２４９６ ０．０８９４ １７９．１９ ２１ １６ ４７

０００９１８

嘉凯城 房地产开发

０．２６５５ ０．１５７８ ６８．２５ ６６ ８７ ６７

６００６５１

飞乐音响 其他电子

０．１８５ ０．１２０５ ５３．５３ ８５ ９３ ８４

０００００８

宝利来 酒店

０．４０６８ ０．２７ ５０．６７ ４９ ４７ １１

００２２６４

新华都 一般零售

０．２１６６ ０．１４８３ ４６．０６ ５２ ４３ ９１

６００３９０

金瑞科技 金属非金属新材料

０．０２３１ ０．０１６６ ３９．１６ ４１ ５１ ３１

０００５４７

闽福发

Ａ

综合

０．２９９２ ０．２２ ３６ ８０ ２３ ９８

６００６７７

航天通信 航天装备

０．６５ ０．４８３３ ３４．４９ ３９ ６ ８２

０００４２９

粤高速

Ａ

高速公路

０．２３２８ ０．１７６４ ３１．９７ ６１ ９０ ７７

３００２０８

恒顺电气 电气自动化设备

０．２８８２ ０．２２１ ３０．４１ ９５ ６２ ４８

３００１９８

纳川股份 其他建材

０．２９９ ０．２３２３ ２８．７１ ６１ ６５ ４０

６０１８８０

大连港 港口

０．２０５ ０．１６ ２８．１３ ３６ ６２ ７８

００２７１４

牧原股份 畜禽养殖

０．９６４ ０．７５６８ ２７．３８ ６０ ５７ ５８

３００２９１

华录百纳 文化传媒

０．９３４５ ０．７４１８ ２５．９８ ６１ ７７ ５０

６００２５９

广晟有色 稀有金属

０．１３ ０．１０５ ２３．８１ ５９ ９１ ５２

３００２１４

日科化学 化学制品

０．３４５ ０．２８ ２３．２１ １７ ２７ ６８

６００４８５

信威集团 通信设备

０．７５９１ ０．６２０４ ２２．３６ ６６ １９ １００

００２４４７

壹桥苗业 渔业

０．５６０４ ０．４６５４ ２０．４１ ７６ ９６ ７４

３００２９９

富春通信 通信设备

０．２９３ ０．２４６３ １８．９６ ９２ １１ ８５

６００３３３

长春燃气 燃气

０．１７６７ ０．１５ １７．８ ６３ ６３ ３１

６００３６１

华联综超 一般零售

０．１４５９ ０．１２３９ １７．７６ ６４ ５４ ３６

００２２３５

安妮股份 造纸

０．０９０７ ０．０７７１ １７．６４ ２２ ８４ ４３

００２２４３

通产丽星 包装印刷

０．１７８３ ０．１５３３ １６．３１ ３ ６２ ４６

００２５８０

圣阳股份 电源设备

０．４７９８ ０．４１９７ １４．３２ ８２ １８ ４４

３００３００

汉鼎股份 计算机应用

０．４９１１ ０．４３０６ １４．０５ ８４ ２３ １００

６０１００３

柳钢股份 钢铁

０．１４１２ ０．１２４１ １３．７８ ７３ ９４ ４９

６００５２６

菲达环保 专用设备

０．２１９３ ０．１９３２ １３．５１ ９４ ２２ ５９

００００６０

中金岭南 工业金属

０．２３６ ０．２０８５ １３．１９ ９７ ９８ １００

６０１３７７

兴业证券 证券

０．２２３３ ０．１９７８ １２．８９ ７９ ５０ ６９

６００６３６

三爱富 化学制品

０．２３ ０．２０３８ １２．８６ ２４ ８３ ７４

６００３２０

振华重工 专用设备

０．０５２１ ０．０４６２ １２．７７ ９９ ３４ ３７

３００２１７

东方电热 白色家电

０．４３６８ ０．３９２５ １１．２９ ８４ ８ ９２

３０００５９

东方财富 互联网传媒

０．０８６２ ０．０７７７ １０．９４ ９２ ２６ ５２

０００８５２

江钻股份 专用设备

０．３２２ ０．２９２５ １０．０９ ８ ２ ９５

６００５４８

深高速 高速公路

０．８９９３ ０．８１９２ ９．７８ ９３ ８４ ５１

３０００２８

金亚科技 通信设备

０．０９４２ ０．０８５９ ９．６６ ４０ ０ ５６

６００３９６

金山股份 电力

０．６ ０．５４８８ ９．３３ ４３ ５７ ７０

００２０６９

獐子岛 渔业

０．２３３２ ０．２１４４ ８．７７ ７４ ８４ ４１

０００１５７

中联重科 专用设备

０．４０４ ０．３７２ ８．６ ７ ７４ ３１

３００２３１

银信科技 计算机应用

０．２７０９ ０．２５ ８．３６ ７３ ５ １１

００２７２７

一心堂 专业零售

１．１９５３ １．１０６５ ８．０３ ７７ ６６ ８８

００２１４５

中核钛白 化学制品

０．１７７７ ０．１６４６ ７．９６ ８６ ４０ ３４

００００２７

深圳能源 电力

０．７３５３ ０．６８３５ ７．５８ ７１ ６７ ５４

００２５１０

天汽模 通用机械

０．４５６９ ０．４２５３ ７．４３ １００ ９６ ９５

００００５０

深天马

Ａ

光学光电子

０．５８５４ ０．５４５２ ７．３７ ８１ ６７ ６１

６００２４８

延长化建 专业工程

０．５１ ０．４７５ ７．３７ ５７ ７８ ７３

６０３９９３

洛阳钼业 稀有金属

０．３４２ ０．３１９ ７．２１ ５９ ９７ ５６

３００３８６

飞天诚信 计算机应用

３．１４７２ ２．９４４５ ６．８８ ７８ ２７ ８０

００２４１６

爱施德 专业零售

０．５４７４ ０．５１４４ ６．４２ ４９ ５７ ３０

００２４６６

天齐锂业 稀有金属

０．４１５２ ０．３９０９ ６．２２ ６７ ２４ ６１


