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港股反弹，国际投资人重拾信心

资金重新流入港股港汇

证券时报记者 李明珠

从

9

月

28

日开始的占中除了对

香港的零售业、 旅游业带来不小冲击

以外，对于股市的影响也颇大，恒生指

数在上周大跌近

2000

点后又见反弹，

港股国际投资者在国庆节后重拾信

心， 资金在上周短暂流出之后又见重

返香港之趋势。

占中影响仅为短期效应

市场人士分析， 占中对于港股的

短期影响比较明显， 但国庆假期之后

港股连升三日，昨日尽管微幅收跌，仍

然收报于

23000

点之上。

瑞信研究报告指出， 香港争议将

增加政治风险溢价，故将恒指

12

个月

目标狠削

1500

点， 至

25000

点水平，

建议投资者采防守策略。报告还认为，

香港事件对港经济影响不大， 所引发

的股市调整属短暂。

德胜安联香港资管研究认为，自

占中正式启动以来，香港股市的

2014

年预测盈利近乎没有变动， 反映分析

员不认为占中会为企业盈利带来重大

影响。

2014

年的预测盈利年初至今只

被下调

3.5%

，纯粹反映内地经济年初

以来的表现并不理想。 截至

10

月

7

日， 香港股市的

2014

年和

2015

年预

测盈利增长分别为

3.9%

和

8.5%

，主

要由科技板块带动。相反，今年电讯行

业的盈利预测将倒退

7%

， 是拖累指

数盈利的主要因素， 这些指数成分股

的盈利均与占中无关。

香港大学经济及商业策略研究所

报告指出， 目前香港抗议活动对当地

消费、旅客服务及投资需求，会有负面

影响，从而影响经济增长，但是影响程

度要看抗议活动维持多久， 以及各方

反应。若根据

2003

年非典型肺炎的经

验作参考， 短暂抗议活动对经济增长

影响可能是小而短暂的。

交银国际资产管理董事冯时煖

表示，港股受占中影响比较大，未来

几天很关键，占中者要与政府方面展

开对话， 但是能否和解有不确定性，

会在一定时间段内影响港股走势，此

外沪港通能否落实也是

10

月市场关

心的焦点。

港汇走强 资金重新流入

彭博资料显示，新兴市场

ETF

上

周出现走资潮， 遭赎回

12

亿美元，其

中以内地及香港最为严重， 两地资金

共减少

2.712

亿美元（约

21

亿港元）。

不过，随着香港局势有缓和迹象，港汇

在

7

日晚间创下

2012

年以来最大的

3

天涨幅，显示资金开始重回香港。

冯时煖指出， 占中事件并没有导

致资金大规模明显流出港元银行系

统， 而港汇走强是由于前期超跌的反

弹，占中对香港影响的行业有限，如旅

游和零售，对于整体的经济影响不大，

而对于香港楼市而言， 一手房产销量

不错，对于港汇也是一种支持；此外，

全球货币中， 美元在未来一至二季度

会走强，港汇不会太弱。

国泰君安首席策略师蒋有衡则表

示，港股近期低点见

22500

点，回升属

于超跌反弹，但是占中不是主要原因，

获利回吐的压力尚存， 基本面上中国

经济下行压力增大， 美国加息预期已

定，而欧洲经济情况仍然不好，均给港

股带来不利影响。 占中只是让港股雪

上加霜，对于短线投资者的打击加大。

10

月港股走势要看四中全会召开会

否出现实质性利好， 以及美国三季度

业绩的整体情况，

22000

点短期内跌

破的可能性不大。

他还强调，在过去的

9

月，港股

市场出现资金流逆转情况， 因为担忧

美国会在

QE

结束后实行加息，资金回

到美股、美元资产趋势明显，进入

10

月

也有看好中国经济的对冲资金流入，

如沪港通以及国际上看好中国的资金

拟进入港股， 买入相对便宜的中资港

资股票。

恒生银行私人银行及信托服务主管

陆庭龙指出， 首先， 港股并没有资金流

走， 尽管最近香港的内部问题令投资者

心理上有所担心。 然而香港大部分经济

和金融活动仍运作正常，股市交易畅顺，

环球资金并无撤出的迹象；其次，目前恒

生指数里过半市值都是内地公司， 这些

国企业绩不会因为香港内部问题而受影

响， 而市场一直最期待的沪港通也不会

因此而取消，可见大方向没有改变。

香港旅游零售寒风吹 钟表珠宝业好冷清

见习记者 朱筱珊

素有“不夜城”之称的香港在上周

六悄悄的熄了很多盏灯。原本应该在旺

角佐丹奴值夜班的张丽娟则被告知“店

铺已经关门”。 那时，是晚上

11

点。 以

往店铺都是在凌晨三点才结束营业。

十一黄金周、假期、旅游、购物，

这些原本应该紧密联系在一起的消

费链条却在十天前从中间断裂了。 一

场占领中环的活动吸引了国内外民

众的关注。

此次活动自

9

月

28

日开始，至今

已延续了

12

天。 有数据显示，香港的

旅游零售业短期承压较明显。同时，专

业人士认为占中对香港经济的长期影

响仍未可知。

旅游零售业承压明显

“这两天过境香港的散客和以往

相比少了很多。”长期驻扎在深圳福田

口岸，帮助内地散客由“团签”改“个

签”的小刘说。以往除去大批赴港旅游

的旅行团，国庆期间手持“团签”赴港

旅游的散客不少。然而，今年的国庆生

意却相对冷清了好多。

10

月

2

日，中国国家旅游局发布

内部通知， 以担心香港可能有安全问

题为由，暂停批准旅行团到港。

旅游业是香港四大经济支柱产业

之一。

2013

年旅游业的收入约占

GOP

的

4.7%

。 同时，中国内地是香港最大

的旅客来源地。

2013

年，内地访港旅

客总数达

4070

万人次，占整体访港旅

客的

75%

。

然而，据彭博公布的数据显示，今

年十一黄金周期间赴港旅游的人数增

幅由去年的

16%

大幅下跌至

5.4%

。受

游客增幅下跌影响最直接的则是香港

的零售业。蔓延至金钟、旺角及尖沙咀

的占中活动一度造成附近交通堵塞，

店铺关闭。

据香港零售管理协会向零售商进

行的调查显示，黄金周前

5

天，受占中

行动影响的中环、金钟、铜锣湾及旺角

地区， 店铺销售额同比下跌

20%

至

50%

， 其中钟表及珠宝零售业所受到

的冲击最大。 尖沙咀部分钟表及珠宝

店销售按年跌近

80%

。

瑞信集团发表研究报告指出，香

港

10

月

1

日

~5

日， 黄金周的零售销

售呈现双位数的收缩状态。该行认为，

10

月份的零售销售数据的收缩，是

2002

年来未见过的情况。

同样受到影响的还有旅游产业链

上的酒店行业。 香港酒店业协会曾在

9

月

23

日发表声明，鼓励赴港游客提

前预定酒店。 并公布当日国庆期间香

港各大酒店的入住率：

10

月

1

日

~10

月

7

日的预订率平均为

60%

。 然而，

受到占中活动的影响， 酒店业预计十

一酒店入住率约为

85%

，较去年

88%

的平均入住率有所下降。 该协会内部

人士告知记者， 黄金周准确的入住率

现正在统计， 预计下周会公布确切数

字。 但占中活动对酒店业短期的影响

仍十分明显。

转战韩国澳门

内地游客将不能赴港旅游的热情

转向了香港隔壁的澳门以及韩国。 与

香港旅游人数增幅大幅下跌不同，澳

门在十一期间吸引内地游客超过

75

万人，同比增幅升高至

17%

。

同时，据韩国旅游发展局统计，截

至

10

月

7

日，赴韩旅游的中国游客达

16

万人次，创下该期间访韩中国游客

历史最大规模。 部分游客将购物的地

点由香港转至韩国。

在北京工作的尚小姐坦言选择国庆

去韩国旅游的原因一部分是出于对占中

的考虑。

她表示， 以往会选择去香港购买化

妆品。 然而，此次去韩国，免税店的购物

环境以及热心的中文服务却让她有了更

加愉快的购物体验。“同样都需要考虑机

票的成本， 韩国免税的化妆品和奢侈品

更能吸引我”。她表示以后可能会首选去

韩国购物。

此外，作为国际金融中心，香港金融

体系相对较完善和健全。过去

12

天的占

中并未对整个金融体系产生严重影响。

除去

9

月

29

日

23

家银行的

44

个网点、

ATM

和办公室暂时关闭外，截至

10

月

8

日， 香港金管局发布的第十条关于香港

银行系统和金融市场运营的消息称，目

前仅有

6

家银行的

6

个网点受占中影

响，将暂时关闭。 香港金管局表示，将时

时发布最新消息。

“限贷”松绑后的深圳楼市：

多个楼盘看房客大增

暂未现新盘临时提价

证券时报记者 吴家明

央行和银监会发布 “松贷”通

知后，这一政策“大红包” 如阳光

般普照了不少开发商，也让不少有

改善需求的购房者蠢蠢欲动，敏感

的深圳楼市也发生了一些细微的

变化。

“限贷” 松绑，无疑给开发商打

了一剂强心针。 就在 10 月 1 日当

天，一份《绿城集团浙东区域公司

文件》在微信中广为流传，其中的

要点包括对现有在售的楼盘提价

5%至 10%。 随后，多家开发商纷纷

辟谣， 表示没有在官网上看到类似

的“内部通知” 。 不过，有购房者认

为，这是一种营销手段，真假已经不

重要， 关键是给外界传递了下阶段

开发商或许会涨价的重要信号。

而在深圳， 国庆假期多个楼盘

访客倍增。 10 月 1 日，星河集团在

龙华的某楼盘开放营销中心， 当天

前来参观的市民超过 3000 人。 不

过，多数开发商选择静观其变，暂未

发现新盘临时提价现象。 在促销策

略上，各家开发商可谓绞尽脑汁。在

深圳龙岗片区， 某楼盘声称客户经

过比价， 深圳范围内符合条件的百

万规模项目中有低于该项目价格，

那么开发商承诺给客户退房。 在深

圳平湖片区， 某楼盘却早在上月中

旬就推出“一诺万金”升值计划，在

市场上掀起轩然大波， 而所谓的升

值加价时间点正是国庆假期之后。

据销售人员介绍， 开发商承诺该项

目公寓在 3 个时间节点实施涨价，

每次涨价幅度为每套 2 万元。此外，

在第一次涨价前购买公寓， 享有 3

次领红利的机会； 在第二次涨价前

购买，享有 2 次领红利的机会。如此

类推，每次红利为 2 万元购物卡。

对于这种“涨价营销” ，有购房者

认为只是开发商推出的促销噱头而

已。中金公司的分析指出，由于当前大

部分房企的资金状况并不充裕， 且市

场重心是去库存， 因此主动做出涨价

的房地产商不会太多， 涨价行为不会

演变成大范围事件。

开发商为促销花招百出，看房者

络绎不绝， 但多数购房者却十分谨

慎。 “央行此时出手，足以看出楼市

的低迷，加之各家银行具体操作细则

还没有那么快落实， 我还是继续观

望。 ” 已经在深圳罗湖区拥有一套住

房的陈先生表示，“房贷新政的确刺

激了我的神经，这个国庆假期后半程

我们全家也到处看房，但像我们这些

近几年才高价入市买房的人，要先还

清首套房的贷款还是有些压力，加上

目前房贷利率的折扣幅度其实很

小， 所以自身需求和合理的房价才

是关键。 ”

目前， 深圳仍然是实施限购的城

市， 所以拥有深圳户口且想购置二套

房的市民对新政的落地更加期待，而

购买首套房和没有权利购买二套房的

非本市户籍的市民则更多是表现出躁

动情绪，观望和等待“限贷” 松绑后对

房价有何影响。 准备购买首套住房的

张先生说出自己的忧虑：“首次买房

的话， 这个新政对我们而言没有任何

关系，更多是有弊无利，购房者增多会

不会导致今年上半年银行房贷没有额

度的情况再次发生？ ”

根据深圳市规土委官方数据显

示， 国庆期间 （10 月 1 日至 10 月 7

日），深圳商品住房共成交 139 套，成

交面积 13083.94 平方米，均价为每平

方米 23150.3 元。 虽然比国庆前一周

有所回升， 但无论是从成交面积还是

成交均价来看， 同比去年都呈现不同

程度的下滑，成交套数跌幅达到 46%。

香港IPO市场热络

募资少价格低新股抢手

证券时报记者 李明珠

香港新股承接节前走强气势，

募资少、 股价低的新股颇得市场青

睐，上市后均有不错表现，统计数据

显示，

9

月至今港股市场的新股，

6

只新股首日表现均有不同程度的上

涨， 带动港股新股市场继续呈现良

好氛围。

升幅最高的壹照明， 虽然仅仅

给专业机构投资者配售， 但是截至

10

月

8

日，升幅累计达到

890%

，排

名第二的强泰环保， 上市首日涨幅

超

70%

后，累计涨幅也超越

150%

，

此外， 神州租车以及创业集团控股

的累计涨幅也超过

30%

，

3

日挂牌

的中广核美亚也赶上了这波热潮，

4

天涨幅接近

40%

，散户对于新股的

追捧热情不减。

而国庆节后招股的新股超额认

购情况普遍， 地基承建商三和建筑

7

日截止招股， 市场消息指其超购

逾

600

倍，以公开发售额

1500

万港

元计，即冻资

90

亿港元；雅骏公开

部分亦超购超过

200

倍， 两者都须

回拨一半发行股份予申购散户。 衍

生集团的孖展认购也延续强势，公

开发售部分超额认购

534

倍。

统计数据显示， 截至

9

月

30

日， 不包括创业板转在主板的上市

交易， 香港总共有

83

家公司实现

IPO

， 集资金额达到

1313

亿港元，

和

2013

年前三季度的

43

只新股上

市集资额

606

亿港元相比， 分别上

升

93%

和

117%

， 前三个季度香港上

市新股的总数创下了过去

10

年以来

的新高。

就

8

月份和

9

月份上市的新股来

看，

13

只新股仅有

2

只首日下跌，其

余全部上涨，港股市场细价股（发行数

量较少的新股）涨幅首当其冲，壹照明

首日狂飙

7

倍以外， 冠辉保安和朝威

控股首日均有

330%

以上的涨幅，港银

控股也有

250%

的升幅，使得打新投资

者赚得不少银子。

德勤中国全国上市业务组联席合

伙人欧振兴指出，在

6

月至

8

月期间，

新股集中上市， 分散了投资者对个别

新股的兴趣和意愿，因此前三季度，只

有

72%

的新股获得超额认购，比去年

同期有所下降， 而随着

IPO

情况在

9

月得到改善， 投资者意愿有望在沪港

通正式启动之后有所上升。

德勤研究还指出， 虽然香港股市

近期内因目前的政治活动变得波动，

但是影响为短期， 稍后公布的中国内

地经济数据， 来自四中全会和年度中

央经济工作会议的潜在宏观政策、规

范地方债务和降低杠杆比率措施的效

力，以及对美国加息的期望等因素，将

会影响新股上市的氛围。

截至

9

月底， 在全球主要交易所

新股集资排行上， 香港交易所排名第

四，位于纽约证券交易所、伦敦交易所

和纳斯达克之后。德勤预计，假设第四

季度没有发生重大事件影响股市，香

港有望争取成为

2014

年第三大募资

金额上市地。

香港旅行社和餐厅向占中发起人索赔

� � � �“占领中环”非法集会

８

日进入第

十一天， 一些受损商家也开始向 “占

中”发起人索赔。 当日，分别有一家旅

行社和一家餐厅入禀香港小额钱债审

裁处，控告“占中”发起人之一戴耀廷，

指“占中”影响他们的生意，要求赔偿。

尽管特区政府教育局宣布湾仔及

中西区所有幼儿园

９

日将恢复上课，

但示威者继续瘫痪金钟、 铜锣湾及旺

角交通。 香港警察公共关系科总警司

许镇德

８

日表示，“占中” 使多区交通

混乱，影响市民生活，损害商户和职业

司机生计，激发民怨。

入禀法院的旅行社董事总经理马

轶超表示，“占中”令

１０

月

２

日一项国

庆活动被迫取消， 他有

３

辆旅游巴士

的出租服务受到影响， 要求戴耀廷赔

偿损失

４５０

港元，案件将在下月

２６

日

审理。

旺角一家日式料理连锁店负责人

则指出，“占中”发动以来，其每日生意

额大幅下降，要求赔偿

２３

万港元。 但

因为超出小额钱债审裁处

５

万港元的

申索上限，所以未获受理。负责人打算

转为入禀区域法院。

香港“保普选、反‘占中’”大联盟

发言人吴秋北当日说， 各行各业已有很

多人向大联盟表示受到 “占中” 负面影

响，大联盟也已组织律师团队，研究他们

提出的申诉。

大联盟同时要求示威者还路于民，

要求“占中”发起者、学联及学民思潮停

止呼吁市民上街， 并珍惜与特区政府对

话的机会。

由两岸四地

５

所大学联合进行的

“两岸四地消费者信心指数”也公布了今

年第三季度结果， 香港仍是两岸四地消

费者信心最低的地区。

(据新华社电)
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