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欧版QE来袭 明年1欧元只值1美元？

证券时报记者 吴家明

在欧洲央行推出万亿欧元规

模的量化宽松（

QE

）之后，欧元兑美

元汇率重挫至近

11

年来新低。 不

过，欧元的“漫漫熊途”可能还要很

长的时间：希腊大选结果又成为新

的“炸弹”。

欧洲央行未雨绸缪？

其实，

QE

对于金融市场来说早

已不新鲜。

2008

年金融危机后，美、

日、英三国央行先后开启

QE

，尤以

美联储三轮

QE

对全球市场影响最

大， 但也帮助美国经济率先步入稳

健复苏轨道。相比之下，欧洲央行行

长德拉吉领导下的欧版

QE

却面临

掣肘， 特别是欧元区至今存在货币

政策统一而财政政策分裂的结构性

缺陷。

当前， 欧元区经济总体复苏乏

力， 欧元区通胀率已连续多月处于

历史低位，陷入技术性通缩。与此同

时，希腊“退欧”的预期甚嚣尘上，特

别是昨日举行的希腊大选， 牵动全

球资本市场的目光。 有分析人士表

示，希腊再陷危机，欧元区又临解体

威胁， 令本就脆弱的欧元区经济复

苏前景更加迷茫， 欧元区难以承受

这些打击。 为了避免欧元解体和尽

可能降低希腊大选结果对市场的冲

击，欧洲央行才会被迫再放水。

截至北京时间

25

日晚间的最

新民调显示， 希腊极左翼党

Syriza

领先优势继续扩大。

Syriza

要求希

腊放弃财政紧缩和改革， 还誓言将

撕毁由欧盟、 欧洲央行以及国际货

币基金组织组成的“三驾马车”的紧

缩备忘录， 立即暂停偿还所有债务

并就大幅削减剩余债务进行谈判。

尽管德国总理默克尔表示， 希望希

腊继续留在欧元区， 但

Syriza

获胜

还是使希腊面临退出欧元区的危

险。有经济学家警告，短期内希腊退出

欧元区的影响会远超

2008

年引爆全

球金融危机的雷曼兄弟倒闭。

欧元兑美元汇率重挫

在欧洲央行推出欧版

QE

之后，

立竿见影的效果就是欧元兑美元汇率

连续重挫， 并一举跌破

1.12

水平，再

创近

11

年以来的新低。

对于欧元而言， 因为欧版

QE

而

出现的大跌绝不是故事的结束， 也许

仅仅是故事的开始。 除了希腊大选结

果的搅局 ， 欧洲央行执委

Benoit

Coeure

表示， 如果

QE

不足以提升欧

元区通胀， 欧洲央行将进一步采取行

动，或延长量化宽松的实施期限。同一

时间， 意大利央行行长

Ignazio Visco

也对外表示，欧洲央行的

QE

是“开放

式” 的， 似乎预示着第二轮量化宽松

（

QE2

）的可能。

对于欧元的未来，德意志银行预

计，在美国经济走强、欧元区增长疲

弱等因素作用下，到明年年底，欧元

兑美元汇率将跌至

1:1

， 即欧元和美

元将成为等价货币。 布朗兄弟哈里曼

全球货币策略负责人马克预计，美联

储将在今年中期加息， 欧洲央行、日

本央行以及美联储之间的政策差异将

越来越大， 欧元兑美元汇率将在明年

跌至平价以下。 不过， 全球货币战争

并没有发生， 这不是竞相贬值本币的

战争， 这是一场用低利率抗击通缩的

赛跑。

索罗斯：顶着金融大鳄头衔的评论家

证券时报记者 吴家明

金融大鳄索罗斯宣布正式退休

了

，

尽管此前他无数次宣布退休

，

但

这一次看起来是真的了

。

在达沃斯论坛上

，

索罗斯亲口

宣布了这个决定

，“

慈善和管理资

产两者不可兼得

，

未来我将全力

推动慈善事业

。 ”

这位

“

金融大鳄

”

自建立量子基金以来

，

曾创下令

人难以置信的业绩

，

他的光辉业

绩还不止这些

：

1992

年

，

索罗斯进

攻英镑

，

击败英国央行

，

迫使英国

退出欧洲汇率体系

，

当年他一人

净赚

6.5

亿美元

；

1997

年

，

索罗斯

进攻泰铢

，

引发东南亚金融危机

；

2012

年

，

索罗斯做空日元

，

至少赚

10

亿美元

；

就在几周前

，

索罗斯在

瑞士央行突然

“

变脸

”

前平掉了瑞

郎空仓

。

索罗斯好像具有一种超能的

力量左右着世界金融市场

，

他的

一句话就可以使某种商品或货币

的交易行情突变

，

市场的价格随

着他的言论上升或下跌

。

即便在索

罗斯的投资生涯晚期

，

他的一些决

策依然有相当的影响

。

2014

年身处

困境的英国

IT

外包公司

Quindell

就

因为一份索罗斯基金买入公司股票

的研究报告而大涨

。

实际上

，

索罗斯

的基金仅仅买入

Quindell

公司

1%

的

股份

。

索罗斯常常喜欢双面下注

。

他在

进行宏观分析时

，

会通过对国际政治

、

世界各地的金融政策

、

通货膨胀的变

化

、

利率和货币等因素的预测

，

搜寻从

中获利的行业和公司

，

在这些股票上

做多

；

与此同时

，

他也找出那些会因此

而受损的行业和公司

，

大量卖空那些

行业和公司的股票

。

这样

，

一旦他的预

测是正确的

，

他将会获得双份的巨大

收益

。

不过

，

金融大鳄也是人

，

索罗斯

的量子基金也曾因为投资美国互联

网股而损失近

50

亿美元

。

索罗斯曾

经这样评价自己

：

我认为我不是一名

商人

，

我投资别人经营的商业

，

因此

我是一位名符其实的评论家

，

在某种

程度上你们可称我是世界上薪水最

高的评论家

。

其实

，

索罗斯早在

2011

年就退

还了所有客户资金

，

并专心打理自

己的家族基金

，

这次的决定则宣布

把 家 族 基 金 交 由 投 资 总 监

Scott

Bessent

负责

，

意味着他将彻底隐退

江湖

。

不过

，

当下正是对冲基金的黄

金时代

，

欧洲央行量化宽松正式出

炉

，

希腊大选让市场不确定性增加

，

在如此

“

美好

”

的时代

，

索罗斯真的

要退休

？

IBM被指将裁员

约11万人

据海外媒体报道，美国

IBM

公司预计

在下月迎来大规模重组，裁员

11.18

万人，

占员工总量的

26%

。

如果消息属实，这将是

IBM

史上最大

规模的裁员。

IBM

此前的裁员纪录是在

1993

年所创下，当时裁掉了

6

万人。 受此

影响，

IBM

公司

2015

财年第一季度业绩预

计将计入一大笔遣散费支出。

过去一年时间里，

IBM

的股价跌幅已

经超过

17%

。 最新数据显示，去年第四季

度

IBM

公司净利润下降

11%

， 营收下降

12%

。

2014

年

IBM

净利润仅为

120.2

亿美

元，不及

2013

年的

164.8

亿美元。 有分析

人士认为，由于传统的软件、硬件和科技服

务业务下滑速度可能超过预期， 而新业务

的增长尚不强劲，

IBM

要想扭转颓势尚需

时日。 （吴家明）

巴西矿业巨头淡水河谷

连遭信用降级

巴西铁矿石巨头淡水河谷公司近日连

遭国际信用评级机构降级，市场普遍预测

其财务状况在未来两年内将不容乐观。

据巴西《圣保罗报》

２４

日报道，标准普尔

评级公司日前将淡水河谷的信用评级从

Ａ－

下调为

ＢＢＢ＋

； 高盛也将淡水河谷在纽交所

上市的股票从“购买”级别降为“持有”级别。

标普认为，国际市场上铁矿石价格大

幅下跌，而淡水河谷维持着大规模的投资

计划，运行成本也居高不下，这意味着它的

经营状况在未来两年内将会出现不稳定因

素。 高盛则强调，铁矿石价格下跌是其不

推荐购买淡水河谷股票的主要原因。

去年以来，国际市场上铁矿石价格下跌

近一半，导致淡水河谷市价估值缩水三分之

一。 不过标普也指出，两年之后的

２０１７

年，

随着淡水河谷的投资项目逐渐完成， 其产量

有望达到新高， 而巴西货币雷亚尔贬值和运

费下降也将有助于淡水河谷扩大出口， 减少

成本，其长远投资前景稳健。（据新华社电）

零售价：RMB� 2 元 HKD� 5元 北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春 合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 西宁 深圳同时印刷 本报地址：深圳市福田区彩田路 5015号中银大厦首层 邮编：518026


