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聚焦索芙特资产收购

索芙特收购迷雾：天夏科技挖坑等你跳？

证券时报记者 李雪峰

“我与

LC

之间的故事和众多

人一样，相恋相守到产生分歧，选择

不同至最后分手。 也和芸芸众生一

样，我们彼此都因为年少无知、青春

轻狂做过很多颟顸愚蠢甚至互相伤

害的事情。 ”

1

月

11

日凌晨

01:25

， 曾拥有

“哈佛最年轻的教授”头衔的夏建统

在微博上公开发布了 《关于对传播

网络不实谣言文章保留追究法律责

任及其他相关申明》，其中就包括上

述回忆录式的文字， 而上文中的

“

LC

”，即为夏建统的前妻刘聪。

13

年前，夏建统与刘聪等合计

出资

50

万元成立了杭州天夏科技

集团有限公司的前身———杭州地平

线软件技术有限公司。如果说“哈佛

最年轻教授” 的头衔曾令夏建统年

少成名， 那么近年来的资本运作则

让更多人开始关注夏建统。事实上，

就在上述声明发布前

20

天，夏建统

已取代河南省农业综合开发公司以

微弱优势入主莲花味精（

600186

）。

而在目前， 夏建统决定将天夏

科技以现金支付方式卖给重组专业

户索芙特（

000662

），作价

41.2

亿，

较天夏科技母公司账面净资产增值

2891.31%

。 但据记者调查发现，天

夏科技在订单、 收入方面存在多重

谜团，该公司

41.2

亿元的估值是否

合理值得关注。

成都项目真实性存疑

2014

年

10

月

28

日，前三季亏

损

3637.19

万元的索芙特宣布终止

前一次重组，同时启动增发事宜，由

此拉开了公司第四次重组的序幕。

此前索芙特曾分别与广西日报传媒

集团、印象·刘三姐所属的桂林广维

文华旅游文化产业有限公司以及汤

始有限公司、 建华管桩集团等洽谈

重组事项，均以失败告终。

历经

3

个月后， 索芙特于上周

宣布， 拟向实际控制人梁国坚旗下

公司锦州恒越投资， 以及西藏朝阳

投资、 北京浩泽嘉业投资等在内的

其他

8

家第三方机构增发

6.8

亿股

募资

51.2

亿元。其中，

41.2

亿元用于

收购天夏科技

100%

股权， 剩余

10

亿元用于补充天夏科技流动资金。

此次重组的对手方天夏科技，

是夏建统通过喀什睿康股权投资有

限公司控制的全资子公司， 该公司

由夏建统、 刘聪及徐晓三人创立于

2002

年

2

月份。

原本喀什睿康投资亦拟出资

7.24

亿元参与索芙特定增， 但因涉

嫌违反 《上市公司重大资产重组管

理办法》而放弃参与，其他

9

名增发

对象于是相应调整了出资规模以维

系

51.2

亿元的募资规模不变。

增发预案显示， 天夏科技主营

智慧城管、 智慧公安等领域的软件

平台开发和系统集成业务，

2013

年

开始研发及应用智慧城市“

1+N

”系

列产品。 目前在手订单包括成都平

安城市监控项目

7.95

亿、赣州南康

区智慧城市项目

8.2

亿及南充

12345

公共呼叫中心运营商项目合

同

0.23

亿。 此外，天夏科技还宣称，

正在与多个城市相关政府部门洽谈

智慧城市项目， 金额均在数十亿元

左右。

然而， 据记者掌握的一份爆料

资料显示， 天夏科技在手的多个订

单项目迷雾重重。

据预案，

2014

年

5

月

30

日，天

夏科技与中国联通成都分公司签订

了《成都市平安城市监控项目工程建

设、物资采购和运营维护框架协议》，

项目包括成都天府新区指挥中心（视

频相关备件等）、应用服务器、平台软

件等的安装调试、工程建设和运营维

护工作。 据框架协议，天夏科技将向

中国联通成都分公司提供设备及服

务，而成都天府新区为实际的最终用

户和采购方。

然而，根据《政府采购法》，成都

天府新区的该项目应采用公开招标

或邀请招标等方式确定供应商，并应

在指定信息平台披露。在成都市公共

资源交易服务中心及中国采购网、四

川政府采购网等平台上查阅成都天

府新区去年全年招投标公告，记者并

未发现成都市平安城市监控项目工

程建设、物资采购和运营维护等相关

内容，亦未发现中国联通成都分公司

中标该项目。

记者从中国联通成都分公司知

情人士获悉， 天夏科技与联通签订

的上述框架协议， 并未履行公开招

投标程序， 至于该项目是否真实存

在，该人士表示不知情。 同样，记者

从天府新区政府方面亦未获得该项

目的确切信息。

“即便项目真实存在，若未履行

必要招投标程序，也会留下实质性瑕

疵。 ”一位熟知政府采购流程的人士

告诉记者， 政府采购共有

6

种方式，

公开招标是最常用方式，未采用公开

招标的项目一般要说明具体原因。

对于天夏科技来说， 其与中国

联通成都分公司签订的

7.95

亿元

采购项目， 是天夏科技披露的第二

大项目。 由于该项目存在的上述诸

多不确定性， 对天夏科技的预估值

及注入索芙特之后的盈利预期具有

重大影响。

值得注意的是， 增发预案还显

示， 天夏科技是中国联通成都分公

司的“债主”，截至

2014

年

9

月底对

后者拥有

2050

万元的应收账款，但

增发预案并未披露该笔应收账款对

应的项目。

赣州项目数据打架

天夏科技另一个合同金额达

8.2

亿元的项目“赣州南康区智慧城

市项目”（占当期销售总额比例为

81.8%

），同样也充满谜团。

2014

年

5

月

26

日， 索芙特宣

布停牌重组（与汤始有限公司、建华

管桩集团重组）。

7

天后，宣称与天

夏科技毫无关系的四川静谧投资有

限公司成立。 此后的

2014

年

6

月

27

日，四川静谧投资与赣州市南康

区城市建设发展公司合资设立江西

城市云信息投资 （下称 “云信息投

资”）。其中，赣州市南康区城市建设

发展公司为南康市国资管理办旗下

的国有控股公司。

2014

年

7

月

11

日， 南康区人

民政府官网披露， 南康区此前不久

曾举行“智慧城市”项目签约仪式，

南康区区委书记徐兵、 区长何善锦

等当地领导与四川静谧投资签订了

投资合作框架协议书。

协议书约定， 智慧城市项目由

四川静谧投资与赣州市南康区城市

建设发展公司合作投资开发建设，

一期工程投资约

8

亿元， 通过自筹

及向云信息投资融资解决。换言之，

南康区智慧城市项目实施方已指定

为四川静谧投资等公司。

至

2014

年

7

月

30

日， 南康区

公共资源交易中心随即发布《赣州市

南康区智慧城市建设项目招商公

告》，该项目总计

28

亿元，其中即包

括上述一期工程

8

亿元。

8

月

26

日，

南康区公共资源交易中心发布中标

公示， 四川静谧投资以总分

1005

分

位列第一中标候选人，成功中标。

问题随之产生。 四川静谧投资成

立仅仅一个月， 在无任何相关资质及

业务收入的情况下即与南康区政府签

署合作协议。 此举被业内质疑该公司

是为智慧城市项目突击成立的壳公

司。此外，四川静谧投资与南康区政府

签约在先， 智慧城市项目招标及四川

静谧投资中标在后，与《政府采购法》

关于招标的规定不符。

诡异之处不止于此。

2014

年

9

月

2

日， 重庆国际投资咨询集团有限公

司四川分公司受云信息投资委托，发

布 《赣州市南康区智慧城市设计与实

施项目招标公告》。该项目列示了智慧

交通、智慧教育、智慧城管、智慧社区

四项内容， 招标预算金额合计仅为

1.85

亿元。 该金额与上述的

8

亿元金

额大相径庭。

2014

年

9

月

23

日， 中国招标网

也发布中标公告， 天夏科技为赣州市

南康区项目第一中标人， 但并未披露

具体的中标金额。

上周， 索芙特披露的增发预案修

订稿显示，截至

2014

年

9

月

30

日，天

夏科技对云信息投资的应收款为

1.72

亿元。

换言之，从

2014

年

9

月

23

日中标

赣州市南康区智慧城市项目，再到完成

项目验收并对云信息投资确认近

2

亿

元收入，天夏科技仅耗时一周时间。

记者注意到， 四川静谧投资中标

的“南康区智慧城市设计与实施项目”

与天夏科技中标的 “南康区智慧城市

建设项目”， 两项目均围绕智慧城市，

但二者的招标公告并不完全相同，至

于两项目是否为同一项目或关联项

目，目前尚不清楚。

不过可以肯定的是， 天夏科技与

云信息投资签订的南康区智慧城市项

目合同总金额为

8.2

亿元， 主要涉及

智慧城管、 智慧交通等内容， 这与

2014

年

9

月

2

日重庆国际投资咨询

集团有限公司四川分公司在招标公告

中列示的

1.85

亿元出入较大。

由此， 天夏科技中标的南康区智

慧城市项目合同金额， 究竟是

8.2

亿

元还是

1.85

亿元，两者之间的关联关

系如何，目前尚难以判断。

简直太划算

2014

年以来，上市公司高溢价收

购资产已渐成并购市场新常态， 并且

屡有公司刷新增值率的新高。

以索芙特此次收购资产来看，拟

购资产天夏科技净资产

1.38

亿元

（

2014

年

9

月底）， 预估值

41.2

亿元，

增值率高达

2891.31%

。 以接近

30

倍

的对价收购天夏科技， 对于索芙特而

言是否值得如此一博？

数据显示， 天夏科技

2012

年

~

2013

年营收分别为

2411.36

万元、

9833.83

万元， 净利润分别为

-716.39

万元、

3417.99

万元。去年前三季度，天

夏科技营收及净利润分别为

1.81

亿

元、

5622.4

万元。

对于后续的业绩， 喀什睿康投资

称，天夏科技自

2013

年以来由于业务

模式的改善， 销售规模已呈几何级增

长，故预计天夏科技

2014

年第四季度

可实现营收

4.14

亿元，

2015

年则可实

现营收

14.12

亿元。 喀什睿康投资同

时承诺，天夏科技

2015

年

~2017

年净

利润分别不低于

3.1

亿元、

4.1

亿元、

5.2

亿元。

若天夏科技实现承诺业绩， 则索

芙特

2015

年业绩将大幅扭亏，且智慧

城市业务将取代化妆品及药业成为索

芙特主营业务。然而据记者了解，智慧

城市尽管前景可观， 但短期内未必能

形成大规模经济效应。

事实上， 天夏科技在接手成都平

安城市监控项目及赣州南康区智慧城

市项目之前， 并未执行过规模较大的

项目。索芙特增发预案显示，天夏科技

曾执行的最大金额项目为南充市数字

化城市管理信息建设系统项目， 金额

仅为

2148

万元，八成项目合同金额低

于

800

万元。

2013

年，天夏科技共实施了三个

项目，合同金额介于

400

万元

~700

万

元之间。仅一年之后，天夏科技却突然

中标成都平安城市监控项目及赣州南

康区智慧城市项目， 后两个项目表观

上的合同金额均在

8

亿元级别， 一跃

而成为智慧城市的“领头羊”。

对于索芙特而言，溢价

2891.31%

收购天夏科技尚难辨祸福， 但对于夏

建统、喀什睿康投资而言，将天夏科技

转让给索芙特却是一笔划算的买卖。

由于索芙特收购天夏科技系募集

资金现金支付， 故喀什睿康投资将获

得

41.2

亿元现金。 若天夏科技

2015

年

~2017

年仅实现与

2014

年前三季

度水平相当的净利润而未能实现承诺

净利润， 则喀什睿康投资最多将向索

芙特补偿

10.71

亿元，尚余

30.49

亿元

现金，增值率依然为

2109.18%

。

而在

2017

年之后，天夏科技是否

盈利及盈利水平如何， 便与喀什睿康

投资及夏建统毫无关系。 参照现行上

市公司控股股东易主案例，

30.49

亿元

现金足可以任意控制一家中小型上市

公司，包括目前市值仅为

25.43

亿元的

索芙特及

52.26

亿元的莲花味精。

索芙特收购天夏科技能否成行，

值得一博吗？

夏建统在下一盘

很大的棋

证券时报记者 李雪峰

一方面与索芙特谈着

51.2

亿元的

“

卖子

”

生意

，

另一方面又到处结盟试图吞并莲花味精

，

夏建统最近真的很忙

。

曾被冠以

“

哈佛最年轻的教授

”

头衔的夏建

统一直都很忙

，

网传夏建统

5

岁上小学

，

14

岁

上大学

，

19

岁赴美国哈佛大学留学

，

25

岁取得

博士学位

。

夏建统曾创立

XWHO

设计集团中国

机构

、

天夏科技等公司

，

著有

《

做一回哈佛情人

》

及

《

给后现代把脉

》

等作品

，

2009

年入选首批国

家

“

千人计划

”。

当然

，

夏建统还曾因

“

哈佛最年

轻的教授

”

头衔被方舟子打假

。

在夏建统决定将天夏科技卖给索芙特及入股

莲花味精之前

，

人们一度认为夏建统只会舞文弄墨

或在高校授课

。

事实上

，

夏建统从未停止资本运作

的梦想

，

2002

年便与前妻刘聪创立了天夏科技

。

有必要指出的是

，

夏建统星光熠熠的背后

还是充满诸多神秘感

。

比如网传夏建统生于

1976

年

，

而莲花味精披露的资料显示

，

夏建统

实际上生于

1974

年

。

此外

，

外界对夏建统与刘

聪的恩怨一直猜测不断

，

2009

年起网络上便持

续流传以刘聪朋友名义发表的万言帖

，

对夏建

统极尽口诛笔伐之能事

。

尤其是最近夏建统在资本市场风生水起

，

更是引来无数看客的关注

，

自然也少不了谩骂

，

这才引得夏建统

1

月

11

日凌晨发文回击

，

并声

称要动用法律手段维权

。

提起刘聪

，

不能一笔带过

，

因为她是天夏科

技创始人股东之一

，

曾一度是天夏科技控股股

东

。

2003

年

11

月份

，

刘聪短暂清空天夏科技

，

次年入股天夏科技

，

至

2010

年

7

月再次清空天

夏科技之前

，

刘聪持股比例已被稀释至

6.67%

。

随后

，

刘聪以

500

万元的对价将该部分股权转

让给了夏建统

，

似乎彻底淡出天夏科技

。

令人不解的是

，

天夏科技子公司杭州天图

广告传媒有限公司及杭州地平线软件技术有限

公司的法定代表人均是刘聪

，

目前这两家子公

司及天夏科技另外一家子公司都在办理注销手

续

。

巧合的是

，

天夏科技前身亦为杭州地平线软

件技术有限公司

。

天夏科技子公司被悉数注销后

，

刘聪在天

夏科技系列公司中的职位将不复保留

。

如果刘

聪一直保留天夏科技控股权

，

或者哪怕保留

6.67%

股权

，

以

42.1

亿元的预估值计算

，

刘聪也

至少能分享

2.28

亿元现金

。

如今

，

刘聪亲手创立的天夏科技将要旁落

索芙特

，

这才是真正意义的淡出

，

但对于夏建统

而言

，

或许只是新的开始

。

索芙特增发预案明确提出

，

收购天夏科技

之后

，

基于维系日常经营的稳定性

，

天夏科技原

高管人员及核心技术人员将暂不作调整

。

也就

是说

，

夏建统及李建平

（

持有喀什睿康投资

15%

股权

）

等原班人马将以职业经理人的身份继续

操盘天夏科技

，

并且索芙特还将把所募集的

51.2

亿元现金中的

10

亿元注入天夏科技补充

流动资金

。

公开资料显示

，

索芙特实际控制人及现有管

理团队并不具备智慧城市相关项目运作经验

，

收

购天夏科技后无疑会对夏建统等人形成高度依

赖

，

能否对天夏科技形成实质性控制犹未可知

。

话分两头

，

距离索芙特

1500

公里的莲花味

精此刻颇为微妙

，

就在

1

月

12

日

，

夏建统刚刚

进入莲花味精董事会

。

回溯夏建统入股莲花味精的整个历程

，

似

乎显得颇为顺利

，

最开始是莲花味精原第二大

股东项城市天安科技有限公司去年

10

月底决

定转让部分股权

，

接着夏建统持股

80%

的浙江

睿康投资在去年

12

月

16

日耗资

4.06

亿元完

成接盘

，

持有莲花味精

10.36%

股权

。

而在去年

12

月

11

日至

12

月

12

日

，

一家

名为上海颢曦投资的公司突然大举买入莲花味

精至

0.66%

，

进入莲花味精前十大股东之列

。

不

曾料及的是

，

去年

12

月

18

日

，

浙江睿康投资与

项城市天安科技有限公司及上海颢曦投资结成

一致行动人

，

三方持股比例达

11.92%

，

刚好超

过莲花味精原控股股东河南农开

11.9%

的持股

比例

，

控股权争夺战似乎一触即发

。

所幸

，

河南农开日前公开表示无意增持莲花

味精以取得控股权

，

即便夏建统一方不再继续增

持

，

短期内也可以安心控股莲花味精

。

事实上

，

截

至目前

，

夏建统一方尚无继续增持莲花味精的计

划

，

但不排除未来

12

个月内增持的可能性

。

但从长期来看

，

如果夏建统迟迟不增持莲

花味精以进一步提升持股比例

，

可能存在变故

，

毕竟河南农开持股比例与夏建统相仿

，

在莲花

味精股东大会中拥有相当分量的投票权

。

一个不容忽视的细节是

，

浙江睿康投资在受让

莲花味精

10.36%

股权后的次日

，

便将该部分股权悉

数质押给深圳前海中植创源产业投资基金合伙企

业

（

有限合伙

）

融资

。

试想一下

，

若索芙特收购天夏

科技的交易宣告完成

，

夏建统通过喀什睿康投资可

获得

41.2

亿元现金

，

届时会否增持莲花味精呢

？

夏建统
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