
股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际流

通数量（万

股）

占流通 Ａ

股比例

占总股本

比例

按前日

收盘价计算

解禁额度

（亿元）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

收盘价

(元)

０００４２９．ＳＺ

粤高速

Ａ ２０１５－０１－２６ ７７．３７ ０．１７％ ０．０６％ ０．０４ ４３９７１．１７

股权分置限售股份

４．８０

０００５３４．ＳＺ

万泽股份

２０１５－０１－２６ １４９．８９ ０．７０％ ０．３０％ ０．１２ ４８０．３８

定向增发机构配售股份

，

其他类型

７．９４

００２３６８．ＳＺ

太极股份

２０１５－０１－２６ ６４．８３ ０．２７％ ０．２４％ ０．３２ ３３６１．０８

定向增发机构配售股份

５０．００

００２４７２．ＳＺ

双环传动

２０１５－０１－２６ ２９１．００ １．６８％ １．０１％ ０．３９ １１２００．０７

股权激励限售股份

１３．５６

００２６５２．ＳＺ

扬子新材

２０１５－０１－２６ ３１９６．８０ ７５．７９％ １９．９８％ ５．０６ ３９０７．０５

首发原股东限售股份

１５．８４

００２７０７．ＳＺ

众信旅游

２０１５－０１－２６ ９６１．３３ ６５．９６％ １６．２４％ １４．７１ ２２４８．４０

首发原股东限售股份

１５３．０２

３０００８８．ＳＺ

长信科技

２０１５－０１－２６ ５８２．０６ １．１９％ １．１３％ ０．９６ １８４５．０５

定向增发机构配售股份

１６．４２

３００１６６．ＳＺ

东方国信

２０１５－０１－２６ １６５６．９９ １０．７８％ ５．９７％ ５．４３ １０７５５．６３

定向增发机构配售股份

３２．７９

６０３５５５．ＳＨ

贵人鸟

２０１５－０１－２６ ２４８８．５０ ２７．９６％ ４．０５％ ５．５８ ５００１１．５０

首发原股东限售股份

２２．４１

００２７０６．ＳＺ

良信电器

２０１５－０１－２７ ５１８．００ ２４．０５％ ５．８６％ ２．４２ ６１７３．７０

首发原股东限售股份

４６．６７

００２７１１．ＳＺ

欧浦钢网

２０１５－０１－２７ ２６６９．２６ ７１．１３％ １７．７９％ １２．５２ ８５７８．９９

首发原股东限售股份

４６．８９

００２７２１．ＳＺ

金一文化

２０１５－０１－２７ ２８１４．７６ ６７．３２％ １６．８３％ ６．９０ ９３４０．４８

首发原股东限售股份

２４．５１

３００３６６．ＳＺ

创意信息

２０１５－０１－２７ ３７５．４９ ２６．２８％ ６．５７％ ２．００ ３９１０．７６

首发原股东限售股份

５３．２０

３００３７２．ＳＺ

欣泰电气

２０１５－０１－２７ ２８９７．４９ １３５．１１％ ３３．７８％ ７．８４ ３５３５．８７

首发原股东限售股份

２７．０５

３００３７５．ＳＺ

鹏翎股份

２０１５－０１－２７ １４６６．６９ ６６．０７％ １６．１０％ ６．２９ ５４２３．４６

首发原股东限售股份

４２．８６

３００３７７．ＳＺ

赢时胜

２０１５－０１－２７ ５３８．３７ １９．４４％ ４．８６％ ２．８１ ７７６１．６３

首发原股东限售股份

５２．２０

３００３７８．ＳＺ

鼎捷软件

２０１５－０１－２７ ３２．７０ ０．８４％ ０．２１％ ０．１６ １１５０９．３１

首发原股东限售股份

４８．６０

３００３８１．ＳＺ

溢多利

２０１５－０１－２７ ６８７．００ ３０．００％ ６．９１％ ２．１５ ６９６８．８７

首发原股东限售股份

３１．３０

６００７５７．ＳＨ

长江传媒

２０１５－０１－２７ ６７５３３．９８ １２６．８４％ ５５．６５％ ５９．６３ ５８５．９７

股权分置限售股份

，

定向增发机构配售

股份

，

其他类型

８．８３

０００６５７．ＳＺ

中钨高新

２０１５－０１－２８ １０１５２．００ ７０．４８％ １６．１５％ １７．１６ ３８３０８．４０

定向增发机构配售股份

１６．９０

００２４１０．ＳＺ

广联达

２０１５－０１－２８ ４２９．９７ ０．９２％ ０．５７％ １．１４ ２８０８５．３３

股权激励限售股份

２６．５８

００２５４２．ＳＺ

中化岩土

２０１５－０１－２８ ３２１１．００ ２３．３４％ ６．１９％ ３．９１ ３２３００．６３

追加承诺限售股份上市流通

１２．１７

００２７１４．ＳＺ

牧原股份

２０１５－０１－２８ １７８６．７０ ２９．５３％ ７．３８％ ９．５４ １６３６３．３０

首发原股东限售股份

５３．３９

００２７１６．ＳＺ

金贵银业

２０１５－０１－２８ ３１０７．８９ ５４．３４％ １３．５９％ ８．２７ １０８３４．９３

首发原股东限售股份

２６．６２

００２７１９．ＳＺ

麦趣尔

２０１５－０１－２８ １４６５．１５ ６３．９８％ １６．００％ ４．６１ ５４０４．８５

首发原股东限售股份

３１．４９

００２７２２．ＳＺ

金轮股份

２０１５－０１－２８ １２１４．１７ ３６．１４％ ９．０５％ ２．５７ ８８３５．８３

首发原股东限售股份

２１．１６

３００３７９．ＳＺ

东方通

２０１５－０１－２８ ２０６３．０３ １６０．４４％ ３６．９０％ １６．８８ ２２４２．４６

首发原股东限售股份

８１．８２

３００３８０．ＳＺ

安硕信息

２０１５－０１－２８ ６９８．１２ ４０．６４％ １０．１６％ ５．４２ ４４５５．８８

首发原股东限售股份

７７．６２

６００２０６．ＳＨ

有研新材

２０１５－０１－２８ ６１９８．４１ １１．８０％ ７．３９％ ７．２０ ２５１６４．４１

定向增发机构配售股份

１１．６２

６００７０３．ＳＨ

三安光电

２０１５－０１－２８ ２０４３５．７８ ９．４３％ ８．５４％ ３５．４４ ２２７０．６４

定向增发机构配售股份

１７．３４

６０１２２５．ＳＨ

陕西煤业

２０１５－０１－２８ ２２１０００．００ ４４２．００％ ２２．１０％ １４５．８６ ７２９０００．００

首发原股东限售股份

６．６０

００２７２３．ＳＺ

金莱特

２０１５－０１－２９ ７３０．００ ３１．２６％ ７．８２％ ２．１３ ６２７０．００

首发原股东限售股份

２９．１２

００２７２５．ＳＺ

跃岭股份

２０１５－０１－２９ ８１０．００ ３２．４０％ ８．１０％ ２．７８ ６６９０．００

首发原股东限售股份

３４．２８

３００１５８．ＳＺ

振东制药

２０１５－０１－２９ １７０１５．９２ １４７．１２％ ５９．０８％ ２３．４０ ２１８．２４

追加承诺限售股份上市流通

１３．７５

３００３６３．ＳＺ

博腾股份

２０１５－０１－２９ １１００．００ ４０．３７％ １０．０９％ ８．４４ ７０７５．００

首发原股东限售股份

７６．７０

３００３６７．ＳＺ

东方网力

２０１５－０１－２９ ３２３６．２５ １１０．０６％ ２７．１６％ ２８．８１ ５７３７．７５

首发原股东限售股份

８９．０２

３００３６９．ＳＺ

绿盟科技

２０１５－０１－２９ １０８２．８２ ３２．００％ ８．００％ ７．３４ ９０６９．１８

首发原股东限售股份

６７．８０

３００３８２．ＳＺ

斯莱克

２０１５－０１－２９ １０９．００ ８．１９％ ２．０５％ ０．６８ ３８８３．７７

首发原股东限售股份

６２．５２

３００３８３．ＳＺ

光环新网

２０１５－０１－２９ ２４５０．４４ ８９．７９％ ２２．４５％ １２．３８ ５７３６．５６

首发原股东限售股份

５０．５２

６００３２９．ＳＨ

中新药业

２０１５－０１－２９ ２７７．００ ０．５２％ ０．３７％ ０．４６ ３１０．５０

股权分置限售股份

１６．７１

６００６４３．ＳＨ

爱建股份

２０１５－０１－２９ ０．８７ ０．００％ ０．００％ ０．００ ２８７５０．０１

股权分置限售股份

１３．０４
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欧洲量化宽松

全球资金利率维持低位

罗文波 叶倩瑜

上周四，欧央行宣布维持利

率不变， 从

3

月起每个月购债

600

亿欧元， 持续到

2016

年

9

月，若欧元区通胀回升接近

2%

则会停止购债。如果持续到明年

9

月的话， 总规模将达到

1.08

万亿欧元。该购债规模大幅超越

此前的市场预期，购买计划将持

续到欧元区通胀恢复到

2%

水

平。 欧洲量化宽松的开启，将推

升美元指数继续走强，但效果将

逐渐减弱。 与此同时，欧元区量

化将推升全球流动性，全球资金

成本继续维持低位。

全球流动性继续扩张，为中

国货币政策打开空间。 初步估

算，日本每月新增购债为

10-20

亿日元。

12

月份美联储扩表

117

亿美元， 即使美联储资产负债

表规模短期内保持不变， 这意

味着必须购买到期自动缩减的

等量。欧洲央行每月购买

600

亿

欧元的规模， 约合

700

亿美元，

基 本 接 近 美 联 储 量 化 宽 松 时

850

亿美元的水平， 整体的全

球流动性将继续保持略扩张状

态。 考虑到量化重心已经从美

联 储 转 移 到 欧 央 行 与 日 本 央

行， 经济增长与流动性相对偏

紧将推升美元继续走强， 但全

球流动性维持相对宽松。 这大

大缓解了美债收益率的上行压

力， 全球资金利率将继续处在

较低水平， 为中国的货币政策

尤其是价格工具的下调打开了

空间，为中国经济结构调整提供

良机。

从历次量化宽松政策对

A

股行业影响来看，周期性行业表

现的稳定性较差，股性活跃的行

业最受益， 诸如国防军工、综

合、 计算机、 有色和轻工制造。

但这次欧洲宽松与历次美联储

宽松对市场的影响有所不同。欧

央行的宽松尽管推升全球流动

性， 降低了投资者风险偏好，但

对有色与轻工制造业的影响可

能与历次美联储宽松存在一定

区别。 首先，有色行业作为历次

宽松受益行业，这次弹性可能弱

于此前的量化宽松。

美联储历次宽松从流动性

与美元定价两个方面推升有色

行业的估值弹性。欧盟量化在推

升全球流动性的同时，推高美元

指数，在一定程度上弱化有色行

业的行情演绎。轻工制造与人民

币兑美元汇率走势可能更为密

切 ，美元指数走高 ，加大了人民

币贬值压力，降低了轻工制造业

弹性。 相比上述两个行业，国防

军工、计算机、电子元器件等行

业更为受益。

全球流动性宽松与低利率

叠加为国内货币政策放松趋势

打开空间，在一定程度上对利率

敏感行业， 诸如银行、 地产，也

对整体市场估值中枢起到一定

的推升作用。

（作者单位：齐鲁证券）

宽幅波动将是牛市新常态

符海问

上周， 市场呈现三大主要特

征：一是波动加剧。 上周一，单日跌

幅达

7.7%

， 创近

7

年来最大单日

跌幅。 不过，在当周后几个交易日，

这一跌幅被逐步收回。 二是个股重

返活跃格局，日均涨停个股数超

40

只。 特别是上周二，涨幅超

3%

的个

股逾

1400

只，数量创下本轮行情以

来新高。 三是创业板指数屡创历史

新高。 综合多方面情况看，牛市格

局不改，但波动加大，牛市有望由

之前大股票独撑的“单引擎”模式

向大小股票并驾齐驱的 “双引擎”

模式转变。

当前， 投资者最大的困惑仍是

市场方向的把握， 类似上周一这种

暴跌行情如何应对成为今后投资的

重中之重。 每当行情大幅调整时，就

会有人不断挖掘出利空， 甚至大利

空， 首当其冲的无非是经济基本面

情况。 经济增速持续下行成为市场

的心头大患 。 特别是近期公布的

2014

年 全 年

GDP

增 速

7.4%

， 为

1990

年以来最低， 更是时不时被空

头拿来说事。 其实，只要我们对支撑

本轮牛市的根基有深刻理解， 对后

市把握就不太困难。

无疑，资金面是本轮牛市最主要

的支持因素。 另外，改革政策的落实

是第二大支持因素。 从当前情况看，

资金面相对宽松的局面将在较长时

间里不会发生改变。 正因为经济仍有

下行压力， 央行出于稳增长需要，货

币政策持续宽松将延续。 欧洲央行推

出量化宽松政策，意味着除美国外的

全球主要经济体均将处于相对宽松

状态。 而由于央行有意维稳人民币，

不排除外资争相进入国内，人民币有

望成为避险资产之一，带来资金的净

流入。

2013

年，受美国

QE

退出影响，

新兴市场国家出现资金外流，但是流

入中国的资金增加。 而国内由于楼市

暴利时代逐步终结，逐利资金不断进

入股市的情形也不会短时结束。 因

此，资金面的持续宽松是

A

股上行的

根本保证。 李克强总理也表示，中国

储蓄率高达

50%

，能够为经济增长提

供充裕资金。 地方性债务

70%

，主要

用于基础设施建设， 有资产保障，金

融体制改革也正在推进，不会发生区

域性、系统性的金融风险，经济不会

硬着陆。 因此，经济情况不大可能成

为股市的拖累。

而改革的落实仍处初期，相关红

利将持续释放。 其中，股票发行制度

改革将成为支撑本轮牛市的又一重

要因素。 注册制推出，意味着市场将大

幅扩容，有人理所当然地把这一事件当

作利空。 其实，笔者认为这是

A

股近期

的又一大利好。 因为注册制欲成功推

出，没有行情的配合难以顺利进行。 尽

管我们不知有哪些配套措施，但从大方

向讲，股市上行步伐不会停止。

不过，牛市之路并不平坦，市场宽

幅波动将成为新常态。 自行情转暖以

来，个别交易日指数波动幅度超

2%

甚

至更大的情况时有发生， 特别是投资

者对于大跌，常常无所适从。 投资者常

因市场短时大跌深感恐惧， 这是因为

过于沉湎短时行情， 忽视市场中长期

趋势所致。 市场大幅波动，一方面是由

于短期获利盘的回吐以及杠杆资金成

本的原因； 另一方面是管理层对行情

的降温采取“点刹”措施。 随着时间推

移，这一情况有望逐步缓解。 股票期权

推出后， 也将在某种程度上熨平市场

波动。

（作者单位：五矿证券）

本周41家解禁近480亿元

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

41

家公司的解禁股上市

流通，解禁股数共计

38.76

亿股，占

未解禁限售

A

股的

0.85%

。

其中，沪市

31.79

亿股，占沪市

限售股总数

1.42%

， 深市

6.96

亿

股，占深市限售股总数

0.30%

。 以

1

月

23

日收盘价为标准计算的市值

为

479.73

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.78%

。 其中，沪市

7

家

公司为

254.17

亿元， 深市

34

家公

司为

225.56

亿元。 本周两市解禁股

数量比前一周

43

家公司

65.01

亿

股，减少了

26.25

亿股，减少幅度为

40.38%

。 本周解禁市值比前一周的

586.46

亿元， 减少了

106.73

亿元，

减少幅度为

18.20%

， 为

2015

年年

内偏高水平。

统计数据显示，本周解禁的

41

家公司中，

1

月

28

日有

12

家公司

限售股解禁，解禁市值为

258.00

亿

元， 占到全周解禁市值的

53.78%

。

本周解禁压力的集中度较高。

（作者单位：西南证券）

2015年：谋求宽松政策下的经济企稳

胡艳妮

2014

年我国宏观经济运行数

据发布，经济仍旧呈现疲弱态势。

房地产投资放缓， 上游行业去

产能加剧 ， 带动投资增速再次下

行， 同比增长

15.7%

， 增速比前三

季度回落

0.4

个百分点， 是为今年

新低。 从拉动固定资产投资的三驾

马车来看，房地产投资增速累计同

比为

10.5%

， 继续回落

1.4

个百分

点，

12

月份当月同比首度出现负增

长

2%

， 是拖累固定资产投资增速

下滑的主要动力；工业投资增速比

上月回落

0.1

个百分点， 其中采矿

业比上月回落

0.9

个百分点， 表明

上游行业投资去产能阶段仍在继

续。 同时，基础设施投资仍保持了

较高增速， 增速为

21.5%

， 但亦有

所回落，增速比

1-11

月份回落

0.3

个百分点。 值得注意的是，民间投

资需求恢复增长，

12

月份累计增速

18.1%

， 较上月增速回升

0.2

个百

分点，出现了持续回落后的首次反

弹， 成为投资增长中的一抹亮色。

同时， 从到位资金情况看，

2014

年

固定资产投资到位资金同比增长

10.6%

，增速与上月比再度回落

0.9

个百分点。 从历史数据来看，当前

水平仅高于

1999

年， 低于

1997

、

1998

年及

2008

年金融危机时期的

资金到位率，这表明大量放出的资

金并未进入实体经济。

通讯销售火爆带动消费增长回

升。

12

月份，社会零售总额名义增

长

11.9%

， 比上月增长

0.2

个百分

点，实际增速上升

0.3

个百分点。其

中，限额以上单位网上零售额

3307

亿元，增长

56.2%

，增速持续上升。

这也表明越来越多的企业利用网

络来增加自己的销售额。 从商品分

类看，通讯器材类商品在各大手机

厂商竞推新款手机的刺激下，销售

仍 一 枝 独 秀 ， 当 月 同 比 增 长

58.1%

，继续加快；由于油价下跌，

汽车、 石油类商品销售尽显疲态，

当月增长仅为

6.1%

和

1.0%

， 由于

其权重较大，因此拖累整体消费增

长回落。 此外，家电、建材等与房地

产相关行业的销售也表现一般，但

此前销售平平的文化办公用品和

中西药类用品在传统文化复兴的

带动下销售出现明显增长，当月增

速都在

15%

以上。

从供给端来看， 工业生产较上

月有所回升。

12

月份，工业增加值

增长

7.9%

，较上月回升

0.7

个百分

点，主要是铁路、船舶、航空航天及

其他运输设备制造业和计算机、通

信与其他电子设备制造业景气上

升， 两者增加值分别为

15.2%

和

14.3%

， 发电量

4446

亿千瓦时，增

长

1.3%

，较上月略回升

0.7

个百分

点；回暖的可持续性还有待观察。

对于

2015

年，我们对宏观经济

及政策的判断是，谋求宽松政策下

的经济企稳 。 尽管

2014

年实现

7.4%

左右的经济增长， 但实际经

济表现不及预期。 之前几乎每年

也都有稳增长， 至少有一个季度

的经济短期复苏， 而

2014

年经济

持续疲弱。

2015

年经济政策的主

基调仍然是稳增长。

2015

年需要

更宽松和更有力度的政策支持。

中国经济增长中枢下移的过程并

没有结束，但这个过程是试探性和

走走停停式的。

2015

年有望在较

2014

年为低的增长平台上，实现经

济真实的短期企稳。

从房地产来看，其成为

2015

年

经济的关键变量。

2014

年，房地产

政策已经放松， 但有滞后性，

2015

年需要更多放松。 我们判断尚存的

限贷乃至限购政策在

2015

年都有

放松的要求。 金融政策将配合房地

产市场进入一个降成本（利率和税

费）、加杠杆（降首付比例、拓融资渠

道） 的周期。 如果房地产投资再现

2014

年的持续下滑， 则

2015

年增长

保

7%

堪忧；反之，如能成功保

7%

，则

2015

年房地产投资有望阶段性企稳。

2015

年的政策基调：积极财政政

策力度有限，稳健货币政策相对灵活。

我们认为， 积极财政的力度有限。 在

2015

年大概率不超过

2.5%

的赤字率

条件下，实际增加的赤字也不过

6000-

7000

亿元， 其中一部分还要用于地方

政府债， 后者的一部分是置换存量政

府性债务。

2015

年，政府财政收入预计

仍将随同经济增速放缓， 而支出具有

刚性，结构性减税有待落实，这样积极

财政政策对于增长的作用有限。

稳增长更需货币政策放松。

2015

年货币政策以“稳健 ”为名 ，但强调

“松紧适度”， 实际操作会更具灵活

性。 总体经济形势和目标决定了货币

政策的基调及其变化。

2015

年货币政策的总量放松，一

是降息降准， 二是增加社会融资规

模，增大信贷投放。 我们预期年前依

然有降准的可能， 而年后到二季度，

有降息的可能 。 目前经济下行压力

大， 大宗价格持续下跌， 通缩风险大

于通胀风险。 美国加息尚未成行，正

是进一步放松货币政策的时机。 即使

短期可能带来人民币贬值压力， 也完

全可以在外汇市场上通过干预进行对

冲。

2015

年，预计外汇占款仍将放缓，

总量对冲的降准可能不止一次。

2014

年，在非标收缩的情形下，

社会融资规模绝对量同比减少，这不

利于稳增长和降低企业融资成本。

2015

年，在非标仍然承压的情形下，

需要增加信贷额度和直接融资。 考虑

到股票市场在上涨后融资增大已在

预料之中， 但相对规模仍然偏小；城

投债等地方传统融资渠道在债务清

理之际短期受阻，而新的规范化融资

渠道尚未拓宽。 出于稳增长和稳债务

的双重责任， 有必要增加信贷额度，

而信贷也是最容易把握的融资政策。

我们预计

2015

年可能会上调信贷额

度，最终信贷投放有望达到

11-12

万

亿元；全年社会融资规模将较上年恢

复增长。

（作者单位：中信建投）
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本周限售股 Restricted Stocks

房地产投资同比增速
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