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２０１４

中国上市公司价值评选各项

榜单已于

７

月

３１

日在深圳颁布， 每一

届公司获奖榜都反映出过去一年国民

经济结构调整以及产业升级转型的整

体情况，同时折射出我国资本市场正在

形成的投资热点和方向。

整体业绩增长放缓

创业板仍值得期待

我国资本市场在经历了

２０１３

年

经济平稳增长发展之后，

２０１４

年整体

经济增速放缓，从整体上看，中国主板

上市公司价值百强、中小板价值五十强

净利润平均增长率同比有所下降，主板

百强公司平均增长率为

２５．９０％

、 中小

板五十强平均增长率为

３５．７７％

， 较上

届分别减少了

17.52

和

6.6

个百分点。

尽管如此，桂冠电力、浪潮信息、中恒集

团、阳光城、上海莱士等公司业绩表现

仍为突出，

２０１４

年净利润均实现翻番，

其中上海莱士

２０１５

年一季度净利润同

比增幅最大，实现

４７３．２５％

增长率。

而创业板上市公司价值二十强

２０１４

年净利润平均增长率明显提速，

比上届增长了

１５１．４９％

。 东方财富

２０１４

年净利润增长率遥遥领先，同比

增长

３２１３．５９％

，带动创业板近三届获

奖公司总体净利润稳步增长。

其他财务指标方面，主板、中小板

榜单

２０１４

年营业总收入呈下滑态势，

创业板榜单则连续三年实现稳增长。

中小板价值五十强公司是带动整个行

业繁荣兴旺的动力之源，

２０１４

年中小

板价值五十强公司合计实现净利润

２５９．９２

亿元， 占中小板总净利润

２６．５１％

，显示出中小板上市公司强大

的内在活力；以高新技术、战略性新兴

产业为主的创业板价值二十强公司，

２０１４

年度合计实现营业收入

３６２．５３

亿元， 平均市值增长率高达

５３．８５％

，

行业发展迅速， 为中国经济发展注入

鲜活的力量。 市值方面，截至

２０１５

年

７

月

２８

日， 中小板总市值排名前

２０

家公司当中， 本届中小板价值五十强

前十强公司有

７

家，比上一届多

１

家。

创业板总市值排名前

２０

家公司当中，

本届创业板价值二十强公司里面有

１２

家，比上一届少

１

家。

行业分布呈现长尾效应

部分行业濒临淘汰

根据长尾效应解释， 新竞争力从

人们需求的角度来看， 大多数的需求

会集中在头部，零散的、小量的需求分

布在尾部。

从本届评选榜单数据来看， 上市

公司行业分布正在形成长尾效应，医

药生物行业依旧成为领头羊， 在公司

价值榜单中占据

３６

个席位， 其他

１０

席以上的行业依次为计算机、汽车、传

媒、化工、食品饮料、家用电器等，均在

１１

席左右，分布较为平均，相比往届，

本届公司价值榜单公司分布较为集

中，涉及行业有所减少，在非银金融、

商业贸易、银行、有色金属、国防军工

等行业较为明显。 （见图表一）

从数据可以看出，计算机、传媒、化

工、家用电器、交通运输等行业上市公

司家数增长趋势较为明显，采掘、综合、

非银金融、国防军工、商业贸易、有色金

属等行业上市公司则下降比较严重，商

业贸易及银行甚至已经遭到淘汰。

“两桶油” 连年落榜

金融股全线出局

随着加大力度实施创新驱动发

展、“国企改革”、“一带一路”、“互联

网

＋

”等重大战略，上市公司发展有了

新机遇、新空间。截至

２０１４

年末，中国

资本市场

２５９２

家上市公司

Ａ

股市值

总规模首次突破

３５

万亿元， 达到

３７．１１

万亿元， 书写

Ａ

股市场有史以

来的最高纪录，在这样的新格局下，国

民经济结构以及产业升级转型节奏进

入了新常态。

根据评选规则，对全部候选上市公

司在股东回报、盈利能力、财务安全、持

续发展、运营效率、市值管理等方面的

2014

年报数据表现进行综合评分，据榜

单数据显示，三个板块价值榜中，商业

贸易、有色金属、国防军工等行业未有

一家上市公司进入榜单， 中国石油、中

国石化近两届评选双双未能进入价值

榜，银行、保险、券商等金融股本届也未

能上榜。 这也是自评选以来，上市公司

价值榜单中首次没有金融股入选。

在本届榜单产生之前， 专家评委

会上相关专家就此现象认为， 银行业

与其他行业相比，增长性相对比较弱。

医药生物行业上市公司

备受机构青睐

近年来医药生物行业一直作为市

场投资的防御品种， 一是人们对医疗

健康越来越重视， 二是医药股的基本

面和业绩都相对有持续性。数据显示，

中国上市公司价值评选价值榜中医药

生物行业上市公司不出意外再次成为

获选最多的行业， 共有

３６

家上市公

司， 医药生物行业连续多年保持稳定

发展，

２０１２

、

２０１３

、

２０１４

年度获选榜单

上市公司平均净利润增长率分别为

３９．７６％

、

３２．１３％

、

３２．３９％

，本届医药生

物行业中上海莱士净利润增长率最

高，

２０１５

年一季报显示净利润增长率

同比为

４７３．２５％

。

在评选过程中，包括中信证券、海通

证券、申银万国证券、国泰君安、国信证

券等在内的国内知名券商， 以及易方达

基金、南方基金、博时基金、华宝兴业基

金等在内的基金公司， 对医药生物行业

上市公司青睐有加， 投票较为集中，在

２５

家评审机构对候选名单投票环节，有

１３

家生物医药上市公司获得选票超过

２０

票，包括云南白药、鱼跃医疗、爱尔眼

科、科华生物、恩华药业、东阿阿胶、康美

药业、白云山、江中药业、新华医疗、上海

医药、誉衡药业、双鹭药业等公司，其中

云南白药、鱼跃医疗、爱尔眼科等获得全

票，

１０

票（含

１０

票）以上的公司有

３２

家。

科华生物获得

２３

位机构投票，广发

基金认为科华生物是中国规模最大的医

疗诊断试剂研发、生产和销售基地，公司

诊断试剂产量位列全国第一， 产品出口

至海外十多个国家和地区， 近期随着股

权激励的公布以及增发资金的到位，公

司有望迎来内生增长的复苏以及外延并

购的进展。

康美药业在机构投票中获得

２２

票，

其中湘财证券给出的理由为康美药业不

断推进“大健康、大数据、大平台、大服

务”战略，完善产业布局。

同时机构认为白云山成为阿里未来

医院的核心载体， 并通过王老吉成为植

物草本饮料平台以及消费者的入口，是

大品种里面互联化弹性最大的， 同时又

是广东国改的核心实施平台，市值

１０００

亿元是一个起点。

江中药业大健康消费龙头崛起在

即，国改释放业绩，核心品种健胃消食片

进入规模效应期， 第二单品乳酸菌素片

开始共享渠道， 三年内有望再造一个健

胃消食片， 同时集团优势资产 （猴菇饼

干、蓝枸饮料）整合值得期待。

恒瑞医药作为我国化学制药的龙

头， 具备丰富的产品线及强大的研发实

力。通过多年的人才与技术储备，未来将

从仿制药向创新药、化学药向生物药、国

内市场向国外市场拓展。

计算机行业

重回时代潮流

根据证券时报数据中心统计发现，

二季度共有

１５７０

只股票进入偏股基金

重仓股名单，其中

５６７

只股获基金增持，

医药生物和计算机行业个股最受青睐，

与本届中国上市公司价值评选数据吻

合， 本届中国上市公司价值评选公司价

值榜主板、中小板、创业板三个板块中，

医药生物、 计算机行业获奖上市公司数

量分别占据前两位， 显示出计算机行业

有引领时代创新潮流之势。

计算机行业方面，共有

１３

家上市公

司入选榜单， 分别为浪潮信息、 金证股

份、新大陆、神州信息、航天信息、海康威

视、捷顺科技、科大讯飞、东华软件、广联

达、石基信息、万达信息、汉得信息等，该

１３

家上市公司基本涵盖了智能识别、移

动支付、移动医疗、社区

Ｏ２Ｏ

、车联网、

网络安全、互联网金融、国产软件、电子

发票等市场细分领域。 如新大陆主营营

业包括自动识别、金融支付、信息工程和

运营商软件等。 如今这些市场细分领域

的上市公司的产品应用， 已经影响到普

通老百姓的衣食住行。 石基信息则为高

端酒店系统提供商， 与阿里联手打造行

业互联网金融。

万达信息作为医疗管理软件提供者

及互联网医疗先行者，在投票环节，国信

证券认为公司是国内领先的智慧城市提

供企业，在城市各行业积累了丰富经验，

形成了突出的行业软件与服务优势。 重

点发展公共服务在线运营， 积极开拓线

下闭环服务，引领全国医疗健康、文化教

育等行业的变革。

海康威视近年来凭借优势技术，公

司业务延伸到互联网视频及机器视觉业

务，依托强大的研发能力，公司持续在视

频监控行业快速发展， 同时涉及安防概

念， 在视频产品及视频内容服务方面有

较大优势。

深挖盈利增长点

并购重组为主线

今年

４

月，证监会对《

＜

上市公司重大

资产重组管理办法

＞

第

１３

条、

４４

条的适

用意见———证券期货法律适用意见第

１２

号》进行了修订，旨在进一步发挥资本市

场促进企业重组的作用，加大并购重组融

资力度，提升资本市场服务实体经济的能

力。从本届中国上市公司价值评选数据可

发现， 不少获奖公司在

２０１４

年度实施了

重大资产重组或资本运作，目的主要有用

于调整债务结构、补充流动资金、战略投

资、业务转型等，为夯实现有的及开辟新

的盈利增长点做业务铺垫。

重大资本运作方面， 主板上市公司

多以非公开发行、股权激励、定增等方式

实行再融资计划，中小板、创业板上市公

司则多以兼并重组实际动作为主。

通过并购重组， 一批上市公司正在

积极谋划业务产业链的战略延伸， 奋达

科技、尔康制药、中恒电气、蒙草抗旱、中

源协和、一拖股份等上市公司在

２０１４

年

完成了多起兼并业务。 此前中源协和成

功收购上海执诚生物科技有限公司，公

司认为此次收购与现有业务和营销渠

道、尤其是基因板块业务实现有效整合，

使公司在研发、 生产和销售能力上得到

进一步提升。

一拖股份完成了收购控股股东中国

一拖所属的工艺材料研究所及计量检测

中心，增强公司基础工艺材料研发水平，

提高产品质量控制能力， 进一步完善了

公 司 产 业 链 ； 同 时 与 德 国

ＺＦ

Ｆｒｉｅｄｒｉｃｈｓｈａｆｅｎ ＡＧ

公司合资组建采埃孚

一拖（洛阳）车桥有限公司，在拖拉机关

键零部件研发生产领域与国际先进企业

开展深入合作，助推主机产品技术升级。

此外，不少上市公司通过并购重组，

开始寻求公司产业转型升级， 如久其软

件、国际医学、华北高速、三维丝、珠海

港、 华业地产等上市公司相继完成重大

并购重组。 如国际医学则参股干细胞公

司，转型为医疗企业。

珠海港全资子公司电力集团加快对

外并购，先后成功收购浙江科啸风电

５１％

股权、 内蒙东电茂霖风能发展公司

１００％

股权。 珠海港认为，

２０１４

年是公司实施战

略转型的关键之年，面对现有产业单薄的

状况， 公司通过内生增长和对外拓展并

购，确保了自主运营业务稳中有增。

基于企业战略转型需要， 以及对互

联网

＋

的深入分析与研究， 久其软件于

２０１４

年

９

月

１０

日推出重大资产重组方

案， 宣布以

４．８

亿元人民币全资收购国

内领先的移动广告平台运营厂商 “北京

亿起联科技有限公司”。 公司表示，此次

收购是看准了移动广告行业在当下移动

互联浪潮中呈现出的巨大的商机和发展

潜力， 通过此次收购树立公司在移动互

联网这一新兴领域的优势地位， 提升核

心竞争力。

生物医疗兼并重组近年来成为并购

市场的热门事件，不少传统行业通过并购

重组行为拓展业务模式，如华业地产

２０１４

年

１０

月收购了捷尔医疗。 （见图表二）

上市公司

迎来商业模式转型潮

随着我国经济发展进入新常态，稳

增长政策措施效果不断显现， 带动起不

少上市公司积极寻求商业模式的转型，

寄期望于转变商业模式， 适应时代的发

展，孕育新的增长点。

在商业模式转型方面，房地产、机械

设备、 有色金属传统行业上市公司表现

较为积极，商业模式也较大。 广日股份、

刚泰控股、广联达、九安医疗、南京高科、

华业地产等纷纷加入商业模式转型升级

的队伍行列。

作为国内电梯制造企业， 广日股份

近年来持续推进产业转型升级， 积极拓

展

ＬＥＤ

照明节能产业以及智能制造新

产业发展， 致力于成为智能城市装备解

决方案的提供者。

房地产开发销售及市政基础设施承

建占南京高科主营业务的

７７．５２％

，药品

销售占比为

８．６８％

， 尽管药品销售占比

较小，但药品销售营业净利润则较大，占

据主营业务第二位，南京高科表示，公司

在稳健发展房地产及相关市政业务的同

时，将加快推进医药业务并购整合。

除传统行业商业模式在转型之外，

随着科技的发展进步， 一些现代行业公

司商业模式也随之发生了转变。计算机、

家用电器等行业上市公司被市场热炒也

体现了该特征， 雷柏科技以传统无线外

设业务为主，如今也在发展以无人机、机

器人集成应用服务、智能家居、手机游戏

等为辅的多元化商业模式。

拥抱“互联网＋”

上市公司插上时代之翼

为适应新常态下的竞争环境， 迎合

“互联网

＋

”和电商发展大潮，不少上市

公司纷纷拥抱“互联网

＋

”，加上国家相

关政策红利效应明显，上市公司探索“互

联网

＋

” 之路渐成为一种思潮。 传统行

业、新兴产业上市公司发展“互联网

＋

”

战略，给上市公司注入了创新动力，同时

也激发了资本市场的活力。

海印股份、美菱电器、刚泰控股、广

联达、北方稀土、郑州煤电、尔康制药、沃

尔核材、 太平洋等上市公司都已经跑在

了“互联网

＋

”赛道当中。

沃尔核材以经销为主、 直销为辅的

商业模式，积极开拓多渠道营销，完善线

上线下销售平台，未来将加大

Ｂ２Ｃ

、

Ｂ２Ｂ

等电子商务平台建设。

广联达作为软件生产、 销售及服务

企业， 正在向建筑领域互联网

＋

平台服

务商方向转型。

美菱电器结合线下和线上销售，公

司未来发展围绕“互联网

＋

美菱”推动转

型升级和变革创新，向高端产品转型、向

智能化产品转型、 向世界级综合白电企

业转型，持续探讨为用户创造价值、改善

用户生活的方式。

郑州煤电属煤炭采掘业，自

２０１１

年

以来， 公司改变以往煤炭企业传统的生

产煤炭———销售煤炭这一单一的商业模

式，转向量能扩展型的商业模式，公司未

来将会积极探索和尝试如互联网

＋

等商

业模式，以新思维、新方式创造新价值。

拥抱互联网

＋

可以得到什么？ “互联

网

＋

” 已经改造了不少行业， 如在线教

育、智慧城市、在线旅游、电子商务、移动

支付、 移动医疗、 在线影视等， 一批

Ｏ２Ｏ

、

Ｐ２Ｐ

等公司如雨后春笋般冒出，大

数据、 工业

４．０

等正成为下一个可预见

的黄金时代。

上市公司投资者关系

管理方式多样化

具有投资价值的公司， 离不开好的

投资者关系管理。互联网时代，社交工具

多样的传播形式逐渐在改变市场投资方

式，上市公司打上“互联网

＋

”标签在激

活市场创新动力与投资活力的同时，也

会给上市公司带来系列的错综复杂的舆

情管理问题。 上市公司想要在互联网舆

论浪潮中避免麻烦， 首先要提前预防负

面舆情的出现， 如何处理好上市公司与

投资者关系问题， 广电运通董事会秘书

任斌认为， 从信息披露的角度审核公司

各部门对外发布的文件，对数据错误、表

述不当之处及时提醒， 确保公司信息发

布合法合规。 （见图表三）

上市公司除做好信息披露工作以外，

上市公司投资者关系管理方式也趋于多

样化，上市公司通过线上和线下方式对投

资者关系进行管理， 如通过电话沟通、实

地调研、组织说明会、接待投资者等与投

资者面对面交流， 线上通过公司网站、微

博、投资者互动平台等渠道，在线答疑，与

投资者保持互动，就投资者关心的公司战

略、经营业务发展等方面的问题给予充分

解答，增进投资者对公司的了解。

对于上市公司的治理， 中国上市公

司协会党委书记、 执行副会长姚峰在中

国上市公司价值评选高峰论坛上认为，

上市公司要改进并且进一步促进与投资

者的工作，完整披露公司的信息，与投资

者保持良好的互动，对于股价的异动，上

市公司要及时地作出说明。

据粤高速介绍，

２０１４

年共计举办

１１

次网上投资者接待日活动， 共计回答投

资者问题

２２０

条； 实时答复深交所互动

易平台上投资者问题

１０７

条。

从珠海港了解到， 公司投资者关系

管理工作通过不断完善公司官网 “投资

者关系栏目”及“投资者关系互动平台”，

及时回复投资者的各种问题，通过“投资

者集体接待日”、“董秘值班周”、“走进上

市公司开放日”等活动，营造公司开放、

包容、共赢的投资者关系文化；同时定期

举办报告业绩说明会， 全面解读公司经

营状况、合理释放风险信息，网络沟通累

计在线人数

１６９６０

人次， 取得良好的沟

通效果。

美盈森副总经理、 董事会秘书黄琳

认为，自媒体时代投资者关系更为复杂，

她介绍，自媒体时代，公司高度重视与股

东之间的沟通交流，与资本市场、媒体、

股东保持准确、及时的信息交互传导，增

进投资者对公司的了解。

有价值的公司和优秀的董秘在过

去一年中都有哪些投资者关系管理工

作？ 根据中国上市公司价值评选近

３００

份参选数据显示，东华软件、中环股份、

中国神华、中国中铁、新五丰、太安堂、

汇川技术、广汽集团、兖州煤业、金证

股份等上市公司在过去的一年接待投

资者调研人数超

５００

人， 其中东华软

件、中环股份接待人数分别为

２０００

人、

１０００

人。 （见图表四）

接待机构投资者调研批次方面，中

环股份、中国中铁、广电运通、围海股份、

金证股份、和而泰等上市公司在

２０１４

年

超过

１００

批次，中环股份多达

５００

批次，

中国中铁达

１５５

批次。

上市公司投资者关系除了在接待投

资者方面较为频繁， 在信息披露方面也

表现较为忙碌。

２０１４

年度披露公告超

１００

份的公司有

６１

家，其中广汽集团、中

国铁建、 和而泰等上市公司信息披露公

告超

３００

份， 其中兖州煤业在上海证券

交易所发布公告

１０４

份， 在香港联交所

发布公告

１１７

份， 在美国证监交易所发

布公告

８４

份。

图表一

图表二图表二

图表三

图表四

本版数据来源：本届中国上市公司价值评选参选数据

2015年 8 月 3 日 星期一

主编：夏天 编辑：洪天华 Tel：(0755)83517106

T10

榜单分析


