
维稳政策渐次调整

市场力量逐步恢复

证券时报记者 程丹

“让市场的归市场， 监管的归监

管”，在大盘逐步企稳，投资者信心有

所恢复的背景下，以“稳定、修复、建设

市场三结合” 为核心原则的维稳政策

有了新的调整。 用市场化运作方式来

稳定市场， 在给投资者吃定心丸的同

时， 也显示出监管层有意让市场内在

稳定机制及自身运行规律逐步回归正

轨的意图。

上周五，证监会表示，证金公司通

过协议转让方式向中央汇金公司转让

了一部分股票，由其长期持有。 同时，

证金公司稳定市场的职能不变， 今后

若干年不会退出，但一般不入市操作，

当市场剧烈异常波动、 可能引发系统

性风险时， 证金公司将继续以多种形

式发挥维稳作用。

在过去的一个多月里，面对市场

的异常下跌，证金公司以“准平准基

金” 身份逐步走上股市维稳的前台，

通过追加注册资本金、 同业拆借、发

行金融债向股市提供流动性，快速对

冲了股市的下行压力， 在稳定市场、

稳定人心、防范系统性风险方面发挥了

积极作用。 我们看到，市场已渐渐回归

理性， 股指开始恢复到正常运行状态，

成交量、交投活跃程度均回归到相对均

衡的水平，市场本身的内在运行规律逐

步显效。

根据现阶段的市场发展状况， 对维

稳政策的调整是必要的。 发达国家的经

验表明，待市场恢复正常运行状态之后，

维稳资金对市场的介入程度就会减弱，

毕竟维稳资金入市只是为了帮助市场回

归稳定，并非为了推高股指，助所有投资

者解套， 所以期望这部分维稳资金始终

停留在股市当中并不现实， 政策干预市

场只是暂时性而非长久性动作， 如果用

有形之手长期干预市场， 市场自身机制

的恢复就难以成型， 资本市场对外开放

的设想也将无从谈起。

证金公司对下一阶段资金的运作安

排，体现了监管层的双重考量：一方面还

权于市场， 证金公司转让部分股票给中

央汇金，表明一般不入市操作，给市场定

价功能的发挥、 股市有序理性发展打下

了基础； 另一方面维稳举措继续发挥作

用， 证金公司若干年不会退出的承诺为

市场保驾护航， 避免了仓促和盲目的撤

退给市场带来二次伤害。

撤退与冲锋一样复杂， 需要更多的

理解，面对从异常波动回归中的行情，每

一个主体都应清楚自身的角色与定位，

监管者应把握好行政监管与市场配置作

用之间的平衡， 投资者还需确立市场将

趋向稳定的信心， 认识和预防投资过程

中的市场风险，惟其如此，市场方能真正

走向健康与成熟。
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投资者信心渐恢复 机构入市趋积极

证券时报记者 程丹 朱景锋

随着市场的逐步企稳， 投资者信

心进一步恢复， 机构入市举动也逐渐

增多。合格境外机构投资者（

QFII

）、社

保基金增持尤为积极， 两融余额也有

所增加，市场做多氛围渐浓。

随着半年报的陆续发布， 作为市

场上外资代表的

QFII

持股及其投资

动向也逐步曝光。 从截至上周五已披

露的半年报来看， 一些

QFII

做多

A

股热情高涨， 挪威中央银行和科威特

政府投资局尤其突出， 这两家手握重

金的大型

QFII

现身多家上市公司前

十大流通股股东行列， 且以增持和新

进居多。

统计显示，二季度，挪威中央银行

跻身

11

家上市公司前十大流通股股

东，截至

6

月底持股市值合计

22.7

亿

元，其中新进入万华化学、平高电气等

6

家公司前十大流通股股东， 对国瓷

材料、老板电器、金正大和海大集团则

大幅度增持；手握

15

亿美元投资额度

的科威特政府投资局也在二季度大举

做多，共现身道明光学、汤臣倍健、晶

方科技等

10

家上市公司前十大流通

股股东。

与此同时， 按兵不动整整一年的

社保基金在新开

A

股账户方面也有

了新动作。中国结算最新发布的

2015

年

7

月份统计月报显示，

7

月份社保

基金新开立

46

个

A

股账户， 沪深两

市各为

23

个，创下了

2008

年

11

月份

有相关统计以来的单月开户历史纪

录。 至此，社保基金开立的

A

股账户

总数达到了

310

个。 此外，

7

月份证券

公司新开

A

股账户

12

个。

两融业务方面，从

7

月

8

日股市

回升算起，两融余额实现

5

连增。 截

至

8

月

13

日， 两融余额为

1.37

万

亿，创

8

月以来新高，其中融资余额

为

13694.7

亿元，当日的融资净买入

额为

137.89

亿元， 连续

5

个交易日

实现融资净买入； 融券余额为

32.55

亿元。

市场的积极信号在监管层面也有所

应和。证监会上周五表示，前一段时期证

金公司入市购买股票， 对于维护股市稳

定、防范系统性风险发挥了积极作用，今

后若干年，证金公司不会退出，其稳定市

场的职能不变。

英大证券研究所所长李大霄表示，

市场的积极信号持续增强， 机构入市情

绪较高， 特别是在明确了证金公司的退

出时点与退出机制之后， 市场信心将会

得到很大提振，对市场产生正面影响。但

同时也透露出另一层意思， 即证金公司

的维稳可能将告一段落， 剩下的事情将

移交汇金公司。

（更多报道见 A9版）

李克强赴天津重大火灾爆炸事故现场
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