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新三板加强监管 要求主办券商自查执业行为

昨日，全国股转系统向新三板各主办券商下发通知，进一步规范主办券商执业行为，要求主办券商全面开展自查工作，系统梳理和规范推荐挂

牌、做市、信息披露、提供股票发行和并购重组服务等业务流程，并于 10 月 30 日之前递交自查报告。
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时报观察

In Our Eyes

创新制度规则

为新三板流动性纾困

证券时报记者 程丹

一半是火焰，一半是海水。

当新三板持续迎来企业涌入，逐步

成为中小微企业谋求融资发展的重要

平台时，持续低迷的成交量和指数表现

却让市场深陷流动性困境中。如何尽快

破解流动性难题，已成为保证新三板健

康良性发展的首要任务。 当前，有必要

完善、创新市场规则，通过制度建设为

新三板引入流动性“活水” 。

随着做市交易的推出，以及股转

系统审核效率的提高和挂牌周期的缩

短，一级市场上，新三板大踏步前进，

截至 9 月 17 日，新三板挂牌企业达到

3482 家，远超沪深交易所上市公司总

和，其中今年已挂牌 1910 家，超过去

年全年的挂牌总数，新三板正在发挥

“为创新型、创业型、成长型中小微企

业发展服务”的巨大作用。不过，与挂

牌企业创纪录的红火局面形成鲜明对

比的是，新三板二级市场的成交金额

却在不断地萎缩， 今年 4 月以来新三

板做市指数和成分指数连续下行调

整，成交量屡创新低，6 月至今 A 股市

场的巨震更使得刚刚起步的新三板二

级市场面临空前抛压， 一些业内人士直

呼，新三板遭遇到了“流动性陷阱” 。

究其原因， 一方面与 “协议 + 做

市” 交易制度的局限性有关，做市商规

模数量制约了新三板的进一步发展。 从

客观上看，国内券商牌照尚未放开，券商

数量及人才储备有限， 很难满足短期内

做市商跨越式发展的需求，从主观上看，

当前一二级市场冰火两重天， 新三板做

市商利润空间被压缩导致券商做市动力

不足； 另一方面， 资金不足也是重要原

因。 新三板挂牌家数的飙升大幅消耗了

盘踞在一级市场的资金， 而二级市场

500 万元的投资门槛也使得增量资金难

以介入， 有限的资金量要想激活日渐庞

大的新三板市场显然不太现实。

要解决这些问题， 除了用市场化的

手段平衡供需外，还需完善规则，在新三

板市场制度创新有所作为， 研究一揽子

有利于新三板持续健康发展的政策意

见，适时推出市场分层、竞价制度以及做

市商扩容等被市场寄予厚望的新政。 特

别是分层机制， 目前新三板市场挂牌公

司数量已经具备一定规模，企业在估值、

股东人数、 业绩及流动性表现等方面的

差异化特征日益明显， 分层管理的条件

已经成熟。可以预见，分层管理制度的启

动或成为破解新三板市场流动性难题的

第一步。

新三板正在发展壮大， 提供与市场

体量相匹配的流动性、 合理维持市场交

易活跃度是保证新三板市场得以持续健

康发展的前提。不过，制度建设需要根据

市场情况进行推进， 是一个循序渐进的

过程，不可操之过急。只要规则的推进更

贴近市场所需， 新三板流动性困局定能

最终得以解决。

国家主席习近平 17 日在人民大会堂会见出席第七轮中美工商领袖和前高官对话的美方代表时指出，当前中国经济增速放缓引起国际社会关注，这实际上

是我们转变发展方式、调整经济结构同前期刺激政策消化期叠加的结果。 我们将继续全面深化改革，积极转变经济发展方式，让市场在资源配置中发挥决定性作

用，同时更好发挥政府作用，不断提高经济增长质量和效益，增强经济发展后劲。 中国经济仍然拥有巨大的潜能、回旋余地、内在韧性，完全有条件长期保持中高

速增长。 中新社/供图

证监会：清理配资不要“一断了之”

明确信托产品账户清理范围；券商应当与客户协商采取多种依法合规的承接方式

证券时报记者 程丹

昨日， 证监会证券基金机构监管

部向各证监局发布通知， 明确了信托

产品账户清理的范围， 并要求各证监

局督促证券公司按既定部署开展涉嫌

场外配资相关账户的清理整顿工作，

积极做好与客户沟通、协调，不要单方

面解除合同、简单采取“一断了之”的

方式。

通知指出， 各证监局应当督促证

券公司根据

19

号公告的要求，仔细甄

别、确认涉嫌场外配资的相关账户。其

中，信托产品账户清理的范围为：一是

在证券投资信托委托人份额账户下设

子账户、分账户、虚拟账户的信托产品

账户； 二是伞形信托不同的子伞委托

人（或其关联方）分别实施投资决策，

共用同一信托产品证券账户的信托产

品账户； 三是优先级委托人享受固定

收益， 劣后级委托人以投资顾问等形

式直接执行投资指令的股票市场场外

配资。

通知强调， 各证监局应当督促证

券公司按既定部署开展清理整顿工

作，积极与客户沟通、协调，不要单方

面解除合同、简单采取“一断了之”的

方式。 证券公司应当与客户协商采取

多种依法合规的承接方式， 可以采取

将违规账户的资产通过非交易过户、

“红冲蓝补”等方式划转至同一投资者

的账户， 或者取消信息系统外部接入

权限并改用合法交易方式等方法处

理。 对于符合业务合规性要求的证券

账户， 各证监局应当督促证券公司持

续做好客户服务。

据统计，截至

9

月

16

日，完成了

3577

个资金账户的清理，占全部涉嫌

违法从事证 券业务 活动账户的

64.30%

。 在完成清理账户中，

84.96%

以取消信息系统外部接入权限并改用

合法交易的方式进行清理，

1.01%

账

户仅余停牌股票， 其他账户已无资产余

额或采取产品终止、销户等方式处理。

海通证券首席策略分析师荀玉根指

出， 证监会将给各证监局的通知公开发

布， 是为确保场外配资清理整顿工作有

序开展，从通知中可以明确，伞形信托必

须清理，单一管理型产品不在清理范围，

对于单一结构化产品区别对待， 清理整

顿仅限于信托违规通道， 不包括基金子

公司通道， 并且提供了非交易过户、“红

冲蓝补”等通道。“总体来讲，该通知对市

场的影响偏正面，定调相对缓和，后续还

需观察跟踪清理时间和具体的执行操作

情况”。 （更多报道见 A2版）

习近平：中国经济有条件长期保持中高速增长

外汇局：人民币贬值压力释放完毕

国家外汇管理局综合司司长王允贵昨日表示，人民币兑美元已经明显贬值，贬值压力已经释放完毕，且不存在诱发资金大幅流出的基础。 他同

时声明，至今为止，外汇局没有出台任何限制购汇和付汇的新措施。
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

９７３９．８９ －１．５２％ ３９９３１１

国证

１０００ ３６４２．００ －１．９７％

３９９００５

中小板指

６５５９．５４ －１．６２％ ３９９３１４

巨潮大盘

３２８３．８３ －２．１０％

３９９００６

创业板指

１９３３．３０ ０．３７％ ３９９３１５

巨潮中盘

４４２６．６７ －１．８９％

３９９３３０

深证

１００ ３４１３．５５ －１．９１％ ３９９３１６

巨潮小盘

４９７５．９８ －１．７１％

３９９００７

深证

３００ ３９３８．２６ －１．７５％ ３９９５５０

央视

５０ ４２０６．５２ －２．３０％

３９９１０３

乐富指数

５５４５．７４ －１．１９％ ３９９３７９

国证基金

５８９１．８５ －１．４５％

３９９３０１

深信用债

１４５．０６ ０．０４％ ３９９４８１

企债指数

１３０．００ ０．０２％
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