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深圳证监局启动

“理性投资专项教育” 活动

证券时报记者 曾炎鑫

深圳证监局日前启动 “理性投

资专项教育”活动，从

11

月

2

日起

在深圳上百个小区举办 “投资者教

育进社区”活动，其中包括在人员密

集场所张贴打击非法证券期货活动

和高效处理投资纠纷的宣传海报，

同时帮助广大市民识别和远离非法

证券期货活动， 引导投资者通过第

三方独立调解的方式便捷解决证券

期货投资纠纷。

据介绍， 在今年

5

月中国证监

会“公平在身边”投资者保护专项活

动启动以来， 深圳证监局在加强保

护投资者合法权益方面主动开展了

一系列教育工作。 本次专项教育活

动中，深圳证监局针对

2015

年

7

月

股市异常波动中反映出的新情况和

突出问题，通过综合运用大众媒体、

社区宣传等方式在辖区大规模开展

投资者教育，以典型案例警示、相关

知识提示等方式引导投资者提高风

险意识，理性选择各类理财产品，自

觉抵制各类非法证券期货活动和投

资诈骗行为，维护自身合法权益。 除

“投资者教育进社区”外，“理性投资

专项教育” 的其他活动也将于近期

陆续开展。

据了解， 深圳证监局对当前投

资风险较为集中、 投资者投诉较多的

相关问题及建议进行了总结， 相关资

料将于近期在媒体刊发， 同时还将通

过视频媒体、 网站等播放投资者教育

公益宣传片， 介绍该局近年来查处的

相关典型案例， 曝光不法分子的作案

手法，为投资者讲解防范知识，提醒广

大投资者理性投资。 此外，证券期货经

营机构也将在这次投资者教育活动中

扮演重要角色。 深圳证监局将在

11

月

组织辖区相关证券期货经营机构围绕

投资风险揭示和投资者适当性开展专

题教育活动， 届时投资者也可以通过

上述机构的经营场所、 官方网站等了

解有关信息。

深圳证监局相关人士表示，深圳

地处改革开放的前沿， 金融创新活

跃，投资理财产品丰富，金融诈骗等

违法违规行为也呈现出易发高发、

花样翻新的态势， 投资者在进行投

资时一定要提高警惕， 避免发生财

产损失。 即使是合法的理财产品，不

同的产品具有不同的投资风险，投

资者不应仅关注投资收益， 更要了

解产品内容和风险， 正确评估自身

的风险承受能力， 做好合理的理财

规划， 选择合适的投资产品。 开展

“理性投资专项教育”就是着眼于帮

助投资者认识风险，避免盲目性、冲

动型的投资。

地方银行蜂拥A股意义何在？

证券时报记者 马传茂

利率市场化进程加快

、

互联网金

融冲击

、

地方经济持续放缓

，

作为地方

经济输血工具的地方银行资本补充压

力日益沉重

，

融资迫在眉睫

。

不过自首批三家地方银行登陆

A

股市场

8

年过去

，

至今再无第四家实

现

A

股上市

。

这背后主要是监管层基

于城农商行大量上市将动摇市场信心

的考虑

，

放慢银行上市节奏

。

监管层的对城农商行上市的担忧

主要集中于

：

首先

，

城商行在市场发

展

、

业务发展方面的预期空间相对显

得薄弱

，

利润高增长难以维系

；

其次

，

有些城商行资产质量

、

监管指标

、

风控

水平不能与此前已上市的银行相比

；

第三

，

某些城商行治理结构

、

股权结构

较为复杂

，

将来能否很好地完成信息

披露成疑

。

在

A

股上市需要漫长等待

、

资本

补充需求加大的情况下

，

地方银行做出

两个选择

：

转战

H

股

、

继续坚守

A

股

。

相对而言

，

地方银行在港上市要比

登陆

A

股容易得多

，

近年来通过在港上

市得以快速实现首次公开发行

（

IPO

）

目

标的银行多达

5

家

，

超过

A

股上市地方

银行数量

，

此外还有青岛银行

、

郑州银

行

、

锦州银行处于审核状态

。

赴港上市要面临的困难是

，

估值

偏低

、

股价长期低迷

、

融资规模有限

、

无法实现境内股份流转

，

对地方银行

来说是

“

退而求其次

”

的选择

。

可以说

，

H

股上市对这些地方银行来说

，

实现

了资本快速补充

，

为业务发展奠定了

基础

，

自身品牌价值也得到提升

，

赚了

“

里子

”；

但由于估值较低

，

对城商行的

认可度不高

，

是否真正赚到

“

面子

”

还

难以确定

。

苦守

A

股也存在苦恼

，

不能实现

一级资本的快速补充

，

提交

A

股

IPO

后很多事情都需要向监管层报批

，

给

经营带来不便

。

对于股价被低估的在港上市城商

行来说

，

A

股无疑是个寻求估值认可

的绝佳之地

，

这些银行的主要客群和

市场也集中在内地

，

回归

A

股可以完

善内地市场

。

对于已有

H

股融资渠

道

，

短期资本需求不那么强烈的

H

股

上市城商行来说

，

在行情火爆时先回

A

股

“

占位

”，

拿到入场券

，

意义重大

。

对于专注

A

股的地方银行来说

，

与其面对

H

股上市所出现的估值

、

融

资规模及监管严格等问题

，

不如只将

注意力放在规则熟悉

、

融资规模较大

的

A

股市场

，

加之

A

股存在由核准制

过渡到注册制的预期

，

政策环境愈加

宽松

，

灵活性也将增强

，

预计未来市场

前景不错

，

此时先排队并非坏事

。

在经历

IPO

暂缓四个月后

，

上周

末迎来了

IPO

重启的消息

。

可以确定

的是

，

除正在排队的第二批地方银行

外

，

第三批申请

A

股上市的地方银行

成功的砝码也已增加

。

不过

，

资本市

场真的准备好迎接这些融资

“

巨无

霸

”

了吗

？

10月私募机构调研85只个股

� � � �根据公开数据统计，

10

月份深沪

两市共有

85

只个股获得私募机构调

研，其中，中小板与创业板共有

74

只，

占比高达

87.06%

。 此外，调研个股中

计算机行业有

15

家，医药生物与化工

行业各有

8

家。 （杨卓卿）

西安银行拟审议A股IPO议案

第三波地方银行上市潮来袭

证券时报记者 马传茂

在完成

10

亿股定向增发并将注

册资本提升至

40

亿元后，证券时报记

者获悉， 西安银行将于

11

月

23

日召

开

2015

年第一次临时股东大会，审议

关于首次公开发行

A

股股票并上市

的议案。

自今年

5

月以来， 先后有徽商银

行、 河北银行等

6

家地方城商行陆续

披露

A

股上市意图，西安银行加入这

一队列后，

A

股似乎已迎来第三波地

方银行上市潮。

有券商投行人士对记者表示，从

6

月至今， 已有券商对城商行客户集

中进行路演，提前储备客户，在首次公

开发行（

IPO

）有望的情况下会优先做

此类项目，即使不能

IPO

，也可尝试挂

牌新三板、发行资本债等业务。

筹备A股上市

重组、引资、跨区域经营、更名，西

安银行于

2010

年

7

月完成了上市前

奏的四部曲。

直到今年， 西安银行才对外透露

上市相关信息。今年

4

月，西安银行完

成董事会换届， 原董事长王西省到龄

退休， 原行长郭军被选举为新任董事

长。在郭军的履新致辞中，其多次提及

着眼于“上市”的中期目标。

于此前一个月，银监会刚刚批复同

意西安银行总规模达

10

亿股的增资扩

股方案。 根据该增资方案，原股东加拿

大丰业银行、西安投资控股将分别增持

2.30

亿股、

1.45

亿股， 加上此前持有的

股份， 二者将分别持有西安银行

8

亿

股、

5.8

亿股， 分别占该行总股本的

19.99%

、

14.5%

；中国烟草总公司陕西省

分公司作为新股东入股该行

6

亿股，占

该行增资扩股后总股本的

15%

。

值得注意的是， 经过此次增资扩

股，该行股东结构发生变化，加拿大丰

业银行取代大唐西市文化产业投资，

成为该行第一大股东； 新晋股东中国

烟草陕西分公司成为第三大股东，西

安投资控股则退居第四大股东。

受该行上半年

10

亿股增资扩股

及

20

亿元二级资本债均成功完成发

行的影响，截至

9

月末，该行资本充足

率 、 核心一级资本充足率分别为

17.36%

、

14.18%

， 分别较年初上升

5.12

个百分点、

3.06

个百分点，该行资

产规模亦于

9

月末达到

1400.54

亿

元。 今年前三季度， 该行实现净利润

13.75

亿元，但相较于去年全年净利润

18.1

亿元，该行四季度业绩压力不小。

第三波

地方银行上市潮来临

地方城商行

A

股上市似乎在近

半年成为热点话题，今年

5

月以来，已

陆续有徽商银行、哈尔滨银行、兰州银

行、盛京银行、河北银行、厦门国际银

行披露

A

股上市意图。

已完成

H

股上市的徽商银行、哈

尔滨银行均于

5

月公告回归

A

股上

市，其中徽商银行拟发行不超过

12.28

亿股

A

股，由中信证券、国元证券作

为联合机构，目前为“已受理”状态。不

过由于市场波动较大、

A

股此前发行

暂缓，该行已向证监会申请中止审查，

并在完成

H

股定增后申请恢复审查；

哈尔滨银行则计划发行不超过

36.66

亿股

A

股， 占扩大后总股本的

25%

，

已通过股东大会批准。

同样已在港上市的盛京银行也于

7

月董事会通过

A

股发行方案， 拟申

请在上海或深圳首次公开发行不超过

6

亿股

A

股， 目前这一议案已通过该

行股东大会审议。

作为西北五省资产规模、 存贷款

规模最大的城商行， 兰州银行的上市

申报工作由当地市政府推动。 兰州市

政府

6

月

27

日召开常务会议讨论，同

意兰州银行启动

A

股上市申报工作

和有关增资扩股方案。 记者从兰州银

行高管处获悉， 目前该行尚未正式提

交上市申请。

河北银行则一直在上市地的选择

上摇摆不定，由最初的境内上市，到今

年

3

月该行股东大会决定 “弃

A

赴

H

”，

8

月初，该行再次举行临时股东大

会，将

IPO

由

H

股调整为

A

股。

与河北银行相似， 厦门国际银行

也“举棋不定”。去年底，坊间开始出现

厦门国际银行正在研究香港上市事

宜， 最快有望

2015

年落实的消息，不

过该行人士向记者透露， 经股东大会

审议决定，优先寻求在

A

股上市。 目

前，该行已公开选聘包括上市保荐人、

主承销商、 上市法律顾问及会计师事

务所在内的

A

股上市中介机构。

从上述情况来看， 在第二轮银行

IPO

大潮尚未退去， 或者说仍处于停

顿状态时，

A

股已迎来第三波地方银

行上市潮，不过目前仍处于潮起阶段。
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