
结束四连跌

11月期市成交额环比增47%

证券时报记者 魏书光

中期协昨日公布的最新数据显

示，

11

月份全国期货市场交易规模

较上月明显上升。

以单边计算， 当月全国期货市

场成交量约

3.25

亿手，成交额约

16

万亿元，同比分别增长

18.93%

和下

降

45.7%

， 但环比却分别增长

51.87%

和

47.10%

。期市月度成交结

束自

7

月以来的连降。

商品期货和金融期货成交量均

出现大幅上升成为

11

月重要特点。

期货行业分析人士表示，

11

月多数

工业品价格向下突破关键技术支撑

位，吸引不少资金入市，如沪铜在本

轮下跌中持仓和成交均明显增加。

其中，

11

月份， 上期所成交量

约

1.03

亿手， 成交额约

6.42

万亿

元， 分别占全国市场的

31.61%

和

40.12%

， 环比分别增长

58.4%

和

53.47%

。 郑商所成交量约

9109.77

万手，成交额约

2.76

万亿元，分别

占全国市场的

28.07%

和

17.24%

，

环比分别增长

40.21%

和

30%

。大商

所成交量约

1.28

亿手， 成交额约

4.2

万亿元， 分别占全国市场的

39.54%

和

26.29%

， 环比分别增长

55.74%

和

41.37%

。

金融期货的成交在同步上升。

统计显示， 中金所成交量约

253.18

万手，成交额约

2.61

万亿元，分别

占全国市场的

0.78%

和

16.34%

，环

比分别增长

61.49%

和

63.78%

。

持仓方面，截至

11

月末，上期

所持仓总量约

395.23

万手，较上月

末增长

12.44%

；郑商所持仓总量约

250.14

万手，较上月末下降

6.98%

；

大商所持仓总量约

566.66

万手，较

上月末下降

6.21%

； 中金所持仓总

量约

12.61

万手， 较上月末下降

3.51%

。
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没钱不能任性！ 个人征信需按注册资本10%提取保证金

未来保证金最高可上浮至30%，主要用于应对法律诉讼和侵权赔偿

证券时报记者 梅菀 刘筱攸

历时

11

个月、

3

轮验收， 首批

8

家试点个人征信机构依旧没有拿到首

批个人征信牌照。

而已取得的进展是， 央行近日低

调下发了《征信机构监管指引》，从机

构设立的审慎性条件、保证金缴纳、非

现场监管和现场检查四个方面设了持

牌条件。 其中，值得注意的是，首次明

确了个人征信机构需按照注册资本

10%

提取保证金。

“征信牌照开放涉及个人隐私等

敏感信息，

8

家机构准备期大大延长

说明了央行对此的谨慎态度。”鹏元征

信高级副总裁熊晓红说。事实上，多位

受访的业内人士均表示， 还摸不准央

行的节奏。

个人征信机构

需提取保证金

征信机构因信息安全问题可能产

生的各类纠纷问题， 一直受监管层关

注。《指引》明确，个人征信机构需按照

注册资本总额

10%

提取保证金。 而征

信机构保证金是指征信机构为应对信

息主体法律诉讼、 侵权赔偿等事项建

立的风险基金。

根据

2013

年央行颁布的《征信管

理条例》，征信机构的注册资本由

500

万元提高到了

5000

万元，这也就意味

着成立个人征信机构， 至少需提取

500

万元作为保证金。

《指引》亦规定，央行可根据征

信机构经营合规情况、 上一年度风

险赔偿总额以及业务规模和风险状

况三条因素， 来上浮特定个人征信

机构的保证金提取比例。 但上浮后

的保证金总额不超过征信机构注册

资本的

30%

。

央行行长助理杨子强近期曾表

示，在个人隐私保护方面，当前信息滥

用现象较为严重， 实际操作中不经授

权采集信息、强制授权采用信息、一次

授权终身使用信息等屡见不鲜， 而关

于数据保护的立法较为滞后。 监管部

门需要进一步改善和加强征信监管，

以适应互联网时代下的征信业发展。

“保证金制度是有必要的。当征信

主体囊括越来越多的以营利为目的的

商业机构后，对于这样一个严谨的、专

业的特殊性质信息服务业， 相关法律

的完善就显得很迫切。”中国社科院金

融研究所银行研究室主任曾刚称。

根据《指引》内容，可以动用保证

金包括三种情形：第一，经人民法院判

决、裁定、对信息主体承担赔偿责任；第

二，经仲裁裁决，对信息主体承担赔偿

责任；第三，按照协议对信息主体进行

赔偿。

设立需具备4项条件

按照《指引》的规定，设立个人征信

机构的审慎性条件包括： 健全的公司治

理结构和内设职能部门， 员工队伍具备

相应业务能力； 稳定的信用信息来源和

数据采集渠道， 具备开发征信产品的能

力；内控制度完善、可操作性强；具备征

信业务所需的信息技术（

IT

）系统开发和

管理能力。

事实上，这也是央行今年

3

月、

7

月

和

10

月对

8

家个人征信机构

3

次验收

的主要内容。 一家华北地区处于准备期

的个人征信机构高管向证券时报记者透

露，央行验收的内容就包括综合业务、组

织架构、内控制度和技术体系四个大项，

“《指引》中审慎性条件的公布，不仅是对

8

家试点机构的验收总结， 也对未来第

二批申请牌照的机构形成约束。 ”

《指引》同时要求，申请个人征信机

构许可前， 申请机构所在地央行中心支

行及以上分支机构对申请机构填报相关

申请材料进行指导， 央行则将对申请机

构开展调研、 明确准备期并对其业务准

备情况进行评估。

严防牌照倒卖

除了保证金方面的要求，《指引》亦

对个人征信机构股权变更审批做出严格

规定， 具体是拟变更出资额占公司资本

总额

5%

以上，或者拟变更持股占公司股

份

5%

以上的股东，需报央行批准；

5%

以

下的应当自变更之日起

10

日内向中国

人民银行备案。

“不管是保证金方面的要求，还是对

股权变更审批严格化， 都有防止获得个

人征信牌照公司发生倒卖牌照的行为。 ”

北京一家即将申请第二批个人征信牌照

的信用评级公司总经理说，有的机构申请

牌照初衷并非做好业务，而是待价而沽。

在非现场监管方面，《指引》规定，个

人征信机构应当自取得征信业务许可之

日起

10

日内，将采集信息的种类、个人

信用评价方法、征信产品、数据库管理人

员报备所在地央行中心支行及以上分支

机构。此前，已有处于牌照下发前准备期

的个人征信机构建立了个人信用评价方

法，最有名的当属“芝麻分”———蚂蚁金

服借此推出了多种征信产品。

民族证券

再次遭遇信托产品违约

民族证券此前斥资

20.5

亿元

进行投资所涉及的七笔信托投资

中，又有一笔出现违约，此次涉及的

本金为

2

亿元。

方正证券昨日晚间公告称，

该公司收到全资子公司民族证券

有关

20.5

亿元风险款项进展的

报告。

按照该报告，民族证券

20.5

亿

元款项所涉及的七笔信托投资计划

中，第四笔资金规模

2

亿元、投资方

向为金辉商务流动资金贷款单一资

金信托计划， 已于

2015

年

11

月

14

日到期。 按照相关协议约定，该

笔单一资金信托计划的本金及最后

一期投资收益应于

2015

年

11

月

30

日前汇入民族证券指定账户。 但

截至

2015

年

11

月

30

日，民族证券

尚未收到上述款项， 也没有收到该

笔单一资金信托计划

2015

年第三

季度的投资收益。

这并非民族证券首次遭遇信托

产品违约。方正证券此前曾公告，在

上述七笔信托投资计划中， 第三笔

资金规模

1

亿元、 投资方向为光明

石业股份流动资金贷款（三期）的单

一资金信托计划， 于

11

月

6

日到

期。 但截至

2015

年

11

月

23

日，民

族证券未能如期收到上述款项，亦

未收到该笔单一资金信托计划

2015

年第三季度的投资收益。

（潘玉蓉）

国信证券增加融资类业务坏账计提1.54亿

其中，股票质押式回购业务坏账计提比例达1%，相当于融资业务的两倍

证券时报记者 杨庆婉

证券公司融资类业务风险被重新

审视。

国信证券昨日起率先提高融资类

业务坏账计提标准， 增加融资类业务

坏账计提

1.54

亿元， 预计

2015

年净

利润因此减少

1.15

亿元。 其中，融券、

股票质押式回购、约定购回、上市公司

股权激励行权融资都是首次进行坏账

计提。股票质押式回购风险最大，计提

比例为

1%

，这相当于融资业务

5‰

计

提比例的两倍。

提高融资类

坏账计提标准

12

月

1

日晚间， 国信证券公告，

增加提取融资类业务坏账准备

1.54

亿。这次会计估计变更，采用未来适用

法处理， 无需对以前年度进行追溯调

整， 前三季度国信证券净利润

110.82

亿元不受影响，但预计

2015

年全年净

利润减少

1.15

亿元。

如以国信前三季净利润

110.82

亿元计， 此次坏账计提标准变动对公

司全年净利润影响预计低于

1%

。

业内人士表示， 这是国信证券首

次增加融资类业务坏账计提， 会计处

理上更加审慎。 以往大多券商只对两

融中的融资业务进行坏账计提， 其他

融资类业务不计提， 可以说对融资类

业务的风险缺少充分认识。

据介绍， 融资类业务是券商根据

客户的征信或尽职调查， 向客户出借

资金或证券， 并收取担保品的交易行

为，存在一定的信用风险、市场风险、

法律风险等。

此前， 国信证券曾对融资业务和

上市公司限制性股票融资进行了坏账

计提，比例均为

5‰

。

此次分类更仔细，新增了四类，包

括融券、股票质押式回购、约定购回、

上市公司股权激励行权融资的坏账计

提。国信证券称，这是根据客户状况和

可能损失金额， 分析交易对手的信用

等级、偿债能力、抵押品流动状况、担

保比例等因素，对资产进行减值测试。

股票质押风险最高

从计提标准看， 此次新增四类业

务坏账计提———融券、 股票质押式回

购、约定购回式证券交易、上市公司股

权激励行权融资， 计提比例分别为

5‰

、

1%

、

8‰

、

8‰

。

据了解，券商融券规模比较小，风

险尚属可控。 而股票质押式回购是券

商认为风险最高的融资类业务， 一是

质押的股票属于限售状态； 二是通常

还有限售期， 股市维稳之后要求上市

公司高管增持股票且不能卖出， 因而

股票质押式回购的坏账计提比例最高。

另外， 上市公司股权激励行权融资

是指上市公司进行员工或高管股权激励

时需要融资，券商为此提供的融资服务。

国信证券是首家拿到该业务资格的券

商， 后来该业务放开之后国信证券在市

场份额的占比仍较大， 因而此次也将该

项业务计入坏账计提范围。

有业内人士认为， 融资融券现有的

风险计提比例， 尚不足商业银行出于防

范不确定风险而对总贷款规模计提的

1%

一般准备。 不过，一位商业银行风险

管理部人士对记者表示， 由于融资融券

的担保物是股票，容易变现。 “这类似银

行的股权质押贷款， 实际上是处置风险

也比较低的资产。 所以它的坏账计提比

例， 不一定适合跟银行的各种风险准备

比例相比较。 ”该人士对记者称。

太平洋证券

被暂停非现场开户一个月

太平洋证券昨日晚间公告称，

收到中国证券登记结算公司出具的

自律管理措施决定书。

因太平洋证券未经中国结算

同意即开展非现场开户创新业

务，违反了相关规定，在

2015

年

11

月

28

日至

2015

年

12

月

27

日

期间，暂停太平洋证券的非现场开

户业务资格， 不得通过非现场方式

办理

A

股、

B

股、封闭式基金账户新

开户业务。

（潘玉蓉）
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