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国务院总理李克强 12 月 3 日主持召开国家科技教育领导小组第二次全体会议。 李克强指出，“十三五” 时期科技教育发展要有新突破，必须在实施科教兴国

战略中更好贯彻落实创新、协调、绿色、开放、共享的发展理念，更好发挥科教对增强发展新动能、提高发展质量效益、提升国民素质、促进社会进步的重要作用，努

力保持经济中高速增长、迈向中高端水平。 李克强说，顶住当前经济下行压力稳增长，加快转变发展方式调结构，跨越“中等收入陷阱” 和实现“两个一百年” 奋斗

目标，都要靠创新驱动发展，必须远近结合、梯次接续，从全局上做好前瞻部署。 新华社/图文
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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In Our Eyes

李克强：持续加大科教领域改革创新力度

人民币贬一贬又何妨？

证券时报记者 罗克关

人民币“入篮”后，记者与业内人

士聊天， 几乎一致认为人民币应该贬

值，理由则众说纷纭。

一位对海外市场客户非常了解的

朋友称，虽然面临各种问题，但中国仍

然是全球经济增长潜力最好的市场，

这毋庸置疑。 国际资本并非不想持有

人民币资产， 事实上大多数基金经理

都对中国市场虎视眈眈， 只等汇率调

整到位。否则，以目前境内资产的估值

水平，再加上一道潜在的汇兑损失，显

然是不划算的。不如干脆一次贬到位，

让市场预期稳定， 尽管这要冒一些超

调的风险。

一位外资银行朋友则从另一个角

度阐释了他的看法。他认为，本币成为

国际货币并不意味着不能贬值， 二者

没有因果联系。成为国际货币后，市场

使用者的资产和负债都用本币计价，

汇率的波动不会造成账面损益， 此其

一；其二则是，如果本币的国际化受到

认可， 投资人还会充分利用这一条件

来优化自己的财务结构， 也即用本币

负债，但将资产配置到外币上去，这一

策略本身就可以规避汇率风险。

他反问说， 从次贷危机至今所谓

的新兴市场投资机会， 不就是从美元和

欧元市场融得低成本资金， 再在币值呈

现上升趋势的新兴市场进行投资吗？ 这

是利差、汇差通吃的打法。目前在中国迫

切希望推动“一带一路”战略，积极鼓励

企业和个人进行境外投资时， 本币负债

和外币资产策略还会吸引更多人使用人

民币，因为用人民币负债更划算。

更关键的问题是， 美元和欧元贬值

削弱了其储备货币的地位吗？不仅没有，

两大货币区的经济调整还因此受益，反

过来又继续巩固了其储备货币的地位。

事实上，只有在一种情况下，我们才需要

担心货币错配带来的跨境资本流动压

力： 在本币尚未成为广泛认可的国际货

币情况下， 资产用本币计价而负债用外

币计价。现有研究文献告诉我们，拉美货

币危机和亚洲金融危机都源自于这种过

于大意的错配。无他，货币当局在这种情

况下必须竭尽全力维持汇率坚挺， 以延

缓资本外流。

有意思的是， 成为国际市场上被认

可的国际货币， 实际上也赋予了一个经

济体更自主的动用汇率工具去调节经济

失衡的能力。 在人类尚没有成功演化出

超主权货币的当下， 这种选择权毫无疑

问是一份奢侈的礼物。 为什么还有人对

此而感到恐惧呢？

当然， 这也不是说本币成为国际货

币后， 一个国家资本项目下的收支就此

大门洞开，畅通无阻。央行副行长易纲本

周一就用了“清洁浮动” 一词来描绘未

来人民币汇率的改革目标， 国际货币基

金组织最近事实上也支持各成员国更主

动监控“不清洁”的跨境资本流动。但需

要指出的是，“清洁浮动” 是人民币汇率

形成机制的目标， 而非实现最终目标的

手段。 而通过什么手段能够实现这一目

标？ 市场目前显然有着更高的期许。

熔断机制明年实施 触发5%临停15分钟

证券时报记者 程丹

昨日，上交所、深交所及中金所正

式发布了指数熔断相关规定， 并将于

2016

年

1

月

1

日起正式实施。 证监会

新闻发言人邓舸表示， 实施指数熔断

机制是进一步完善我国证券期货市场

交易机制，维护市场秩序，保护投资者

权益的一项重要制度安排， 将在今后

的制度完善过程中， 结合熔断机制实

际运行情况继续深入研究论证。

与征求意见稿相比， 采纳了公开

征求意见期间各方反映最多的、 关于

熔断时间过长的意见， 对征求意见方

案作了相应调整，即：将触发

5%

暂停

交易

30

分钟缩短至

15

分钟， 相应地

将

14:30

及之后触发

5%

暂停交易至

收市，改为自

14:45

及之后触发

5%

暂

停交易至收市；其他制度要点不变。

其中， 开盘集合竞价阶段触发熔

断机制的，开盘实施熔断；对于跨越中

午时段的熔断， 熔断时间不足的下午

开盘补足时间； 指数触发

7%

阈值直

接暂停交易至收市； 因实施熔断的期

现联动，沪深

300

指数触发熔断，股指

期货、中证

500

、沪深

300

也会触发，

而国债期货合约不触发。 证监会相关

部门人士指出， 熔断机制实施的总体

思路在于， 与股票相关的交易触发熔

断，国债期货因和股票关联性不大，不

予纳入。

对于三家交易所经研究后暂未吸

收的意见， 交易所将作出专门说明，并

将在今后的制度完善过程中，结合熔断

机制实际运行情况继续深入研究论证。

邓舸指出， 资本市场投资者以中

小散户为主，市场波动较大，引入指数

熔断机制， 为市场在大幅波动时提供

“冷静期”，有助于市场稳定，维护市场

秩序，保护投资者权益，促进资本市场

的长期稳定健康发展。从境外经验看，

熔断机制的引入不是一步到位的过

程，也没有统一的做法，而是在实践中

逐步探索、动态调整。 例如，美国市场

1987

年发生股灾后引入了指数熔断

机制，后续调整过熔断阈值、暂停交易

的时间；

2010

年发生“闪电崩盘”后引

入个股熔断机制。 韩国市场在保留已

有涨跌幅制度的情况下，在

1997

年发

生金融危机后， 先后引入指数熔断机

制和个股熔断机制； 由于触发次数较

多， 于

2015

年修订了指数熔断机制、涨

跌幅限制。 伦敦交易所每隔一定时间就

会对个股熔断的阈值进行评估和更新，

如

2015

年

1

月富时

100

指数成分股的

部分股票动态熔断阈值由前一期的

5%

降为

3%

，静态熔断阈值由前一期的

10%

降为

8%

。

证监会相关部门人士介绍， 指数熔

断机制目前的方案综合考虑了规则复杂

度、可操作性、市场习惯和相关业务处理

等综合因素，无论市场正常交易，还是因

为偶发错单情况造成的涨跌幅触发阈值

后，都触发指数熔断机制。对于错误申报

造成的股指大幅波动， 熔断机制将给相

关方留出信息披露的时间， 有助于防范

“乌龙指”一旦发生后造成跟风盘误伤投

资者。 （更多报道见 A2 版）

李超：规范期货交易管理办法正在起草中
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证监会将对25家机构开展专项检查

证监会新闻发言人邓舸昨日指出，按照既定安排，近期，证监会将继续以问题和风险为导向抽取部分证券期货经营机构开展专项检查，其中涉及

25 家证券期货经营机构。
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18个涨停

世纪游轮成就史玉柱224亿元

财务问题曝光

两家上市公司挨板子

香港金管局：深港通开通只是时间问题
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