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平安好医生筹划A轮融资 预估值近40亿美元

证券时报记者 潘玉蓉

中国平安正加大互联网业务分

拆上市步伐。 证券时报记者从知情

人士处获悉， 中国平安旗下平安好

医生正在筹划

A

轮融资， 该公司估

值预计达

30～40

亿美元，此次拿出来

融资的股权比例约占

10%

，募集资金

在

3～4

亿美元。已有多家投资机构参

与询价。

知情人士分析，意向投资方中，

有可能是华尔街投行领衔， 海外投

资财团与国内互联网风投基金形成

组合， 这有利于完善公司治理及未

来上市。

如果上述融资能完成， 这将刷新

国内互联网医疗领域的融资纪录。 据

了解，

2014

年， 春雨医生的

C

轮融资

额为

5000

万美元，丁香园则获得腾讯

的

7000

万美元投资。虽然后者并未公

布腾讯持股比例， 但从好医生此次融

资情况看， 整体估值大大超过春雨医

生、丁香园。

证券时报记者向平安集团及平安

健康险公司求证前述相关融资信息，

两者均表示不予评价。

国内覆盖率最高的

移动医疗应用

今年

12

月

11

日中国平安在公司

开放日上披露的最新数据显示， 上线

不到一年的平安好医生拥有

2500

万

下载量，每日咨询近

10

万次。 成为国

内覆盖率最高的移动医疗应用。

好医生的目标是要打造一个 “一

站式、全流程、

O2O

（线上到线下）”的

线上健康服务平台。

据介绍， 线下资源已经成为平安

好医生核心优势之一。 平安好医生自

建了上千人的医生团队， 与超过

5

万

名外部医生合作，同时还和超过

3000

家的医院和诊所进行合作， 这些投入

提升了用户体验。

12

月

11

日，平安好医生董事长

王涛在开放日活动中对证券时报记

者表示，平安好医生的出现，在一定

程度上给移动医疗服务设置了一个

高门槛：自建医生团队、

O2O

、免费。

对此，业内人士表示，在平安好医生

推出后，低于这个门槛的移动医疗服

务平台要在市场上实现突破，难度将

大增。

管理团队主要来自阿里

据了解， 平安好医生虽然隶属于

平安健康险旗下， 但是高管团队主要

是一帮从阿里过来的“技术宅”。

平安健康险董事长兼首席执行

官王涛加盟平安之前，是阿里巴巴集

团资深副总裁兼阿里软件总裁。 平安

集团董事长马明哲将王涛从这个位

置上挖过来，交给他的任务是“带领

平安健康险团队的互联网化转型，把

平安健康打造成领先的健康管理服

务平台。 ”

平安好医生的首席产品官吴宗

逊，是阿里巴巴早期创始人之一，也是

阿里软件创始人之一。 平安好医生首

席技术官王齐， 曾任阿里巴巴集团技

术副总裁， 领导阿里巴巴互联网平台

的建设、 阿里贷款信贷数据计算平台的

建设。

大健康领域成平安主业

按照平安的规划， 健康医疗与资产

管理并列为未来两大核心战略。

平安集团副总经理兼首席保险业务

执行官李源祥在平安昆明开放日上曾表

示， 平安之所以将健康医疗作为未来核

心战略之一，是因为预计到

2020

年我国

健康服务业总规模将超过

8

万亿。

基于对健康医疗产业未来的展望，

李源祥表示，平安将着力推进健康医疗

服务、医保、商保和健康云，形成健康

医疗产业整体路径 “四部曲”。 具体表

现为，在服务方一端，平安致力于搭建

一站式、全流程、

O2O

的健康管理及医

疗服务平台， 线上门户是平安好医生

APP

，线下对接私人诊所、检测中心、体

检中心、合作医院、药店等；支付方一

端，建立医保和商业保险合作的商业模

式，并通过搭建健康云平台贯穿服务和

付费两端。

安信证券：

大量债市资金将回流股市

明年慢牛可期

证券时报记者 杨庆婉

昨日， 上海香格里拉大宴会厅

有近

4000

人排队进场———这场安

信证券

2016

年投资策略会再现“一

票难求”场面。

在会上， 安信证券首席经济

学家高善文预计，明年通货膨胀处

于下降趋势， 一般性有利于股市，

但如果市场对人民币汇率贬值产

生恐慌，则短期会对股市带来负面

冲击。

安信证券首席策略分析师徐彪

预计， 明年大量投向债券的资金到

期会回到股市， 加上保险需增加的

权益类股票配置至少在

5000 ～

10000

亿， 社保资金入市约带来

2000～3000

亿资金，

2016

年慢牛可

期。 明年初大盘蓝筹股可能存在阶

段性机会。

人民币贬值

股市未必下跌

高善文将

2000

年

～2014

年 分

成三个五年。 最后一个五年工业增

值最小，但一般消费物价涨速最高。

大量粮食的出口， 对国内粮食配额

保护体系形成非常大的压力。 而粮

食的调整会导致一般消费物价的涨

幅走低。

他表示， 未来五年通胀水平

会从

3%

下降到

1%

， 金融市场利

率中枢下降更利于经济自我的调

整和恢复，有利于金融市场的稳定

和繁荣。

同时，汇率水平与股市互相影

响，但汇率下降、资本流出并不必

然导致股市下跌， 应分为三种情况

来看：一是国内利率水平下降、资本

流出、汇率贬值，股市上涨；二是境

外利率上升、资本流出，国内股市会

下跌；三是在固定汇率制度下，如果

市场对固定汇率水平出现恐慌，则

会带来恐慌性资本外逃， 将导致国

内股市大幅下跌， 极端的就是亚洲

金融危机。 未来人民币贬值会不会

致股市下跌， 需要具体分析汇率贬

值的原因。

高善文表示， 当前政策环境正在

从国内管制汇率转至不管制汇率，而

中国的汇率变化具有全球性影响力，

给政府对中国汇率的干预形成了很大

制约， 使得中国对汇率的调整必须照

顾全球金融市场的调整。目前，全球金

融市场都预期中国会对汇率进行干

预，未来一两年来看，始终存在这种风

险。如果市场出现恐慌，就会引起股市

下跌。

明年初蓝筹股

或脉冲式上涨

徐彪表示，明年慢牛可期，蓝筹和

中小盘股会出现风格切换。 低利率时

代已经来临， 年初大盘蓝筹股可能存

在阶段性机会。

他建议重视几类金融机构的动

向，比如在资产荒的情况下，保险的配

置需求； 比如银行理财产品总池子高

达

16

万亿元， 过去两年每年增四、五

万亿元，久期只有一年。

他表示， 明年资金流向会分为几

个方向：一是保险产品，目前保险行业

保费每年有

2

万亿收入， 明年可能会

超预期； 二是带有收益分层的基金产

品，包括私募产品；三是银行接近

1

万

亿资金会通过委外投资流入股票市

场，包括股权融资。

他预计， 明年大量投向债券的资

金会到期回到股票市场， 加上保险需

增加的权益类股票配置至少在

5000～

10000

亿，社保资金入市约带来

2000～

3000

亿资金，

2016

年慢牛可期。 预计

明年股市不会是一种投资风格贯穿全

年， 一季度蓝筹股可能会有脉冲式的

上涨，时间向后推移，投资风格会出现

切换。

徐彪还表示， 指数型配置资金

有两大潜在力量：一是保险和养老

金等长期机构投资者，为满足事前

要求的回报率，低估值的大盘股将

是主要选择； 二是

A

股纳入

MSCI

体系的影响，流动性强、规模大是

A

股被纳入

MSCI

的主要原因， 而大

盘股将会相对占据优势。 在这个过

程中， 海外指数型基金形成新增配

置力量。

两首席“无秘” 对话系杜撰 任泽平是否出走尚无定论

林采宜和任泽平联合声明，日前引发市场关注的两人网上对话系他人杜撰；任泽平确有离职意向，但去向未定

证券时报记者 梁雪

12

月

14

日晚间，一则“国泰君安

首席之争落分晓： 任泽平将出走东吴

证券”传闻，将此前已平息的“任泽平

与林采宜两位国泰君安首席内讧”一

事，再次推上舆论风口浪尖。

不过， 证券时报记者从多方求证

获悉， 东吴证券研究所此前确与任泽

平有所接触，亦进行过商谈，但任泽平

是否会赴任东吴证券还没有定论。

两人对话内容系杜撰

据悉，上述传闻最早来自“无秘”

APP

（一款匿名社交应用）。 该传闻以

国泰君安首席经济学家林采宜与首席

宏观分析师任泽平在网上对话形式呈

现， 核心内容是提到任泽平即将离职

去东吴证券。昨日晚间，林采宜与任泽

平联合发表声明， 否认双方曾公开谈

论任泽平出走东吴，并声明维权。

在此声明中，二人表示，近日发现

相关侵权人冒用两人名义在移动社交

平台散布相关虚假信息， 并有部分媒

体未经证实即进行转载报道， 此事件

已经严重侵害其合法权益， 并对服务

的国泰君安证券造成不良影响。

但是， 关于任泽平的去向仍受业

界关注。 早在国泰君安两位首席之争

爆出之后， 证券时报记者便从国泰君

安知情人士处获悉，“任泽平此前有离

职意向， 公司层面正在召开相关会议

为任泽平的离职做铺垫。 ”

昨日， 对于是否会离开国泰君安

并到东吴证券研究所任职的问题，截

至证券时报记者发稿时， 任泽平尚未

给予回应。

东吴证券董秘魏纯称，“我们公

司此前是与任泽平有一些接触”。 另

据东吴证券研究所知情人士透露，“目

前， 东吴证券研究所的确在与任泽平

就是否入职进行商谈”，只是，他是否

会接过东吴证券抛出的橄榄枝暂时还

不能确定， 而且相关事宜也需得到东

吴证券相关高层批准， 所以目前暂无

定论。

内讧事件回放

国泰君安首席之争的两个主角分

别是任泽平和林采宜。 两人因今年同

时参与了网易年度经济学家评选，在

林采宜大类资产配置团队成员吴齐华

于微信群里一起为任和林拉票时，引

发了任泽平的不满。

于是，任泽平公开撇清其宏观团

队与林采宜团队并非并列的团队，

且对林采宜团队此前对公司的贡

献、 林采宜本人在公司的定位均进

行了质疑。

据了解， 林采宜与任泽平日常

工作中交集甚少，不过，任泽平称，

“一家公司两个宏观团队，这是历史

遗留问题， 因人设事是计划经济的

‘阑尾炎’”。

事发后， 林采宜回应，“君子不出

恶言。任博来的时候我就对他挺好，也

从未有过任何过节， 我对任泽平没有

过任何批评，今后也不会攻击他的。 ”

11

月

29

日， 林采宜宣布退出网易

财经的经济学家评选。 她说，“鉴于网易

财经发起的经济学家评选在未征求本人

同意的情况下，将本人纳入候选人名单，

给本人及就职的机构带来很大的困扰。

为了声明此次参选不代表个人意愿，本

人宣布： 即日起退出网易财经发起的经

济学家影响力评选。 ”

险资内控指引出台 规范投资三领域关键环节

证券时报记者 潘玉蓉

昨日，中国保监会发布《保险资金

内部控制指引》及《保险资金运用内部

控制应用指引》（

1

号

～3

号）， 分别对

银行存款投资、固定收益投资、股票和

股票型基金投资的关键环节制定了内

控标准和流程， 防范上述投资领域的

主要风险和问题， 比如股票投资领域

的资产配置风险、 内幕交易和利益输

送风险等问题。

保监会在回答记者提问时表示，

保险机构在资金运用内部控制领域存

在短板和缺陷， 存在内控制度执行难

以到位、 股东或董事长等可能凌驾于

控制制度之上等现象。

指引还要求， 保险机构在聘请独

立第三方审计机构开展年度外部审计

工作时， 应当对险资运用内部控制进

行专项审计，并于每年

4

月

30

日前向

保监会报送上一年度专项审计报告。

为配合指引的实施， 中国保险资

产管理业协会已成立了 “保险资金运

用内部控制专业委员会”，该委员会由

23

名委员组成， 委员既有来自保险公

司、保险资产管理公司的业内成员，还有

来自会计师事务所、律师事务所、公募基

金以及监管机构和行业协会的成员，所

有委员均为各单位分管投资、 风控等相

关工作的业务负责人。 主任委员由太平

资产总经理肖星担任， 副主任委员由普

华永道会计师事务所合伙人周星担任。

梁雪/制表 吴比较/制图

押对下跌

期货私募11月份收益大翻身

证券时报记者 李哲

在刚过去

11

月份，多数期货私

募产品抓住了螺纹、 铁矿石等单边

下跌流畅的期货品种， 扭转过去

4

个月的整体收益低迷窘境。 数据显

示， 期货私募产品收益超过八成实

现“飘红”。

统计数据显示，

11

月份有持

续业绩记录的期货私募产品

(

包括

188

只基金产品和

338

只单账户

产品

)

共计

545

只，整体收益上涨

3.72%

， 其中有

437

只产品在

11

月实现正收益，占比为

80.18%

。而

10

月 份 整 体 平 均 收 益 率 为

-

0.06%

。

其中， 有

11

只产品当月收益

率超过

50%

，

12

只产品收益率介

于

30%～50%

。 基金组表现略优于

单账户组，

212

只基金产品平均收

益为

4.34%

； 而

333

只规模大于

100

万的单账户产品平均收益为

3.32%

。

而基金组中“共喜资产”表现最

为抢眼， 旗下江洋掌管的

3

只复合

策略产品延续上月强势，

11

月再度

携手杀入收益前十，其中“中大上海

共喜”以

57.87%

的收益排基金组第

一名； 单账户组领跑的是固利资产

王兵掌管的主观趋势产品 “固利资

产趋势进取策略 ”， 月收益为

96.82%

。

实际上， 在

7

月、

8

月、

9

月、

10

月这

4

个月份， 期货私募业绩表现

一直欠佳，每月均录得负收益，

11

月

期货私募终于迎来了 “大翻身”，整

体业绩实现了明显的提高。 业内人

士表示，相比前期，

11

月份商品期货

市场有很多品种走出不错的行情

来，并非所有品种都是窄幅整理，所

以从操作来看，难度并不大。

统计数据显示，

11

月业绩做得好

的期货私募产品，无外乎抓住了螺纹、

铁矿石、黄金、白银、塑料、石油沥青等

波动流畅的品种。 而在

11

月，收益下

跌超过

10%

的产品仅有

23

只，绝大多

数产品收益介于

±10%

之间，首尾业绩

则相差

182.62%

。

从策略类型来看，上述

545

只管

理期货策略私募产品中， 纯量化交

易 策 略 的 产 品 有

217

只 ， 占 比

39.82%

，

11

月平均收益率为

2.37%

；

纯主观策略的产品共

224

只， 占比

41.1%

，

11

月平均收益率为

3.91%

；即

有主观交易又有量化交易的复合策

略产品有

104

只，

11

月平均收益率为

6.11%

。

数据表明，在收益率方面，复合

策略显现明显优势， 其次是主观策

略， 量化交易策略自股指期货受限

后，再也没有跑赢过纯主观策略和复

合策略。


