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机器人产业发展提速 多家A股公司抢滩入局

中国上市公司研究院

无论是宏观经济层面的转型升

级，还是微观经济层面企业生产成本、

安全、效率、技术的发展，都对中国制

造业提出了新的要求。 为提高国内的

经济质量及竞争力，“中国制造

2025

”

被作为国家战略写入十三五规划。 机

器人产业作为“中国制造

2025

”的核

心之一未来任重道远。

机器人起源于上世纪

50

年代的

美国，起初只是可编程的实验装置。此

后， 日本在劳动力紧缺的情况下大力

发展机器人产业， 被称为 “机器人王

国”。德国虽然起步晚于美国、日本，但

在政府支持下， 也已经成为机器人制

造大国。 发达国家机器人产业不仅起

步早，技术领先，而且战略规划长远。

2008

年金融危机后，美国提出“再工

业化”战略，德国提出工业

4.0

。技术领

先国家的长远战略， 也正说明未来机

器人产业仍是世界主要国家重点发展

的产业之一。

中国经济在转型升级期，机器人产

业显得尤为重要。 如今，机器人已可以

渗透到很多现实产业中，无论是医疗手

术，还是深海探索等都已经有机器人的

身影。广阔的应用领域为机器人发展提

供了广阔的空间，各国的重视为机器人

产业发展速度提供了支持，机器人的应

用改变了很多产业形势。

一个改变人类生产和生活方式的

新业态的出现， 其高速发展和空间广

阔为广大投资者提供了投资机会。 本

文将围绕机器人产业的现状、 资本市

场表现，以及机器人产业

A

股的相关

标的进行分析，为投资者提供参考。

机器人产业空间广阔

机器人起步于上世纪中期，美国

是其第一站； 随后在

60~70

年代，德

国、日本面对劳动力短期，大力发展

机器人产业，一度超于美国。 如今，发

达国家相关机器人企业占据市场主

导地位，尤其机器人生产企业“四大

家族” 占据世界市场份额约

50%

以

上。 这四家企业包括： 瑞典

ABB

(Asea Brown Boveri)

机器人主要应用

在电子电器、物流搬运；日本发那科

机器人主要应用在汽车制造业、电子

电器；日本安川机器人主要应用电子

电器、搬运；德国库卡机器人主要应

用汽车制造业。

数据显示，

2014

年， 前五大机器

人消费国的机器人密度 （每万人拥有

机器人数量） 为： 韩国

437

台、 日本

323

台、德国

282

台、美国

152

台、中国

30

台，差距显而易见。即使与国际平均

水平

55

台相比，中国也有较大的提升

空间。 这也充分说明中国未来机器人

空间巨大。 即使不考虑其它国家的发

展，中国与这些国家如此巨大的差距，

仅仅静态比较都存在几倍的空间。

机器人产业主要分为工业机器人

和服务机器人。 中国在老龄化和人口

成本增长的背景下， 工业机器人领域

具有很大的替代空间； 服务机器人方

面， 目前中国仅沿海城市有一定应用

率，渗透率较低，未来中、西部向沿海

城市看齐是个趋势，市场前景广阔。如

中国扫地机器人沿海城市渗透大约

4%~5%

，内地仅有

0.5%

，但是美国渗

透率却高达

16%

。

2013

年

~2015

年，中国机器人产

业发展迅速。 相关数据显示，

2015

年

上半年，国产机器人销售

11275

台，销

量同比增长

76.8%

， 机器人产业的销

量增速形势喜人。 根据

IFR

统计，

2009

年至

2014

年， 中国工业机器人

市场销量复合增长率达到

58.9%

。 根

据相关报告，

2012

年至

2016

年，全球

服务机器人销量复合增速已高达

19%

； 与之相比， 全球工业机器人

2013

年至

2016

年复合增长率约为

6%

。由此足见中国机器人销量增速远

远高于世界机器人销量增速。

如此看来，无论横向比较，还是纵

向比较， 中国机器人产业都有广阔市

场空间。 横向来看， 相对世界主要国

家，中国机器人密度较低，空间巨大，

存在几倍到十倍的机会；纵向方面，中

国机器人发展起步晚， 各个应用领域

都存在巨大改善空间。

根据机器人产业十三五规划，未

来

5~10

年， 中国机器人产业将维持

高速发展态势。到“十三五”末期，中国

工业机器人市场需求量将达到

15

万

台，保有量超过

80

万台。在

2014

年中

国工业机器人销量

5.6

万台的基础

上，达到

2020

年

15

万台，复合增长率

将达到

32.28%

。如果中国机器人密度

2020

年达到

100

的要求，在目前仅有

30

的密度基础上，中国机器人销售要

维持

30%

以上的复合增长率。

机器人产业获政策支持

目前中国经济正处于转型升级

期，人口老龄化下劳动力人口减少，劳

动力生产成本逐渐提高以及制造业的

科学技术进步， 都是中国机器人产业

发展的内在核心动力。

2010

年，中国就已经进入老龄化

社会。

2011

年，中国开始出现劳动力

人口占比下降， 继而到来的是劳动力

人口下降。 虽然中国即将实施全面二

孩政策， 但是并不能完全解决未来劳

动力人口减少的问题。此时，发展机器

人产业便成为有效解决劳动力减少问

题的重要举措。

此外，随着国内劳动力减少、劳动

力要求提高， 直接导致中国劳动力成

本大幅度提升， 这也致使大量中低端

制造业外走东南亚，影响了经济发展。

面对劳动力成本提升问题， 除了增加

劳动力供给， 用更为廉价的机器人替

代人工将是不错的选择。与此同时，科

学技术进步为机器人产业链环节提供

了更为廉价的产品。

针对机器人产业， 国家已经制定

了多项政策大力支持行业发展。

2013

年

4

月， 中国机器人产业联盟成立。

2013

年

12

月， 工业和信息化部出台

《关于推进工业机器人产业发展的指

导意见》明确，到

2020

年，中国将形成

较为完善的工业机器人产业体系，培

育

3~5

家具有国际竞争力的龙头企

业和

8~10

个配套产业集群， 高端产

品市场占有率提高到

45%

以上，机器

人密度达到

100

以上， 基本满足国防

建设、国民经济和社会发展需要。

2015

年

10

月，“十三五规划纲要”把《中国

制造

2025

》 写入发展战略和国家战

略。

2015

年

11

月，习近平主席给世界

机器人大会致贺信。

机器人指数表现抢眼

以

2010

年

6

月

1

日为起点，截至

2015

年

12

月

15

日，机器人概念指数

变化区间在

[80.24%

，

693.12%]

之间。

机器人概念指数成立于

2009

年，在本

文统计时间段内一直强于上证指数，

相对上证指数有很高的相对收益。 截

至

12

月

15

日， 超额收益仍然超过

300%

。 面对新兴机器人产业指数，即

使创业板指数也是表现逊色。 数据显

示， 机器人产业指数跑赢创业板指数

200%

以上。 （详情见图

2

）

机器人产业从产业链划分， 有核

心零部件、设备制造商、行业应用三个

部分；机器人产业从应用领域划分，有

工业机器人和服务机器人两个部分。

因机器人产业链较长，应用领域较多，

A

股

Wind

机器人指数里面的成分股

数量是较多的，共有

55

只，本文仅选取

部分作为分析对象。 （详见表

1

）

事实上，被市场看好且未来具有广

阔发展前景的机器人产业，已经获得了

资本市场的青睐。 相关上市公司通过收

购、合作研发、自身研发等各种方式进入

机器人领域。 如格力电器和美的电器等

大型家电企业就利用自己制造业的优势

进入机器人产业。 进入机器人产业的企

业类型有：本身是机器人产业企业、制造

业企业转型升级、 主业机器人产业链相

关外延并购、 主业为非机器人但相关产

业难以为续重组的。 在

A

股市场对应的

上市公司包括：机器人、汇川技术、秦川

机床、康力电梯以及博实股份、中南建

设等。

A股机器人产业相关公司

GQY视讯：在剥离相关产业，保留

大屏显示屏项目的情况下， 投资组建机

器人公司，打造车载自平衡救护平台。为

此，公司推出了股权激励。

康力电梯： 以电梯为基础发展机器

人产业， 公司以收购紫光优蓝进入机器

人领域。康力电梯

2014

年

12

月

18

日公

告，以现金方式出资

5330

万元增资参股

紫光优蓝。增资转让完成后，公司持有紫

光优蓝

40%

的股权， 并将其更名为康力

优蓝。 如果康力优蓝

2015

年、

2016

年满

足相应的业绩承诺，根据约定，康力电梯

将通过现金与股权对半的方式将紫光优

蓝的持股比例提升至

100%

，康力优蓝原

股东获得现金与公司股票。

海伦哲：重视消防安全，发展消防机

器人。 格拉曼消防车业务稳定增长，具备

军品生产资质及核事故处理救援车辆独家

技术。公司重视机器人领域人才培育，旗下

连硕科技谋划机器人专业人才市场蓝海。

楚天科技：医疗机器人的稀缺品种。

公司主营安瓿瓶洗烘灌封联动线、 西林

瓶洗烘灌封联动线、 冻干机和配液系统

等医药装备； 在医药装备的技术基础上

联手国防科技大学布局医疗机器人，提

前抢占医疗服务机器人市场。

科远股份：传统业务为自动化，积极

走向机器人产业。 公司传统过程自动化业

务稳定， 凝汽器清洗机器人是其爆发点。

智能制造已布局了

PLC

、

HMI

、 变频器、伺

服驱动器、伺服电机等工业自动化产品。

（研究员 洪新星）

数据显示，2015 年上半年，国产机器人销

售 11275 台，同比增长 76.8%，机器人产业的

销量增速形势喜人。

根据规划，到“十三五” 末期，我国工业

机器人市场需求量将达到 15 万台，保有量超

过 80 万台。 这也就意味着，未来五年我国工

业机器人市场复合增长率将达到 32.28%。
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