
拓尔思(300229)

“大数据 +行业”增长空间大

太平洋证券 张学

公司近日发布公告， 以

1035

万

元收购广州科韵

14%

的股权，完成收

购后将持有广州科韵

51%

的股权；以

1.1

亿元收购耐特康赛

55%

的股权。

控股广州科韵助力大数据在安

全行业落地。 广州科韵主业为公共

安全领域和国家安全领域提供整体

解决方案，在

MPP

数据库、大数据

可视化关联分析等方面拥有自有技

术和产品。 通过此次收购控股该公

司后， 拓尔思在安全行业的大数据

战略将得到加强， 执行力也将得到

提高。 后续有望通过在安全行业的

案例向其他行业拓展， 未来市场空

间广阔。

并购耐特康赛， 大数据落地互

联网营销领域。 耐特康赛定位于互

联网营销的专业公司。 成立以来利

用搜索引擎优化方面专业的技术及

丰富的行业经验，先后为苏宁集团、

乐视网等近千家大中型公司网站提

供搜索引擎优化或网络营销推广服

务。 并购后，耐特康赛可以利用公司可

以结合使用公司的大数据中心和舆情

分析平台， 以及利用拓尔思的大数据

技术为客户提供更有针对性更个性化

的服务， 使得客户在互联网营销上的

投入有更高的性价比。 同时，结合拓尔

思现有业务， 可以给客户提供从问题

咨询诊断、系统建设升级、网络营销运

营、 数据监测分析到网络口碑提升的

整体解决方案， 使得客户价值能够得

到更充分的发挥。 互联网营销进入了

高速增长期， 互联网营销结合大数据

技术，为拓尔思的“大数据

+

行业”战略

再下一城，未来增长可期。

“大数据

+

行业”外延增长空间巨

大。

2015

年

8

月国家发布《促进大数

据发展行动纲要》， 大数据行业的发

展再次加速。 拓尔思在大数据分析处

于市场领先地位，通过实施“大数据

+

行业”战略，通过外延并购加速在各

个行业的落地，实现技术变现。 随着

大数据在各个行业的迅猛发展，可以

预料，拓尔思的外延仍存在很大的增

长空间。
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量子通信概念崛起 券商股昙花一现

证券时报记者 郑灶金

本周

A

股市场表现较强。 周一，

在券商股的带动下，沪指大涨逾

2%

；

周四，在美联储加息靴子落地后，沪指

再度涨近

2%

， 全周累计大涨逾

4%

；

深证成指、 创业板指全周则均大涨近

6%

；成交量方面，本周沪深两市环比

均小幅放量。热点方面，量子通信概念

股本周集体大涨，高送转概念、地产股

等也表现活跃， 券商股则在周一全线

暴涨，不过随后几日走势较弱。

量子通信概念崛起

从上周五开始，量子通信概念突然

崛起，个股全线大涨，本周继续大涨。个

股方面， 神州信息本周收出三个涨停，

全周累计涨幅超过四成； 其他个股中，

华工科技、 福晶科技全周均涨逾两成，

三力士涨近两成，华夏幸福涨逾一成。

从盘后数据来看，炒作这一题材的

主要是游资。 以神州信息为例，其本周

多个交易日被机构卖出，而游资则在接

力炒作， 先后买卖过的券商营业部包

括， 华泰证券上海澳门路证券营业部、

华泰证券无锡解放北路证券营业部、华

泰证券深圳益田路荣超商务中心证券

营业部等。

消息面上， 引爆量子通信概念炒

作热潮的消息包括， 中科大潘建伟团

队获得国际物理界十大突破榜首、量

子技术成为美国军方六大技术方向之

一等。 安信证券称，量子通信进入国家

技术进步奖评选， 考虑到现有量子通

信的重大进展， 预计明年

1

月量子通

信很有可能获得国家技术进步一等

奖。 根据产业链专家分析，行业拐点在

2016

年将开始。

关于该产业链的投资机会， 安信

证券称，首先确认，量子通信网络建设

中必须采用激光技术， 因此对于电子

行业来说， 量子点激光器是最核心器

件。 个股方面，福晶科技和华工科技是

最受益品种。 兴业证券认为，中国的量

子通信技术在学术和产业化层面均位

居国际前列， 世界首条量子通信保密

干线“京沪干线”将于

2016

年建成，同

时中国还计划发射首颗量子科学实验

卫星。 量子通信产业爆发拐点已至，空

间巨大。 神州信息承建了量子通信标

杆工程“京沪干线”技术验证及应用示

范项目室内联调系统项目， 市场占有

率位居行业第一。

券商股昙花一现

本周一，券商股全线暴涨，个股出

现涨停潮，包括东兴证券、国投安信、兴

业证券等逾

10

只个股涨停， 不过随后

几个交易日， 券商股开始出现分化，除

东兴证券、 国投安信等相对强势外，其

余个股普遍步入调整。 全周来看，东兴

证券表现最强，涨

16%

，其余大部分个

股涨幅不足

10%

。

关于券商股，民生证券认为，券商

板块估值处于历史低位， 投资价值凸

显： 该板块目前估值优势仍然非常明

显， 安全边际显著。 券商的

PE15

倍、

PB2

倍，均处于历史低位，配置价值凸

显。另外，证券行业长期向上动能不变，

包括， 金融改革继续深化，“十三五”期

间，新三板、场外交易市场、创新金融衍

生品等， 都将带给券商良好的发展机

遇。 个股方面，民生证券推荐华泰证券

（综合实力强大

+

互联网金融战略）、东

吴证券 （区域优势明显

+

国企改革）、国

金证券（互联网金融

+

民营机制）。

地产股集体走强

在万科

A

的带动下， 本周地产股也

集体走强。 全周来看，万科

A

表现较强，

周涨幅超过两成；天保基建、凤凰股份、世

纪星源等涨逾一成，保利地产涨近一成。

消息面上，房地产行业近期政策暖

风频吹。 例如，中共中央政治局近日召

开会议，分析研究

2016

年经济工作，研

究部署城市工作，其中，就提到化解房

地产库存。 政治局会议指出，要化解房

地产库存， 通过加快农民工市民化，推

进以满足新市民为出发点的住房制度

改革，扩大有效需求，稳定房地产市场。

平安证券认为，

2016

年随着房地

产投资下行压力显现， 政策面仍将维

持宽松和扶持态度， 这将保障地产板

块估值向上具备提升空间， 行业龙头

具有低估值优势， 在风格切换和险资

增持的催化下，具有配置价值。 另外，

由于行业的结构性矛盾， 中长期看中

小企业已抛弃对周期的幻想， 主业多

元化转型是大势所趋。 在转型方向中，

看好的转型方向包括： 切入新兴行业

的中小市值公司、 住房后市场相关标

的，以及潜在的转型标的。 国企改革层

面， 预计未来更多国有房企将受益资

源整合、制度变革等带来的投资机遇。

高送转概念受追捧

本周高送转概念股也受到资金追

捧，多家上市公司均在公布高送转预案

后股价连续涨停，其中，股价表现最强

的财信发展更是在短短九个交易日涨

幅翻倍，其本周也大涨近四成。 其他个股

中，通达股份本周涨逾四成，东方网络涨

逾两成，三川股份涨逾一成。

高送转的题材在

A

股常常受到追捧，

尤其是每年年底炒作的概率较大。 东方证

券认为，高送转一直是

A

股炒作的热点概

念，统计发现年报高送转的股票从当年

11

月到次年

5

月相对市场平均有明显的超

额收益， 其中当年

11

月和次年

5

月两个

月份最为显著。

12只个股涨逾四成

剔除上周上市的次新股，以及昨日恢

复上市的长航凤凰， 本周有

12

只个股涨

逾四成，环比上周略有增加。其中，艾迪西、

青岛金王、商业城均涨逾六成，栖霞建设、

大连国际、辽宁成大、雪人股份、亿帆鑫富、

科泰电源、实达集团、通达股份、神州信息

等均涨逾四成。 这些个股中，多为复牌后

大涨的个股，也有些是市场热点，如通达

股份有高送转概念，神州信息有量子通信

概念。

关于后市，东北证券认为，在量能放

大但规模仍显不足以及这次美联储加息

后大类资产的反常表现来看，对于市场持

续反弹是持一定的保留的；但是，就策略

而言，局部来看，沪指放量站上

20

日线，

则短线操作上可偏于积极些。 因此，依然

以缓慢布局、渐进布局为宜；做到攻守两

相宜，赚风险可控的钱。

GEM Stock Reviews创业板点兵

精锻科技(300258)

收购诺依克进军VVT领域

渤海证券 郑连声

公司与宁波诺依克电子有限

公司及其股东黄浩、黄颖莺签订了

《股权收购框架协议》，公司拟以现

金方式收购转让方合计持有的诺

依克

100%

股权。 本次交易涉及的

金额约为

10000

万元人民币。

收购如期兑现，为明后年业绩

增长加码。诺依克主营汽车可变气

门正时技术

VVT

系统 （相位调节

器和

OCV

阀）。 根据富临精工招股

书资料，

VVT

主要应用于乘用车发

动机（汽油发动机），是汽车节能减

排的新型技术之一。我国乘用车采

用

VVT

的车型比例从

2002

年的

3.3%

增加至

2011

年的

63%

。其中，

2011

年日韩系、 欧美系及自主品

牌车型使用

VVT

的比例分别为

85%

、

82%

和

35%

。 预计随着新机

型的增多， 未来我国使用

VVT

系

统的乘用车车型将会增加至

80%

以上，尤其是自主品牌未来配套空

间巨大。

根据富临精工招股书预测，

2015

年我国

VVT

市场需求达到

2600

万套，市场容量达到

56

亿元。因

此，我们看好诺依克未来的业务发展

（公司网站显示已形成

3

万套产能，

并正式配套

3

家主机厂）。 通过此次

收购，有利于公司进一步拓展汽车电

子控制产品领域市场业务，打造形成

具有较强竞争力的高端汽车零部件

模块。 根据收购标的业绩承诺，假如

进展顺利且明年全年并表，则将至少

增厚公司

2016

年、

2017

年每股收益

0.04

元、

0.06

元。

新基地与新业务打开公司未来成

长空间。 公司北方基地有望在为大众

汽车自动变速器（天津）工厂新项目以

及一汽大众青岛

/

天津基地提供零部

件配套方面发挥重要作用，同时，也能

够更好的开拓其他如北现、 北奔、长

城、爱信等北方客户，从而支撑公司未

来持续较快增长。 积极拓展新能源汽

车零部件领域。 目前公司汽车电动差

速器已批量出口美国与东南亚， 今年

以来实现收入

5695

万元。 同时，公司

已成功开发美国克莱斯勒新能源电动

汽车电机轴 （精锻件） 项目并小批配

套；其他项目进展良好。 我们认为，这

些将充分打开公司未来成长空间。

沪指全周涨逾4%�供给侧改革受关注

证券时报记者 黄豪

昨日，沪深两市并没有延续周四气

势如虹的走势，虽盘中一度上攻，但在

期指交割、人民币十连跌、外围市场不

振等不利因素的突袭下， 冲高回落，最

终平盘报收。

纵观本周股市， 本周有诸多事件

或影响大盘走势， 相关概念股获得了

市场资金的青睐。从涨幅来看，本周沪

指累计上涨

144.38

点 ， 涨幅达到

4.2%

。 从行业板块看，房地产、休闲服

务、 电子本周涨幅位居行业板块周涨

幅榜前列，房地产大涨

9.12%

；银行、

采掘板块涨幅居末尾，涨幅不足

4%

。

从被热炒的概念板块看， 根据流通市

值加权平均涨幅，页岩层和煤气层、深

圳前海新区、地热能、量子通信、职业

教育位居涨幅榜前五位， 涨幅均超

10%

， 排名第一的页岩层和煤气层概

念大涨超

16%

。 此外，传感器板块本

周涨幅也超过了

10%

。

本周， 两市成交额基本维持在

7000

亿至

9000

亿的水平， 市场主要

以场内存量资金的博弈为主， 并未有

大量新资金进场。 而本周热点事件较

多，相关热点板块轮动频繁。从资金流

向来看，页岩气、风力发电、福建自贸

区本周资金流入总量分别为

1.17

亿

元、

1.12

亿元和

1.11

亿元，排行前三。

周资金净流出方面，健康中国、在线旅

游、丝绸之路排名前三，周资金净流出

分别为

4416.80

万元、

3143.92

万元和

1926.01

万元。

本周市场担忧情绪主要来源于两

个方面。 其一是

IPO

申购的“抽血”效

应。 旧规则下

9

只新股于本周一开始

申购， 顶格申购共需资金

166.22

万

元，冻结资金总量在

2.88

万亿至

3

万

亿元， 此前市场曾担心冻结资金短期

或对市场资金流动性造成影响， 但当

日

A

股却低开高走，收盘大涨逾

2%

。

此外，有分析人士认为，近期险资频频

举牌上市公司，像万科

A

这样的大蓝

筹也被险资拿下，显示市场并不差钱。

其二，是美联储加息预期。

12

月

17

日北京时间凌晨

3

点， 美联储宣布

加息

25

个基点。 伴随着美联储

9

年多

以来的首次加息，加息靴子落地后，全

球股市随后普遍出现了上涨， 沪指上

涨

1.81%

，平稳度过了此关键节点。 而

对于美联储加息对

A

股资金面的潜在

影响， 万联证券首席投资顾问古振华

表示，美国加息意味着未来

3

至

5

年，

紧缩将成为美联储货币政策的主旋

律，“我国央行宽松与美国紧缩的货币

政策将进一步背离， 中美国债的利差

正在收窄， 对市场资金面也会带来一

定的冲击。

银河证券首席策略分析师孙建波

表示，美联储加息，最根本原因是其本土

就业的改善和经济的复苏。 这意味着美

国股市在未来的长期趋势中是具有经济

基础支撑的，而

A

股在一定程度上是受

到冲击的。

对于后市走势，有分析人士认为，随

着第三批

IPO

申购，在新规出台前，

IPO

可能会暂缓一段时间， 加上美联储加息

预期兑现，

A

股有望走出

U

形反弹。 从

技术面看， 本周指数成功突破了半年线

等众多均线系统的强压之后， 市场短期

的均线系统开始趋向多头排列， 多方逐

渐占据主导地位。同时，

MACD

技术指标

黄线与白线周五形成“金叉”，表明短线

进一步上涨的动能充沛， 而距离年线压

力还有一定距离空间， 股指震荡上行挑

战年线是大概率事件。

中央经济工作会议本周五正式召

开，供给侧改革再度被提上议程。 对于

供给侧改革如何影响明年

A

股市场，海

通证券指出，“供给侧”与“需求侧”相对

应。 需求侧有投资、消费、出口三驾马

车，三驾马车决定短期经济增长率。 而

供给侧则有劳动力、土地、资本、创新四

大要素，四大要素在充分配置条件下所

实现的增长率即中长期潜在经济增长

率。 而结构性改革旨在调整经济结构，

使要素实现最优配置，提升经济增长的

质量和数量。

民生宏观策略指出， 最近中央释放

的经济政策显示， 传统的五个兼顾变成

了四个兼顾：“稳增长、调结构、惠民生、

防风险”，结构性改革作为重点被单独强

调。一切信号都指向一个方向：明年的需

求管理将成为配角， 而供给侧改革将成

为主角，相关概念值得重点关注。

周靖宇/制图

上海新阳(300236)

大硅片项目有序推进

西南证券 李晓迪 商艾华

公司公告称， 非公开发行股票

的申请获得证监会审核通过。

定增投入大硅片项目，战略意义

重大。 公司此次定增募资总额不超过

3

亿元，投入参股子公司上海新昇，用

于集成电路制造用

300mm

硅片技术

研发与产业化项目。

300mm

半导体硅

片是我国半导体产业链上缺失的一

环，长期以来一直依赖进口，上海新昇

的大硅片项目将打破国外垄断，对国

家的信息安全具有重要的战略意义，

上海新昇于近日获得中央和地方财

政补贴共计

74875

万元。 大硅片市场

需求旺盛，国内

2013

年

300mm

硅片

的需求量约

30

万片

/

月，预计

2017

年

需求量将突破

60

万片

/

月， 上海新昇

已和多家晶片企业签订合作意向协

议。 项目建设期

2

年，目前项目建设

已开始启动，预计

2017

年投产。 项目

达产后实现

300mm

半导体硅片产能

15

万片

/

月， 预计可实现年均销售收

入

12.5

亿元。

推出员工持股计划， 管理层认

购彰显信心。 公司

10

月份公告了首

期员工持股计划， 自有资金总额上

限为

2000

万元，普通级和优先级比例

为

1:2

，资金总规模为

6000

万元。 普通

级份额由员工持股计划认购，优先级份

额由公司以自有资金出资认购。全公司

有

97

名员工参与此次员工持股计划，

约为公司员工总数的

20%

，其中公司董

事长王福祥、副董事长孙江燕分别认购

300

万元，合计占比

30%

，彰显公司管

理层对于公司长期发展的信心。

外延扩张战略清晰。 我国电子化

学品进口替代空间巨大，行业前景广

阔，公司目标是成为中国最大的电子

化学材料专业供应商，未来有望借助

资本市场平台积极进行产业整合和

业务拓展。 另外，除了重点关注半导

体领域之外，

PCB

、

LED

、

LCD

、光伏等

泛电子领域的功能性化学材料，也是

公司未来有可能进入的方向。

盈利预测及评级：由于考普乐开

征涂料消费税，另外东莞精研的蓝宝

石需求放缓， 因此调整公司

2015～

2017

年每股收益至

0.35

元、

0.56

元、

0.80

元， 对应动态市盈率分别为

128

倍、

80

倍、

56

倍，公司技术优势显著，

多项产品可进口替代，横向外延战略

清晰， 布局大硅片战略意义重大，维

持“买入”评级。

平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

12月 17 日 12月 16 日

12月 15 日

12月 14 日 12月 11 日

买入价

4.1563

1.741

4.9941

2.2467

1.358

1.3623

卖出价

4.0749

1.7068

4.8962

2.2027

1.3314

1.3355

买入价

4.1092

1.7408

4.9046

2.2353

1.3347

1.3621

卖出价

4.0287

1.7066

4.8085

2.1915

1.3086

1.3353

买入价

4.0958

1.7406

4.8819

2.2348

1.3137

1.3621

卖出价

4.0155

1.7064

4.7862

2.191

1.288

1.3353

买入价

4.0711

1.7404

4.8337

2.2352

1.3044

1.3617

卖出价

3.9913

1.7062

4.739

2.1914

1.2789

1.335

买入价

4.0487

1.7398

4.7857

2.2227

1.2922

1.3615

卖出价

3.9694

1.7056

4.6919

2.1792

1.2669

1.3348

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007年 9 月 13 日

2007年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告


