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本周22家公司近40亿股解禁 市值逾313亿

西南证券 张刚

根据沪深交易所的安排，本周两市

共有

22

家公司的限售股解禁上市流

通，解禁股数共计

39.88

亿股，占未解

禁限售

A

股的

0.68%

。其中，沪市

28.20

亿股，占沪市限售股总数

0.99%

，深市

11.68

亿股，占深市限售股总数

0.39%

。

以

12

月

18

日收盘价为标准计算的市

值为

313.52

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.28%

。 其中，沪市

7

家公司

为

187.74

亿元， 占沪市流通

A

股市值

的

0.07%

； 深市

15

家公司为

125.78

亿

元，占深市流通

A

股市值的

0.08%

。 本

周两市解禁股数量比前一周

28

家公司

的

15.12

亿股增加了

24.76

亿股， 为其

2

倍多。 本周解禁市值比前一周的

309.98

亿元，增加了

3.54

亿元，增加幅

度为

1.14%

，为年内中等水平。

深市

15

家公司中， 神州信息、风

华高科、金科股份、上海莱士、神剑股

份、丽鹏股份、完美环球共

7

家公司的

解禁股份是定向增发限售股份。 东信

和平、科陆电子、煌上煌、众信旅游、安

诺其、信维通信、艾比森共

7

家公司

的解禁股份是股权激励一般股份。 宏

达新材的解禁股份是首发原股东限

售股份。

其中， 金科股份的限售股将于

12

月

23

日解禁， 解禁数量为

6.60

亿股，

按照

12

月

18

日的收盘价

5.64

元计算

的解禁市值为

37.22

亿元，是本周深市

解禁市值最多的公司， 占到了本周深

市解禁总额的

29.59%

。 完美环球是解

禁股数占解禁前流通

A

股比例最高的

公司，达

65.99%

。 解禁市值排第二、三

名的公司分别为完美环球和上海莱

士，解禁市值分别为

22.37

亿元、

13.48

亿元。

深市解禁公司中，东信和平、完美

环球、艾比森、众信旅游、金科股份、神

剑股份、煌上煌、丽鹏股份、安诺其、神

州信息、风华高科、科陆电子、上海莱

士、信维通信均涉及“小非”解禁，需谨

慎看待。 此次解禁后，深市将没有新增

的全流通公司。

沪市

7

家公司中，中葡股份、新农开

发、京能电力、岳阳林纸、宁波建工共

5

家公司的解禁股份是定向增发限售股

份。星宇股份、恒瑞医药共

2

家公司的解

禁股份是股权激励一般股份。其中，京能

电力在

12

月

25

日将有

23.20

亿股限售

股解禁上市， 是沪市周内解禁股数最多

的公司，按照

12

月

18

日

6.07

元的收盘

价计算，解禁市值

140.84

亿元，为沪市

解禁市值最大的公司， 占到本周沪市解

禁市值的

75.02%

，该公司解禁股数占流

通

A

股比例高达

102.79%

。 解禁市值排

第二、 三名的公司分别为岳阳林纸和中

葡股份， 解禁市值分别为

16.86

亿元、

15.78

亿元。

沪市解禁公司中， 中葡股份、宁

波建工、星宇股份、恒瑞医药、新农开

发涉及“小非”解禁，需谨慎看待。 此次

解禁后， 沪市将有新农开发、 岳阳林

纸、宁波建工、星宇股份成为新增的全

流通公司。

统计数据显示，本周解禁的

22

家公司

中，

12

月

25

日有

7

家公司限售股解禁，解

禁市值为

174.30

亿元，占到全周解禁市值

的

55.59%

，解禁压力集中度高。

率先创出反弹新高 深圳本地股走强蕴含深意

证券时报记者 汤亚平

上周五大盘延续前一日的上涨节

奏

，

地产

、

银行板块强势上扬

，

带动沪指

冲击

3600

点

。

从周线看

，

上周一反弹行

情启动后

，

经过窄幅整理

，

周线仍收出中

阳线

。

从技术上看

，

本周仍有向上动力

，

只要沪指放量强势突破

3600

点

，

则将进

一 步 上 攻 前 期

3678

点

，

即

11

月 份

3500～3700

点区间

。

从目前两市地域板块来说

，

人气凝

聚力以及联动效应最强的还是深圳本地

股板块

。

深圳本地股活跃

，

这是一个最明

显的表面现象

，

但市场含义颇深

，

历史上

一些大的牛熊反转行情

，

甚至一些跨年

度的中级反攻行情

，

总是从低价超跌的

深圳本地股板块开始的

。

从特力

A

到万科

A

，

从比亚迪到腾

邦国际

，

深圳本地股反复受到主力资金

的青睐

，

激发了市场对深圳本地股的炒

作热情

，

相关个股深华发

A

、

深深宝

A

、

深桑达

Ａ

、

深科技

、

深物业

A

、

南玻

A

、

方

大集团等个股走势反复活跃

。

目前看来

，

深圳本地股还在发酵中

。

上周深圳板块上涨

112.42

点

，

涨幅

6.58%

，

深综指盘中摸高至

2350.70

点

，

距离反弹以来的高点

2358.04

点仅一步

之遥

。

而深圳板块指数上周五报收

1820.39

点

，

率先创出下半年反弹以来的

新高

。

为什么在被称为牛熊分界的半年

线上深圳本地股能脱颖而出

？

虽然产生

因素很复杂

，

但深圳本地股启动行情往

往有坚实的基础

。

中国经济的持续高速

增长是深圳本地股走牛的最有利因素

，

而作为中国最成功的经济特区

，

深圳本

地上市公司最能反映中国经济的增长

前景

。

统计数据显示

，

过去

5

年

，

深圳人

均国内生产总值

（

GDP

）

增加

1

万美元

，

达 到

2.4

万 美 元

，

每 平 方 公 里 产 出

GDP

、

财政收入分别达

8

亿元和

2.8

亿

元

，

均居全国大城市首位

；

全社会研发

投入达到

643

亿元

，

是

5

年前的

2.3

倍

，

占

GDP

的

4.02%

；

万元

GDP

能耗

、

水 耗

5

年 累 计 分 别 下 降 了

19.5%

和

44.7%

。

正如深圳市政府工作报告所指

出的

，

过去

5

年

，

深圳经济发展的

“

价值

含量

”、“

技术含量

”、“

绿色含量

”

均显著

提升

。

专家认为

，

转型升级和创新驱动是

过去

5

年深圳经济能够实现有质量

、

可

持续发展最主要的两大原因

。

来自政府工

作报告的数据有力支撑了这一说法

。

根据

报告

，

过去

5

年

，

深圳成功实现了新一轮转

型升级

，

即

5

年累计淘汰转型低端落后企

业超过

1.6

万家

，

战略性新兴产业总规模

近

2

万亿元

。

在创新方面

，

过去

5

年深圳积

极构建综合创新生态体系

，

创新主引擎作

用更加突出

，

每万人有效发明专利拥有量

65.7

件

，

是全国平均水平的

13.4

倍

。

对于

“

十三五

”

规划

，

到

2020

年深圳本

市生产总值将达到

2.6

万亿元左右

，

人均

生产总值

3.5

万美元左右

，

率先实现本市

生产总值和居民人均收入

“

两个翻番

”。

许

多分析人士认为

，

深圳环境成就了绩优高

成长的辉煌

，

而最近将实施或已经实施的

政策对更多的本地公司的正面影响也将逐

步体现

。

油价低迷

美“圣诞行情” 压力大

证券时报记者 吴家明

12

月，美股步入传统上一

年中涨势最亮眼的时期， 许多

投资者正乐观期待“圣诞行情”

的到来， 但在油价持续低迷的

背景下，美股的“圣诞行情”面

临巨大压力。

上周五欧美股市再度出现

重挫， 标普

500

指数收跌

1.8%

，道指收跌

2.1%

，纳斯达

克指数收跌

1.6%

。欧洲股市也

结束了此前

3

个交易日的涨

势， 富时泛欧绩优

300

指数收

跌

1.1%

。

随着美联储政策影响的

逐渐消退，油价的持续下跌成

为影响股市的重要因素之一。

市场数据显示，美国

1

月

WTI

原油期货价格跌至每桶

34.73

美元， 创下自

2009

年

2

月以

来的最低收盘位，上周累计下

跌

2.5%

，布伦特原油期货价格

上周累计下跌

2.8%

。石油输出

国组织（

OPEC

）表示，油价会

长期低于每桶

100

美元，成员

国的原油价格将在

2020

年达

到每桶

70

美元，并在

2040

年

达到

95

美元。 不过，高盛表示

油价仍然面临进一步下跌风

险，主要基于全球原油库存空

间几乎被占满，投资者看空情

绪重燃， 油价有可能跌到

20

美元每桶。

过去

20

个交易日原油价

格与标普

500

指数密切联动。

芝加哥北星投资管理公司首席

投资官库比表示， 自从油价跌

破

50

美元之后，低油价就成为

市场的主要利空。自

11

月底以

来，原油价格已下跌

20%

左右，同

期标普指数中表现最差的能源板

块则下跌

12%

以上。

原油价格低可拉低汽油价

格， 让消费者有更多的消费资

金，因而曾被视作刺激经济的利

好因素，但近来低迷的油价显然

向市场传递了负面信号。

Hodges

资本管理资产组合经理人加里

表示，市场对低油价的解读是全

球经济整体疲弱，若市场对能源

没有实质的强劲需求，经济就会

变得疲软。

据统计，

1928

年至今有四分

之三的

12

月美股都收高， 形成

所谓的“圣诞行情”。 而过去

6

年

来，美股在

11

月至

12

月期间平

均上涨了约

3.7%

，因此有市场人

士预期，今年“圣诞行情”标普

500

指数可看到

2200

点。 对此，

美国

Nuveen

资产管理公司基金

经理道尔认为， 若

2016

年美股

想要上涨， 需要满足油价稳定、

企业盈利恢复、消费强劲等前提

条件。 低油价本身对美股影响不

大，但油价大幅下挫会增加市场

对通缩的担忧，从而拖累美股的

表现。 全球最大的资产管理公司

贝莱德则表示，在市场高估值和

美元不断走强之际，该公司选择

远离美国股市，偏好欧洲和日本

股票。

美银美林首席投资策略师

Michael Hartnett

则表示，在美联

储决定加息之后，市场流动性将

会大幅收紧，负面冲击越来越可

能出现，比如信贷紧缩导致股票

回购减少。如果企业无法通过发

债支持股票回购，将意味着美国

股市会面临重大转折点。

“宝万之争” 高潮迭起

举牌概念股大幅跑赢股指

证券时报记者 郑灶金

12

月份以来，万科

A

（

000002

）股价

一路大涨，累计涨幅超过六成，其大涨的

背后是宝能系、 安邦系等机构的轮番举

牌。 而事实上，

10

月份以来，超过

20

家

上市公司受到机构或自然人举牌， 这些

公司的股价多数表现较好。

从举牌方来看，险资无疑是

10

月份

以来举牌的主力， 包括安邦系、 前海人

寿、阳光人寿、富德生命人寿、百年人寿

等均出手举牌；另外，私募也是举牌主力

之一，新价值投资、浙江思考投资、宏道

投资等也频频出手； 第三种举牌力量则

来自自然人，如周岭松、孙敏等均有举牌

上市公司。

从举牌的上市公司数量来看，安邦

系表现最活跃， 举牌了包括金融街、欧

亚集团、金风科技、万科

A

、同仁堂、大

商股份在内的多家公司。 总体上看，安

邦系比较青睐地产（万科

A

、金融街）、

商业类上市公司 （欧亚集团、 大商股

份），而且这些公司多数具有估值优势，

或是行业龙头。

除安邦系外， 前海人寿表现也非

常凶猛，除了猛攻万科

A

，还举牌过南

玻

A

、南宁百货、中炬高新等，在对地

产股与商业股的偏好上， 前海人寿与

安邦系有一定的相似之处。 另外，阳

光人寿也举牌过中青旅、 承德露露、

京投银泰等； 富德生命人寿举牌过浦

发银行。

相对于险资，私募的举牌力度相对

较小。 而在举牌上市公司的私募中，新

价值投资表现一枝独秀， 其

10

月份以

来累计举牌过天兴仪表、 科斯伍德、大

东海

A

、科恒股份等多家公司。 总体上

看，新价值投资的偏好与上述安邦系等

险资不同， 其更喜欢举牌中小市值个

股，如上述

4

家被其举牌的上市公司的

最新市值均不超过

70

亿元， 市值最少

的科恒股份在

30

亿元出头。 另外，浙江

思考投资举牌过园城黄金，北京宏道投

资举牌过黔源电力。 自然人股东的举牌

中，周岭松举牌了万福生科，孙敏举牌

了北京城乡。

从被举牌的上市公司来看，按申万一

级行业分类，房地产（万科

A

、京投银泰、

金融街）、商业贸易（大商股份、欧亚集团、

北京城乡）等两行业的上市公司最容易被

举牌；其次为汽车（天兴仪表、万丰奥威）、

食品饮料（中炬高新、承德露露）、休闲服

务（大东海

A

、中青旅）等行业。 从市值的

角度来看，则有两极分化的趋势，既有一

些市值在

30

亿元出头的小市值公司，也

有市值超过

2000

亿元的公司。

股价方面， 这些公司在公布被举牌

的消息后，多数受到资金追捧，股价震荡上

行。 除了万科

A

外， 还有不少个股表现较

好，如金风科技在

12

月

9

日公告被安邦举

牌起，

8

个交易日累计大涨

25%

，大幅跑赢

大盘；大商股份也在公告被安邦举牌起的

4

个交易日累计大涨近三成。 另外也有一些

个股在公告被相关方举牌后股价走出慢牛

趋势，如新价值投资举牌的天兴仪表、大东

海

A

等。

统计显示，

10

月份以来上述被举牌的

个股中有八成跑赢大盘。 万科

A

、 大东海

A

、 万福生科等多只个股涨幅更是超过九

成，科恒股份涨逾八成，同仁堂、大商股份、

天兴仪表、北京城乡、园城黄金、欧亚集团

等一批个股涨幅超过六成， 而同期沪指涨

幅不足

20%

。

从机构关注的角度来看， 龙虎榜数

据中出现机构买入的公司或许较值得

关注。

美联储加息是香港市场

短期绕不开的痛

信达证券 胡佳妮

上周四，美联储宣布将联

邦基金利率提高

0.25

个百分

点， 开启了近十年的首次加

息。 由于港币紧盯美元汇率，

在美联储宣布加息决议后，香

港金管局也在当日上午宣布

跟随美国加息

0.25%

， 这也是

香港金管局近

7

年来的首次

加息。

对比历次美国加息周期和

恒生指数的表现就会发现，美

联储加息周期与港股市场涨跌

没有明确的相关性。在

1988

年

至

2006

年的

4

次加息周期中，

恒生指数两次上涨，一次下跌，

一次震荡； 从美元指数的表现

来看，

2000

年以前美元指数与

恒生指数走势多表现为正相关

关系，而

2000

年以后美元指数

与恒生指数表现多数时间呈现

负相关关系。

不过与历次美国加息周期

有所不同的是， 美联储开启加

息周期意味着

2008

年以来美

国零利率政策和资本流出态势

的终结， 这将对香港和新兴市

场股市的流动性产生负面冲

击， 而资金进出完全自由并由

外来资金主导的香港市场对此

反应尤为明显———

2015

年香

港市场表现疲弱很大一部分原

因也在于此。

随着三季度以来美国经济

数据的走稳，市场对美联储

12

月加息基本达成一致预期，港

股自

10

月下旬以来出现明显

调整，截至

12

月

16

日加息前，

恒生指数和国企指数较阶段性

高 点 分 别 下 跌 了

6.3%

和

11.2%

， 提前消化了加息所带

来的负面影响。 美联储加息靴

子落地反而暂时缓解了市场的

不确定性， 加息决议公布后香

港市场出现小幅反弹， 恒生指

数和国企指数分别上涨

0.25%

和

1%

。

港股的核心问题在于港

股公司的主营业务多依赖中国

经济，而港股的资金面则来源于

以欧美机构投资者为主的外资。

中美货币政策自

2000

年以来再

度出现反向趋势，经济基本面也

同样如此，这意味着从外资角度

来看，港股估值的分子，即盈利

水平呈向下趋势，而分母即无风

险收益率水平趋势向上， 因此，

港股绝对估值水平中枢下移合

情合理。 如果进一步考虑人民币

兑美元的贬值预期，而港币盯住

美元，港股公司源于中国经济的

盈利，也就是估值的分子还需再

打个折。

按照市场普遍预期来看，

2016

年美联储加息步伐不会太

快， 并且很大概率会低于市场普

遍预期的加息频率（

4

次），所以

在短期内不必过度担忧流动性冲

击。如果从上述角度分析，美联储

加息和资产负债表收缩趋势一旦

确定， 外资对于港股估值的预期

方向似乎也很难改变。

但另一方面， 今年以来

A

股公司收购港股资产的案例越

来越多，如广汇汽车收购宝信汽

车、 中国宝安收购国际精密等

等， 绝对估值的降低和相对

A

股的高折价使得港股成为

A

股

产业资本眼中的金矿。对于大陆

的个人或机构投资者来说，投资

港股资产既能对冲人民币汇率

风险，也能以更为低廉的价格购

买与

A

股同股同权的资产。 同

一市场放在不同的投资者眼中

似乎投资价值也出现了截然不

同的解读。

目前港股的估值已经达到

历史最低水平，且

A

股对于港股

的溢价率居高不下。 随着资本政

策的逐步放开， 沪港通扩容，以

及未来深港通政策的落地，大陆

资金和产业资本对香港市场的

参与度将逐步提高，而

A

股与港

股的估值亦将逐步收敛。 在港股

绝对估值极低的水平之下，这将

成为未来港股市场发展的核心

动力。
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