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私募基金管理人资格被撤 银行仍可曲线投资PE

证券时报记者 刘筱攸 梅菀

关于

23

日传出的 “

17

家商业

银行私募基金管理人资格将被撤

回”一事，一家已经备案过该项资格

的银行知情人士向证券时报记者证

实， 确已收到银监会通过相关渠道

传递的通知， 该行获批的私募基金

管理人资格将被撤销。

这意味着，银行未来一段时间，

将不能作为私募基金管理人主体，

发行任何包括股权、 证券和其他投

资基金在内的产品。

此外，证券时报记者获悉，银监

会正在推动银行理财业务分拆和城

商行投贷联动试点， 希望在现有商

业银行法下， 为商业银行开展私募

业务架设合规框架。

“将来也是用得到”

自今年

6

月

11

日以来，光大银

行、平安银行、江苏银行、浙商银行

和徽商银行等

17

家银行，先后获得

中国证券投资基金业协会审核批准

的私募基金管理人资质。据了解，有

8

家银行是以投资银行部或资产管

理部等总行一级部门为获批主体，

为“非法人资格”。

尽管获批的私募基金管理人

资格将被撤销，但相关银行部门人

士表示，他们的业务准备并未受到

影响。

一家此前获批私募基金管理人

资格的城商行投行部门人士告诉记

者，他们在备案后，曾就私募基金管

理人业务举行过内部培训， 涉及部

门包括投行、资管、公司好几个业务

条线。 关于 “典型股权投资合伙条

款”的培训资料里，该行对现行私募

基金管理人的一些通行做法开展学

习。比如，管理人出资份额需要超过

1%

，每年基金管理费一般为承诺资

本额的

1.5%～2.5%

； 基金管理人可

获得额外收益的

20%

作为分红。

另一家已备案的股份行相关人士

告诉记者，刚拿到证书时，他们也进行

过内部学习。 “尽管现在被截胡了，但

是上面应该迟早会放开理财子公司

化。所以学习一下，将来也是用得到。”

“银监会的态度已经很清晰了，

（私募业务）不是不能做，而是要在现

在的商业银行法框架下，以合规的方

式做。 ”中国社会科学院金融所银行

研究室主任曾刚说，“资管子公司才

是正道。这事得等国务院批准资管子

公司试点，由子公司为主体做。 现在

银行直接去备案基金产品管理人，没

有防火墙设置，是不合时宜的。 ”

据了解， 在分业经营格局下，

《商业银行法》规定，商业银行不得

向非银行金融机构和企业投资。

曲线涉足私募股权投资

混业经营正在提速。昨日，国务院

常务会议提出：“稳步推进符合条件的

金融机构在风险隔离基础上申请证券

业务牌照。 ”不少分析师称，这将利好

银行业。

事实上， 银监会并没有堵死商业

银行“曲线”涉足私募股权投资之路。

商业银行将来可将银行理财业务分

拆，成为独立法人机构，以子公司为主

体申请私募牌照。

部分股份行已率先行动。 今年

3

月份和

5

月份， 光大银行和浦发银行

先后公告称， 将分拆理财业务成立子

公司，且已报批监管部门。 截至目前，

尚无进一步消息。

私募基金管理人资格背靠银行资

管子公司，其实业内早有预见。 今年

4

月份，光大银行高管在其

2014

年年报

分析师说明会上明确表示， 设立资管

子公司的目的之一， 就是可以向不同

监管部门申请资产管理功能， 有利于

推动理财业务的产品创新和满足投资

者不同的投资需求。

除了探索理财子公司分拆， 银监

会的另一手活棋是———推动城商行投

贷联动。

“目前所谓银行投贷联动业务模式

比较简单，即联合私募公司，对目标公

司联合尽调，模式无非银行先贷、私募

跟投或者私募先投、银行跟贷两种。 ”一

家股份行投行部高管称，投贷联动创新

非常有限，目前仅有几家银行为私募股

权基金提供过几笔并购贷款。

监管部门目前正探讨试点部分

城商行投贷联动的新办法，方式是设

立投资平台。 一家上市城商行知情人

士表示，“投资平台” 即设立子公司，

他们也有拆分资管业务成立子公司

的计划。

“银监的确有吹风，我们也会是首

批试点之一， 但业务方式是以基金子

公司为主体去做还是另外设立独立子

公司还在探讨中。 ”华东一家大型城商

行投行部人士向记者确认了此事。

自

2005

年商业银行试点成立基

金公司以来，目前已有

13

家银行系基

金公司， 其中三家上市城商行以及上

海银行均已拥有基金子公司， 而目前

公募基金通过特定客户资产管理计划

（基金专户）， 理论上可以开展 “类私

募”业务。

贵阳银行IPO过会

城商行A股添新军

证券时报记者 张欣然 程丹

12

月

23

日，贵阳银行

IPO

（首次公开

募股）项目无条件过会，成为继年中成功闯

关

IPO

的江苏银行后， 又一家成功登陆

A

股的城商行。

发审会上， 发审委员重点关注贵阳银

行应收款项类投资的构成、金额、运作模式

以及潜在风险， 风控措施以及计提拨备是

否充分等方面内容。

贵阳银行自

2007

年起就启动上市准

备工作， 之后经历几次人事变动， 直到

2010

年

12

月

15

日， 才走完

IPO

内部程

序。随后因政策限制，贵阳银行在

IPO

通道

中一直处在等待状态。

根据上周五证监会公布的

IPO

排队情

况， 在上交所申报企业中， 贵阳银行排第

34

位。 排在其前面的还有杭州银行和上海

银行，分别排

30

位和

33

位。

有业内人士称， 贵阳银行之所以能后

来居上， 与

IPO

西部企业优先审核有关。

2012

年

6

月初，证监会便宣布拟在

IPO

审

核中，优先审核西部地区企业，以推进西部

地区企业上市进程。

目前， 除了已过会的江苏银行和贵阳

银行外，还有

9

家城商行在

IPO

通道排队。

它们分别是在上交所排队的杭州银行、上

海银行、江苏常熟农村商业银行、无锡农村

商业银行、徽商银行、哈尔滨银行，以及在

深交所排队的江苏张家港农村商业银行、

江苏江阴农村商业银行、盛京银行。

据了解， 贵阳银行此次拟发行股数不

超过

5

亿股；扣除发行费用后，发行所募集

资金将全部用于充实银行资本金， 提高资

本充足率。

贵阳银行招股说明书显示，

2012

年至

2014

年，贵阳银行净利润分别为

16.17

亿元、

18.09

亿元和

24.47

亿元；净利润增速从

2013

年的

11.87%

飙升至

2014

年的

35.27%

。

融资竞争加剧 新三板挂牌总数将破5000家

证券时报记者 赵春燕

截至

12

月

23

日，新三板挂牌企业

总数已达

4961

家， 当日新增挂牌企业

25

家。 业内预计，

12

月

25

日前后新三

板挂牌总量将突破

5000

家。

新鼎资本董事长张驰向证券时报记

者表示，挂牌总量突破

5000

家对于新三

板而言具有里程碑式的意义。他预计，突

破

5000

家之后，分层将会是主题，但新

三板挂牌企业分化也将更加严重。

新三板分化将加剧

最近几日，新三板单日新挂牌企业

数量约为

30

家。 其中，

12

月

23

日新挂

牌

25

家，

12

月

21

日和

22

日单日新增

挂牌量达

37

家。 照此速度， 业内预测

12

月

25

日前后，新三板挂牌数量突

破

5000

家将是大概率事件。

12

月

23

日当天， 新三板总股本

达

2845.97

亿股，其中流通股本

982.75

亿股，当日成交额

12.74

亿元。 新三板

挂牌企业总市值合计

1.6578

万亿，其

中， 做市企业总市值

7392.43

亿元，协

议转让企业总市值

9186

亿元。

不过，记者查询到，新三板依

然有

2700

多家挂牌企业因无交

易，几乎成为“僵尸股”。 这一数

量已超过新三板总体挂牌企业的

一半。

一个月前，股转公司发布《全国

股转系统挂牌公司分层方案 （征求

意见稿）》及相应的分层标准。 业内

人士认为， 方案本意还是鼓励挂牌

企业去做交易，而“僵尸股”极有可

能被挡在创新层之外。

“过去一段时间属于新三板在夯实

基础的阶段，接下来新三板的分化将会

加剧。 ”张驰表示，企业超过

5000

家之

后， 挂牌企业之间的融资竞争会加剧。

对于没有进入创新层的企业，尤其是质

地差的企业，融资将更加不易。

11 家PE融资近300亿

在新三板挂牌企业数即将突破

5000

家之际，股转系统对挂牌企业行

业进行了区别， 最明显的就是叫停私

募股权（

PE

）机构挂牌。 日前，记者从

一家大型券商新三板业务部门获悉，

证监会已经叫停

PE

机构挂牌新三

板； 对于已经审核通过但未挂牌的项

目，股转公司将请示证监会处理意见；

其余在审项目暂停。

记者了解到，目前排队在审的

PE

机

构中，亦包括拥有国企背景的中信资本。

PE

机构挂牌新三板被叫停的原

因，目前仍未知。不过，张驰告诉记者，

这或许是新三板行业整顿的开始。

PE

机构在新三板上最吸引眼球， 成为被

整顿的第一个行业， 接下来还会有其

他行业面临整顿。

目前，在新三板挂牌的

PE

机构有

20

多家，包括九鼎集团、中科招商、硅

谷天堂、同创伟业、信中利等。其中，有

11

家今年内实施过定增，募资数额最

大的两家

PE

为九鼎集团及中科招商。

今年以来， 新三板挂牌企业已完成

定增募资总额

1196

亿元，而实施过定增

的

11

家

PE

机构合计募资总额达到

283

亿，约占募资总额的四分之一。
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