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聚焦碳酸锂价格飙涨

A6

碳酸锂价格3个月翻番 国际巨头扩产不容小觑

随着国际盐湖厂商新产能的逐步释放，供需将重回平衡

证券时报记者 唐强

1～9

月还处于平稳上行期的碳酸

锂， 进入

10

月份其报价被迅速拉升，

并在

3

个月的时间内实现了翻番。

面对凶猛的涨势， 多位行业人士

对证券时报·莲花财经（

ID:lianhua－

caijing

）记者表示，碳酸锂的涨价主要

是锂电下游市场需求量激增引起的，

背后则是国家政策刺激了新能源汽

车的大幅扩产。 目前，国内生产商产

品供应趋紧，但巨头计划的扩产规模

不容小觑。

市场报价3个月翻番

从价格走势图来看， 碳酸锂价格

2015

年全年都处于上行趋势。 事实

上，在

2015

年初时，碳酸锂的价格还

较为平稳，进入

10

月份后，其价格则

呈现出直线拉升态势。

根据生意社最新数据显示，

12

月

22

日，四川博睿新材料科技有限公司

碳酸锂报价上调， 目前工业级报价

10.5

万元

/

吨， 电池级报价

12

万元

/

吨； 每吨较前期上涨

1

万元， 货紧价

坚， 相比

9

月底

5.5

万元

/

吨的均价，

涨幅超过

100%

。

谈到碳酸锂的价格上涨， 其实在

今年

3

月已经有所预警。当时，锂资源

产量占全球

60%

的南美锂三角爆发

严重洪水，导致占全球市场份额

27%

的最大卤水提锂商

SQM

在阿塔卡玛

盐湖的生产受到严重影响， 这也就造

成了一定供给量的收缩。

针对价格短期的暴涨， 作为国内

最大的碳酸锂生产企业， 天齐锂业对

证券时报·莲花财经记者表示， 目前

碳酸锂供应趋紧， 价格的确有明显的

上涨趋势。其中，短期上涨的直接原因

还是供求暂时失衡， 下游新能源汽车

企业扩充的产能在

2015

年陆续放量，

加之明年新能源车补贴政策的预期变

化，大家都在抓紧时间投放产品、占领

市场。 另外，冬季盐湖停产、几个新增

的碳酸锂项目未能按时达产， 也使市

场短时间内没有实质性的供应增量。

如此一来， 便导致下游企业对原材料

碳酸锂的需求达到近年来的峰值，甚

至出现“挤提”的现象。

由于历史上碳酸锂供应充足，甚

至过剩， 锂电材料行业在扩产时很少

甚至从不评估碳酸锂供应的影响，短

期内碳酸锂能否大幅扩产更不在他们

的考虑范围内， 导致市场需求集中释

放时供给端一时吃紧。

锂电业需求激增

“总体来看，近年来锂电产业需求

呈现出迅速增长之势， 锂电产业有持

续发展的空间。首先，传统锂离子电池

市场因产品升级换代而导致需求快速

增长；其次，锂离子电池发展不断催

生的新兴市场，如电动汽车、移动电

源、储能市场等；此外，锂离子电池由

于自身性能和成本低的优势，也正在

快速取代其他化学电池的既有市

场。 ”一位不愿具名的锂电行业研究

员如是表示。

江南矿业董秘吴继德认为，

2015

年上半年， 国家及地方相继出台了一

系列新能源的扶持及配套政策， 有利

于促进新能源汽车产业的长远发展。

也正是由于下游新能源汽车爆发式增

长， 带动了今年整个锂电产业的景气

度提升、需求扩大，这自然促使锂矿、

碳酸锂等产品价格提高。

值得注意的是，除北京、上海、广

州三大新能源示范城市的充电设施管

理政策之外， 国家也相继出台了一系

列新能源汽车的相关政策，如《新建纯

电动乘用车企业管理规定》，降低纯电

动车制造门槛，行业发展进入新阶段。

碳酸锂是制造锂电池的基础原材

料之一， 而锂电池最重要的正极材料

则是碳酸锂的合成材料， 一辆纯电动

车的成本锂电池能占到一半。 毫无疑

问，作为电动汽车最核心的材料，锂与

其主要原材料碳酸锂的价格备受市场

关注。

从数据上来看， 新能源汽车产量

增速明显加快，政策落地执行较好。据

工信部

11

月发布的数据显示：根据机

动车整车出厂合格证统计，

2015

年

11

月， 我国新能源汽车生产

7.23

万辆，

同比增长

6

倍。其中，纯电动乘用车生

产

3

万辆，同比增长

7

倍；插电式混合

动力乘用车生产

7509

辆，同比增长

2

倍； 纯电动商用车生产

3.09

万辆，同

比增长

18

倍；插电式混合动力商用车

生产

3893

辆， 同比增长

97%

。 列入

《免征车辆购置税的新能源汽车车型

目录》 前六批的国产新能源汽车生产

6.87

万辆，占

11

月产量的

95%

。

国内产品供应紧张

碳酸锂市场需求的增长自然导致

价格上涨， 这无疑对碳酸锂制造企业

业绩有直接影响。事实上，这种市场需

求的增长已经映射在相关公司基本面

上，今年前三季度，天齐锂业（

002466

）

实现净利润

6127

万元， 同比增长

150%

；赣锋锂业（

002460

）实现净利润

8458

万元，同比增长

41%

。此外，证券

时报·莲花财经记者从天齐锂业了解

到， 该公司自产的电池级碳酸锂等高

品质产品供给趋紧，价格持续上涨。

自

9

月起，

A

股市场中的天齐锂

业、赣锋锂业、西藏矿业（

000762

）等相

关概念股异军突起， 股价亦迅速拉升

翻倍。

天齐锂业透露， 公司射洪基地目

前的碳酸锂设计产能为

1.05

万吨

/

年，江苏基地的设计产能为

1.7

万吨

/

年，都是以电池级碳酸锂为主。 目前，

天齐锂业碳酸锂产品供应趋紧， 公司射

洪生产基地的碳酸锂生产线满产， 江苏

基地碳酸锂生产线尚未达到设计产能，

正在对局部进行技术改造。

无独有偶， 国内锂深加工龙头赣锋

锂业也在投资者关系活动记录中表示：

由于电动汽车产业的爆发式增长， 目前

公司年产

5000

吨碳酸锂仍供不应求，主

要采用卤水提锂技术。

目前， 赣锋锂业主要锂盐产品产能

利用率均达到

90%

以上，其锂盐项目设

计新增碳酸锂产能

6000

吨

/

年， 但由于

上游原材料瓶颈问题，目前尚无法投产。

巨头扩产不容小觑

上述行业研究员表示， 碳酸锂价格

的暴涨暴跌不利于行业健康发展，

2014

年由于行业无序竞争严重，产品价格普

遍较低，碳酸锂生产企业普遍微利或亏

损。 需要警惕的是，目前国际上盐湖厂

商正在实施或计划实施的扩产规模不

容小觑， 随着这些产能的达产释放，供

需将重新回归平衡，市场价格也将回归

正常。

根据公开资料显示， 全球锂资源

76%

分布于盐湖，

24%

为矿石。 而中国

锂资源储量约占全球

17%

，以盐湖资源

为主，但受天然自然条件、技术水平、产

品质量稳定性等因素的影响， 开发进程

缓慢。

在全球锂资源供应市场， 三大锂盐

产品生产商

SQM

、

FMC

和

Albemarle

占

据了大部分市场份额， 国内碳酸锂需求

快速增加，依赖海外进口。 其中，

20

世纪

90

年代

SQM

在盐湖卤水提锂技术方面

实现突破，其碳酸锂生产成本大幅降低。

随后， 国际卤水提锂巨头采取低价策略

进入市场， 大部分中国矿石提锂企业被

迫退出市场。

据长江证券最新研报， 目前盐湖扩

产或新增产能计划比较明确的主要是

Albemarle

和

Orocobre

。 其中，

Albemarle

在智利新建的

2

万吨电池级碳酸锂工厂

已投入试生产， 但由于尚未获准扩大在

Atacama

盐湖的卤水抽取规模，目前未能

达产； 同时，

Albemarle

还计划采用泰利

森锂辉石新建

5

万吨电池级锂盐产能，

但这一扩产尚停留在战略规划阶段，投

产期预期在

2020

年之后。

除此之外，另一卤水锂巨头

Oroco－

bre

旗下的

Olaroz

盐湖自

2015

年

2

月

投产后，一直因产线、工艺等问题无法

释放产量；经过一系列技改优化，当前

Olaroz

去瓶颈正明显加速，

2015

年第三

季度产出碳酸锂

492

吨，预计

2016

年

1

月完成全部工艺调整，达产进度将进一

步加快。

盐湖股份子公司蓝科锂业

碳酸锂产能或成世界之首

证券时报记者 余胜良

经过多年研发摸索后， 盐湖股

份（

000792

）合计控股

51.42%

的子

公司青海盐湖佛照蓝科锂业股份

有限公司， 产能将迎来爆发性增

长。 公司今年有望生产碳酸锂

4000

吨，同比提高

134%

，成为锂行业的

重要一角。

蓝科锂业计划，到

2017

年底扩产

3

万吨，总产能达到

4

万吨，届时蓝科

锂业碳酸锂产能将位居世界之首。

由于中国环境持续恶化，政府支

持新能源汽车发展，这便直接造成了

锂电池热销。 锂是最热门的有色金

属， 用来生产锂电池的材料碳酸锂，

价格在约

3

个月的时间内上涨并翻

倍，不少锂行业上市公司也在近期涨

幅喜人。

突破

据了解，成立于

2007

年的蓝科锂

业走了不少弯路。公司

2010

年推翻原

来技术路线，

2013

年产量为

506

吨，

2014

年产量达到

1706

吨。 公司可以

开展大规模工业化生产， 是因为已突

破“中国盐湖高镁、锂比分离”这一世

界级技术难题。

据接近蓝科锂业人士介绍，

2007

年公司成立后，主要依靠北京核工业

五所和一个自然人带来的技术专利，

但由于工艺关键环节吸附剂制造成

本和破碎率过高， 提锂效率比较低。

到

2010

年， 蓝科锂业毅然决定寻找

新技术。

2010

年蓝科锂业吸收了两个新

股东，青海佛照锂能源开发有限公司、

青海威力新能源材料有限公司， 之所

以这样， 正是因为这两家公司有新技

术。 当年

10

月份，蓝科锂业设备持续

运转

168

小时， 意味着引进技术合作

成功。

蓝科锂业的工艺流程听起来简

单，盐湖股份晒制钾肥后的卤水对盐

湖股份来说是没有用处的， 卤水里

面含有丰富的镁和锂， 蓝科锂业的

工艺流程是建吸附塔， 里面填充吸

附剂，废卤水流过后，吸附剂就会将

锂吸附起来， 成为氯化锂，“这就跟

毛巾过滤水一样， 把有用的东西留

在毛巾上，然后拧出来。 ”上述人士

介绍。

但是难点同样明显，“察尔汗盐湖

提炼锂没有可以借鉴的技术， 所以摸

索很长时间， 主要原因是卤水中镁和

锂的含量是

500:1

，镁锂比太高。”该人

士介绍。

2013

年，蓝科锂业的主要精力用

在建设和填充吸附塔， 建了

120

个吸

附塔。 氯化锂吸附之后含量只有

2～3

克

/

升，需要进一步提纯，

2014

年公司

建了一个

5

万多平方米面积的盐田，

氯化锂含量提升到

25～30

克

/

升，之后

碱化处理成为碳酸锂， 目前蓝科锂业

碳酸锂可以做到纯度为

99.2%

的工业

级。

由于生产规模越来越大， 蓝科锂

业碳酸锂生产成本

2014

年有较大幅

度下降。随着规模越来越大，生产成本

还会进一步降低。“未来如果碳酸锂价

格下降到

2

万元

/

吨，公司也依然能盈

利。 ”上述人士介绍。

蓝科锂业产能达到

1

万吨后，碳

酸锂生产成本约为国内其它厂家的一

半，成本优势显著，对行业将产生革命

性冲击。 同时，公司地处盐湖钾肥厂

下游，水、电、路“三通”完备，具备扩

产条件。

据了解， 中国目前的主要碳酸锂

厂家，卤水、矿石全部从国外进口，碳

酸锂生产成本在

2.8

万元

～3

万元

/

吨。

盐湖股份每年产生

2.7

亿方废

卤水， 现在蓝科锂业利用的不到

10%

，而且盐湖股份钾肥产量还在提

升， 计划从目前的

450

万吨提高到

千万吨。 蓝科锂业有丰富资源可用，

当锂价格上涨， 上游原料势必会成

为稀缺资源。 这是蓝科锂业竞争优

势之一。

据了解，上世纪

80

年代，全球碳

酸锂产能和产量一度以矿石提锂为

主。 盐湖提锂从

70

年代开始研发，

90

年代国外公司在卤水提锂技术方面

实现突破， 碳酸锂生产成本大大低

于矿石提锂， 推动盐湖提锂发展。

目前， 矿石提锂产量份额被大大压

缩， 盐湖提锂占锂产品总产量的

85%

以上。

在中国，目前

80%

以上是矿石提

锂。 成本高、污染大。 中国虽然盐湖锂

储量丰富， 但含锂量偏低、 镁锂比偏

高，一直制约了中国卤水提锂的发展。

由于成本较高及盐湖卤水提锂技术得

到突破， 目前世界上仅剩中国和澳大

利亚还在采用矿石提锂。

“目前公司客户既有专业锂加工

公司，比如提炼成金属锂，用作锂电池

原料， 也有四川一家公司用于生产核

原料，还有的用于生产玻璃板。 ”上述

人士介绍， 现在公司的战略是尽量先

扩大产能，降低生产成本，再考虑后续

加工。

盐湖股份今年

10

月份公布定增

方案，募资不超过

49

亿元。 从公司定

增路演材料得知， 盐湖股份未来的发

展方向为“钾、镁、锂”，锂产业成为公

司的战略支柱之一。

目前，蓝科锂业产能已达到

1

万

吨， 公司计划到

2017

年底， 扩产

3

万吨，总产能达到

4

万吨。 这不仅将

大幅超越国内公司碳酸锂产能，也

将领先国际公司的产能。 也就是说，

这两年蓝科锂业产能将迅速爬坡，

翻倍增长。

行业热

世界主要的锂产业公司有美国的

FMC

公司、 智利的

SQM

公司及德国

的

Chemetall

公司，这三家公司的产量

和销量占有世界市场的

70%

份额。 目

前，

FMC

碳酸锂年产量为

2

万吨，

SQM

年产量为

3

万吨，

Chemetall

年产

量为

2

万吨。

目前， 中国主要碳酸锂生产厂家

包括中信国安、西藏矿业、赣锋锂业和

天齐锂业等。其中，赣锋锂业主要从事

锂金属的深加工，从智利

SQM

进口卤

水。 天齐锂业全部从澳大利亚塔力森

公司进口锂辉石， 以碳酸锂的生产为

主， 是中国目前电池级碳酸锂的主要

供应商。

在北方雾霾刺激下， 新能源汽车

行业一系列政策落地。 截至今年

10

月，新能源汽车销量为

17.11

万辆，同

比增长近

3

倍。

新能源汽车销量上涨， 电池正极

的原材料碳酸锂的价格今年一路走

高。近两个月价格上涨尤为明显，今年

10

月以来， 碳酸锂价格已上涨超过

100%

。

碳酸锂价格的快速上涨， 带动锂

行业相关上市公司股价快速上涨。 截

至

12

月

21

日，天齐锂业股价、赣锋锂

业股价、 西藏矿业股价均较两个月前

涨幅超过

100%

，盐湖股份这两个月股

价上涨

32%

。

截至

12

月

21

日收盘， 天齐锂业

市值

371

亿元， 盐湖股份市值为

378

亿元。 赣锋锂业市值为

227

亿，较天

齐锂业相差

150

亿元。 天齐锂业收购

澳大利亚锂矿，成为估值上涨的重要

原因。

近年来我国锂电池产业产值由原

来的数百亿元，发展到超过千亿元。碳

酸锂是制备各种高端锂产品的重要源

头，通过溶解、除杂等工艺，由碳酸锂

可制得氟化锂、医用碳酸锂以及电池

级碳酸锂， 其中氟化锂用于陶瓷、化

工等行业， 医用碳酸锂用于制药，电

池级碳酸锂用于生产锂电池。 这也正

是国内新能源汽车发展所需要的电

池原料。

锂原料热涨，也带来一波投资热。

青海省正在打造千亿元锂产业基地，

基地包括了锂产业的上中下游。 今年

11

月份，比亚迪与青海省签署合作协

议，正式落户青海。 比亚迪表示将全

力发展新能源产业，力争

5

年内达到

10

吉瓦时动力电池产能，销售收入达

到

200

亿元。 同时，还将带动青海省

锂资源开发、铝业、铜业、镁合金等相

关产业发展。

资料来源：生意社、浙商证券研究所 吴比较
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