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华夏银行

抢滩福建自贸区

� � � �继今年先后入驻上海、 天津两大自贸

区后，华夏银行日前正式“挺进”福建自贸

区。

22

日，华夏银行福建自贸区厦门片区

象屿支行正式开业， 标志着华夏银行在金

融支持国家自贸区战略、 探索区域金融改

革创新的布局上“再下一城”。

自贸区战略的实施正在进入加速跑阶

段。

12

月

17

日，国务院印发《关于加快实

施自由贸易区战略的若干意见》，从进一步

优化自由贸易区建设布局、 加快建设高水

平自由贸易区、健全保障体系、完善支持机

制、加强组织实施五个方面，提出

22

条意

见，做出具体部署，明确了加快实施自由贸

易区战略的近期和中长期目标。

与此同时， 金融机构也正加大对自贸

区的服务支持力度。 中国人民银行本月

11

日下发关于金融支持广东、福建、天津三地

自由贸易试验区建设的指导意见； 在支持

福建自贸区的意见中， 除扩大人民币跨境

使用和深化外汇管理改革之外， 特别强调

支持自贸试验区在海峡两岸金融合作中发

挥先行先试作用， 支持建立自贸试验区金

融改革创新与厦门两岸区域性金融服务中

心建设的联动机制，深化两岸金融合作。

在诸多政策不断推出的背景下， 此次

华夏银行入驻福建自贸区厦门片区， 可视

作深入贯彻国家方针、 积极助力自由贸易

区战略与区域金融改革的具体实践。

据悉， 象屿支行是华夏银行在福建自

贸试验区厦门片区的首家金融机构。 该行

成立后，将结合厦门自贸片区的产业特点，

重点支持企业进出口、基础设施建设、旅游

会展、贸易金融等方面业务需求，在开立外

商直接投资企业资本金账户、 大宗商品交

易中心的结算融资、 自贸区跨境资金池业

务等方面重点布局， 以此推动片区建设和

企业发展， 深入探索境内外金融服务创新

特别是对台金融服务先行先试。

福建自贸区厦门片区于

2015

年

4

月

21

日由国务院批准挂牌成立。成立以来，厦门片

区作为深化两岸经济合作的示范区以及

21

世纪海上丝绸之路核心区， 将金融业定位为

区内重点发展行业。据统计，厦门片区提出的

91

项试点任务清单中三分之一与金融服务

相关。在此背景下，华夏银行的入驻将使该行

在福建自贸区厦门片区的网点辐射能力和金

融服务范围得到进一步增强和扩大， 自贸区

先发优势将得到进一步夯实。

据了解， 象屿支行是华夏银行第三家

在全国四大自贸区内设立的分支机构。今年

1

月

29

日， 华夏银行在上海自贸区正式设

立分行，吹响了该行进军自贸区金融业务的

号角。 同年

4

月，华夏银行在天津自贸区设

立分行。 今年

9

月，华夏银行上海自贸区分

行首笔自贸区跨境双向人民币资金池产品

落地，充分利用自贸区人民币资金池的优惠

政策，为跨国企业集团对境内、境外资金集

中运营管理提供便利、降低财务成本，增强

了其参与全球贸易和投资活动的竞争力。

华夏银行相关负责人表示， 华夏银行

在业务布局与探索上始终支持国家自贸区

战略， 自贸区内的机构建设是华夏银行布

局国际化业务、支持跨境贸易、探索融资便

利化的重要抓手。据悉，华夏银行福建自贸

试验区福州片区支行、 华夏银行广东自贸

试验区南沙分行、 华夏银行广东自贸试验

区深圳蛇口支行相继获得筹建批复。 它们

将与已经开业的华夏银行上海分行自贸试

验区、华夏银行天津自由贸易试验区分行、

华夏银行厦门自由贸易试验区象屿支行一

起，致力于为客户提供自由贸易账户、跨境

投融资、支付结算、资金管理等全面的金融

服务，并希望在推动金融创新、推进人民币

国际化和利率市场化以及自贸试验区经济

建设方面发挥更大作用。 （CIS）

券商集合产品规模在增加 收益却下降

近七成券商集合产品盈利,平均收益同比下降3.7个百分点

证券时报记者 杨庆婉

今年

A

股过山车式的行情，对投

资机构来说是极大的挑战。

虽然今年以来券商资管总规模比

2014

年增长了

3

万亿 （截至

10

月

底 ）， 其 中 集 合 计 划 规 模 增 长

123.08%

，但平均收益只有

9.5%

，比去

年平均水平低了

3.72

个百分点。

此外，分级产品的业绩出现严重分

化，跑在前头的收益可以超过

300%

，但

业绩垫底的也“花落”分级产品。

中小券商投资业绩突出

截至

12

月

22

日， 有一年业绩可

查的

3066

只券商集合产品（剔除清盘

及成立未满一年的产品） 平均收益率

为

9.5%

， 比去年的

1631

只产品的

13.22%

平均收益降低了

3.72

个百分

点。 此外，

3066

只产品中，有

2066

只

产品实现盈利，占比达

67%

。

其中，国泰君安的“君享展博一号”

今年以来收益

163.97%

，超过券商资管

的权益类集合产品 （结构化除外）。 不

过，该产品实属私募借券商资管通道发

行的产品，成立于

2013

年

3

月。

因此， 今年收益率排名第一的券

商集合产品是中原证券的星火一号，

收益

150.7%

，单位净值

2.35

。这家小

券商约有

10

只集合产品，平均收益

率

33%

，旗下的炎黄二号灵活配置、

炎黄一号精选基金收益分别有

72.56%

和

50.92%

。

排名第二的是财通证券资管的

财之道

-

策略赢产品， 今年收益

141.82%

，该产品成立于去年

11

月。

再次是浙商金惠

3

号， 今年收

益

131.38%

排名第三，且近三年总回

报

294.3%

位列同类产品第一。 投资

主办人陈旻擅长

TMT

（科技、传媒、通

信等）领域，他看好新能源汽车、医疗

器械、大消费的教育和体育等。

以成长股投资为特色的浙商资

管，今年业绩表现突出，上半年曾一度

占据前十榜单的半壁江山。从全年看，

除去公募基金产品， 浙商资管的集合

理财计划今年也几乎都是正回报，平

均收益率为

29%

。

长期来看，三年期收益率最高的除

了浙商金惠

3

号，还有以权益类投资著

称的东证资管旗下两只产品。 东方红

5

号 和 东 方 红

4

号 收 益 率 分 别 为

240.85%

、

229.86%

。

分级产品业绩分化

在有可比数据的

583

只混合型灵

活配置基金产品中，广发资管翰宇投资

1

号

B

位列第一，单位净值

6.59

，其次

是海通海鸥

1

号风险级、华龙金智汇

9

号次级、财通双季赢

3

号

A2

和西南双

喜汇智

4

号次级。这几只券商资管结构

化产品今年以来的回报都超过

300%

。

然而， 分级产品也是集合理财计

划的业绩重灾区。

券商集合计划中，收益率倒数十只

产品均是分级产品。 渤海分级定增宝

8

号

B

今年以来收益

854.5%

，但渤海分级

定增宝

18

号

C

级却亏损

99.99%

。 同样

悬殊及分化的业绩还表现在华龙金智

汇

24

号

B

，亏损

72%

，而同门的华龙金

智汇

9

号次级收益却高达

630.81%

。

这些产品并非今年才成立的新产

品， 表现不佳与今年的股市调整和产

品结构有关。一般来说，券商结构化产

品杠杆比例最大限度为

1:9

，属于“尺

度”较大的品种。另有一些券商集合理

财产品设计了优先级、 中间级和劣后

三级，结构更加复杂。

券商资管规模超11万亿 资产证券化崭露头角

以通道为主的定向计划规模居首，以ABS为主的专项计划增幅最大；大中券商率先转型主动管理，公募基金发行也已初具规模

证券时报记者 杨庆婉

2015

年是资本市场跌宕起伏

的一年。在利率市场化进程中，资产

配置得到前所未有的重视。

这一年， 券商资管规模已超过

11

万亿，比

2014

年增长

3

万亿，增

幅

40%

。 集合、定向、专项三类产品

规模均有不同程度增长。其中，以资

产证券化（

ABS

）为主的专项资管计

划增幅最大，达

239.17%

。 可以说，

资产证券化正成为券商资管角逐的

主战场。

这一年， 虽然以通道为主的定

向资管计划规模仍占最大比例，但

以定向通道业务提升规模的粗放式

增长模式已经难以为继。 虽然一些

小券商还沿用通道为主的打法，但

有实力的大中券商已在谋求业务结

构调整，力求提高主动管理能力，逐

步向主动管理模式转型。

主动管理规模翻倍

11.1

万亿， 这是券商资管截至

今年

10

月末的资产总规模 （

11

月

底的行业数据及排名尚未披露）。

从规模看，券商资管在中国基金

业协会公布的资管版图中占了

1/3

。今

年前三季度， 基金管理公司及其子公

司、证券公司、期货公司、私募基金管

理机构资产管理业务总规模约

32.69

万亿元，而券商资管约

11

万亿。

2015

年，券商资管

11

万亿的总

规模比

2014

年的

7.9

万亿增长了

3

万亿，增幅达

40%

。 其中，集合资产

管理计划的规模翻倍， 专项资管计

划增长最明显。 截至

2015

年

10

月

底，券商集合资产规模

1.46

万亿元，

较

2014

年末的

6554.5

亿元增长了

123.08%

； 定向业务的增幅较为缓

慢， 较

2014

年末的

7.25

万亿增长

31.13%

； 专项业务发展迅速， 规模

1243

亿元，比去年增长

239.17%

。

从分布看， 以通道为主的定向

资管计划规模仍占最大比例， 通道

类业务行业平均占比约

76%

。

近年来，券商资管在制度创新和

监管放松的重要契机下，通过业务创

新和服务对象创新，实现了资产管理

规模和收入的快速增长。 但是，随着

业务规模的迅速增长，业务结构发展

不平衡的现象越来越突出，主要体现

为主动管理业务占比较低、业务结构

不平衡、收入结构不合理。

目前，主动管理在券商资管业务

中平均占比

24%

。但多家排名靠前的

券商资管表示，资产管理业务以通道

业务提升规模的粗放式增长模式将

难以为继。因此，自

2014

年下半年开

始，券商资管着力“去通道化”，着手

进行业务结构调整，发挥自身在投资

管理、产品设计、业务协同等方面的

优势，逐步向主动管理模式转型。

从具体情况看， 有实力的大中

券商力求提高主动管理能力， 而一

些小券商还沿用通道为主的打法。

前三季度总规模排名前五的分别是

中信、申万宏源、华泰、国泰君安和

华福证券。其中，华福证券就是靠通

道业务取胜，挤进前五，但主动管理

能力较弱，业务占比仅

3%

。

2015

年资管总规模达百亿以

上的券商中， 主动管理业务占比最

高的仍属东证资管。 广发、 国泰君

安、齐鲁、中银国际等券商也纷纷发

力，均有超过

300

亿规模的增长。

券商资管向主动管理转型已经

初见成效。 今年第三季度，主动管理

规模增长最多的是广发、 国泰君安、

齐鲁、中银国际和中信等券商。其中，

前三家券商资管主动管理的比例都

高于行业平均水平（

24%

），只有中银

国际占比

16.11%

。 而成立刚满一周

年的齐鲁资管， 深耕量化对冲类、权

益类、固定收益类三大领域，发展重

心就在主动管理业务上，

1000

亿的

总规模中贡献最大的是“稳固

21

天”

等固收及现金管理类产品。

角力资产证券化

2015

年，证监会主管的资产证

券化业务迎来政策春天， 成为各家

券商资管角逐的主战场。

资产证券化作为一项先进的金

融技术，在盘活存量资产、降低融资

成本、调整财务结构、降低融资门槛

等多有较大优势， 拓宽了企业融资

渠道，对实体经济有较大支持作用。

今年以来，券商、券商资管和基金

子公司已发行百余只

ABS

产品。截至

10

月底，券商资管的专项资产计划规

模

1243

亿元， 比去年增长

239.17%

，

其中大部分是资产证券化产品。

目前来看， 恒泰证券发行规模

在券商中排名第一， 其业务主要由

投行承担。而券商资管中，国泰君安

资管的规模位居首位。

记者获悉， 国泰君安资管自

2013

年起布局资产证券化，设立的

结构融资部有

10

人左右的团队，在

创新型资产证券化领域积累了大量

经验，如“国君资管恒信

1

号资产支

持专项计划”，以信托受益权作为基

础资产，实现了证券业

ABS

领域金

融资产的证券化，为业内首例。

今年以来， 国泰君安已发行

7

只资

产证券化产品，产品规模达

119

亿元，数

量和规模都在业内领先。 已发行产品中

的基础资产涉及信托受益权、 高速公路

收费权、两融债权、融资租赁债权等。

12

月，齐鲁资管也连发

3

只资产

证券化产品。 齐鲁资管副总裁吴凌翔

表示， 未来还会把业务重点放在融资

租赁、两融债权、旅游文化、交通运输

以及优质企业的应收账款上。

专注主动管理的东证资管也较早

介入资产证券化。 自与阿里合作发行

首只小贷资产证券化产品以来， 东证

资管将资产证券化视为产品线上的重

要一环， 今年还从深交所招揽周代希

任副总经理，主抓资产证券化业务。

周代希曾任深圳证券交易所固定

收益与衍生品工作小组执行经理，

2005

年以来一直从事资产证券化、房

地产投资基金等产品业务创新工作，

曾借调证监会从事证券公司产品与业

务审核工作， 并全程参与证监会资产

证券化业务规则的起草与制度设计。

公募业务渐成规模

自两年前大集合资管计划被停之

后，存续中的产品合同到期自动终止，

券商资管只能发行

100

万门槛以上的

小集合资管计划，产品线受到限制。因

此， 申请公募基金管理资格便成为券

商资管扩展产品线、 丰富客户结构的

重要方式。目前，取得公募基金管理资

格的券商有

9

家， 今年以来发行的产

品也已初具规模。

记者获悉， 今年一些券商修改存

续期的大集合产品合同， 扩大投资范

围，且可以重新打开申购。这一做法曾

得到监管层默许，但近期又遭禁止，导

致大集合产品没办法继续扩大规模。

公募业务成为券商延续主动管理

能力的主要方式。 目前，拥有公募基金

资格的

9

家券商资管分别为： 东证资

管、浙商证券、华融证券、山西证券、国

都证券、渤海证券、东兴证券、中银国际

和北京高华证券。这

9

家已有

5

家发行

公募基金，规模共计

278

亿元。 从规模

排名看，首家获批该资管的东证资管产

品发行数量最多，其次是华融证券和浙

商资管。 数据显示，东证资管已发行公

募基金

15

只，规模超过

200

亿。

上述券商公募基金总规模并不包

括近期还在募集中的浙商汇金转型升

级灵活配置混合型基金等未发行完毕

的产品。此外，长江证券、财通证券、华

泰证券三家券商的资管子公司也在申

请公募基金资格，目前正在审批中。

业内人士表示，券商发行的公募基

金产品会更重视绝对收益，排名考核压

力较小，承接券商集合管理的思路。

新华保险

合肥后援中心奠基

� � � �“新华人寿保险合肥后援中心”建设项

目奠基仪式近日在安徽合肥举行。

新华保险总裁万峰表示， 合肥后援中

心总投资约

40

亿元，融合新华保险公司数

据中心、客户联络中心、培训中心、运营中

心、电商中心、档案中心、安徽分公司七大

功能定位， 是该公司近年来最为重大的投

资项目。 （牛溪）


