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中海集装箱运输股份有限公司

关于Ａ股股票复牌的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

因中海集装箱运输股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”）

控股股东中国海运

（

集团

）

总公司拟

筹划重大事项

，

经申请

，

本公司股票已于

２０１５

年

８

月

１０

日起停牌

。

２０１５

年

１１

月

９

日

，

本公司发

布了

《

中海集装箱运输股份有限公司重大资产重组停牌公告

》（

临

２０１５－０４８

），

本公司股票自

２０１５

年

１１

月

１０

日起继续停牌

，

停牌期间

，

本公司每五个交易日披露了重大资产重组的进展公

告

。

２０１５

年

１２

月

１１

日

，

本公司召开第四届董事会第四十次会议

，

审议通过了本次重大资产重

组事项的相关议案

，

并披露了

《

中海集装箱运输股份有限公司重大资产出售和重大资产购买暨

关联交易报告书

（

草案

）》

及其摘要等信息披露文件

。

根据中国证券监督管理委员会

《〈

上市公司

重大资产重组管理办法

〉

实施过渡期后的后续监管安排

》

的通知

，

上海证券交易所需对本公司本

次重大资产重组相关文件进行事后审核

。

因此

，

本公司

Ａ

股股票自

２０１５

年

１２

月

１４

日起继续停

牌

。

２０１５

年

１２

月

２２

日

，

本公司收到上海证券交易所

《

关于对中海集装箱运输股份有限公司重

大资产出售和重大资产购买暨关联交易报告书

（

草案

）

信息披露的问询函

》（

上证公函

［

２０１５

］

２０３９

号

）（

以下简称

“《

问询函

》”），

根据

《

问询函

》

的要求

，

本公司对有关问题进行了认真分析及回

复

，

并对

《

中海集装箱运输股份有限公司重大资产出售和重大资产购买暨关联交易报告书

（

草

案

）》

等文件进行了修订和补充

。

有关回复及修订后的交易报告书及摘要等信息披露文件

，

本公

司将于同日在

《

中国证券报

》、《

证券时报

》、《

上海证券报

》

和上海证券交易所网站

（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．

ｃｎ

）

上刊登相关公告

。

根据有关规定

，

经向上海证券交易所申请

，

本公司

Ａ

股股票将于

２０１５

年

１２

月

２５

日起复

牌

。

本次重大资产重组方案尚需提交本公司股东大会审议

，

敬请广大投资者注意投资风险

。

特此公告

。

中海集装箱运输股份有限公司

二〇一五年十二月二十四日

证券简称:中海集运 证券代码:601866� � � �公告编号:临 2015-067

中海集装箱运输股份有限公司

《关于对中海集装箱运输股份有限公司

重大资产出售和重大资产购买暨关联交易

报告书(草案)信息披露的问询函》的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

中海集装箱运输股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”）

于

２０１５

年

１２

月

２２

日收到上海证券交

易所出具的

《

关于对中海集装箱运输股份有限公司重大资产出售和重大资产购买暨关联交易报

告书

（

草案

）

信息披露的问询函

》（

上证公函

［

２０１５

］

２０３９

号

）（

以下简称

《

问询函

》）。

公司及相关中

介机构对有关问题进行了认真分析

，

现对

《

问询函

》

中提及的问题回复如下

（

如无特别说明

，

本回

复内容中出现的简称均与

《

中海集装箱运输股份有限公司重大资产出售和重大资产购买暨关联

交易报告书

（

修订稿

）》

中的释义内容相同

）：

一

、

标的资产行业状况及相关风险

１

、

报告书显示

，

通过本次交易中海集运将形成船舶租赁

、

集装箱租赁和其他非航融资租赁

为一体的多元化租赁业务平台

。

截至目前

，

公司并无运营此类资产的经验

。

请公司补充说明

（

１

）

船舶租赁

、

集装箱租赁

、

非航融资租赁是否存在整合风险以及如何发挥业务协同效应

；（

２

）

公司

为了适应此次转型在组织管理

、

人才选任等方面做出的具体规划

。

答复

：

上市公司已在报告书

“

重大风险提示

”

之

“

二

、

对重组后上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分及

“

第十一章 风险因素

”

之

“

二

、

对重组后

上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分补充

“

６

、

租赁业务整合风险

”，

并删除

“

重大风险提示

”

之

“

二

、

对重组后上市公司持续经营影响的风

险

”

之

“（

二

）

与集装箱租赁业务相关的运营风险

”

之

“

７

、

业务整合风险

”，

具体内容如下

：

本次交易后

，

中海集运将主要从事船舶租赁

、

集装箱租赁和非航融资租赁业务

。

船舶租赁隶属公司原有的业务范围之一

。

除了经营集装箱运输业务

，

报告期内

，

公司针对不

同区域航线的特征及船舶运力利用率

，

暂停部分运力利用率较低的航线

，

并将释放出来的多余

运力以向第三方客户期租的方式赚取稳定的租赁收入

。

报告期内

，

公司主要通过中海集运香港

、

其旗下子公司中海集装箱运输

（

亚洲

）

有限公司及中海集运本部开展对外船舶租赁业务

。

公司于

２０１３

年

、

２０１４

年及

２０１５

年

１－９

月期间的船舶租赁收入分别为人民币

０．９１

亿元

、

３．６７

亿元及

１０．０１

亿元

，

约占同期公司总收入的

０．３％

、

１．０％

及

４．２％

。

本次交易后

，

公司的业务重心从班轮营

运业务转移至航运租赁业务

，

并将进一步扩大原有的船舶租赁业务规模

。

公司通过从事集装箱

班轮营运在航运业长期积累的深厚经验以及对航运市场的理解有助于公司更加专业化地从事

船舶租赁业务

。

但考虑到交易后

，

公司的船舶租赁规模和收入占比较交易前增幅很大

，

公司也需

要配备专业人才团队管理船舶租赁业务

，

该业务存在一定的整合风险

。

公司在交易前未有从事集装箱租赁业务

。

通过此次交易

，

公司将进入集装箱租赁行业

。

此次

交易收购的佛罗伦

、

东方国际

，

是专业从事集装箱租赁业务的公司

，

在行业内排名前列

，

具有较

长时间的运营历史

。

此次交易后

，

佛罗伦和东方国际将会进行集装箱采购管理

、

集装箱队运营和

管理

、

客户资源跟踪和服务

、

销售网络布局

、

堆场管理

、

信息系统管理及人员配置等方面的整合

，

形成世界第三大集装箱租赁公司

，

增强在集装箱租赁行业的整体竞争实力

。

两个公司长期以来

积累了丰富的国际化和市场化运营经验

，

且本次交易后

，

本公司将在集装箱租赁领域制定统一

的运营模式和发展战略

，

并制定合适的管理模式对于两个公司的业务发展进行协同管理

。

本次

交易后

，

两个公司将获得更为多元化的客户群

，

实现行业产业链全面覆盖

，

在管理

，

采购

，

及融资

成本上发挥规模优势

，

发挥协同效应

。

目前交易尚在进行中

，

两个公司仍处于独立运营的状态

，

尚未有实质性的整合工作

，

且预计在交易之后需要一定的时间来开展和实施整合的工作

，

其中

集装箱队运营和管理

、

销售网络布局

、

堆场管理等业务整合的时间和效果存在不确定性

，

存在一

定的整合风险

，

提请投资者关注

。

公司在交易前未有从事非航融资租赁业务

。

公司通过此次交易

，

将进军非航融资租赁行业

。

本次交易收购的中海租赁

，

是专业从事非航融资租赁业务的公司

，

其管理团队具备丰富的行业

经验

。

此次交易后

，

中海租赁预期仍将由现有的管理团队进行独立运营

，

运营模式保持不变

。

因

此

，

整合风险较小

。

上市公司已在报告书

“

重大风险提示

”

之

“

二

、

对重组后上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分及

“

第十一章 风险因素

”

之

“

二

、

对重组后

上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分修改补

充

“

３

、

管理和人才风险

”，

具体内容如下

：

本次交易后

，

中海集运主营业务从集装箱运输转变为以船舶租赁

、

集装箱租赁

、

非航融资租

赁为主

，

其他金融业务协同发展的综合金融服务平台

。

本公司已开始规划管理调整方案与人才

战略

，

在本次交易获得股东大会及监管部门的批准后

，

公司将围绕业务需求启动建立精简高效

、

扁平化和专业化的组织管理架构

，

并根据各业务板块发展阶段和控股程度实现差异化管理

；

根

据业务分布区域的不同

，

制定因地适宜的人才引进和激励措施

；

完善人才选聘

、

考核

、

市场化激

励机制

，

吸引

、

选拔

、

凝聚专业金融人才

。

上述组织管理架构的建设和人才选任需要在交易后的

一段时间内完成

。

我们理解

，

适合的管理架构和专业化的金融人才团队对于本公司业务转型至

关重要

，

管理架构和人才团队方面若不能完全满足业务转型的需求

，

则会对转型效果产生不确

定影响

，

提请投资者关注

。

２

、

请公司对船舶和集装箱租赁业务可能会对中国远洋形成的重大依赖进行风险提示

。

答复

：

上市公司已在报告书

“

重大风险提示

”

之

“

二

、

对重组后上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分及

“

第十一章 风险因素

”

之

“

二

、

对重组后

上市公司持续经营影响的风险

”

之

“（

一

）

对上市公司整体业务造成影响的运营风险

”

部分补充

“

５

、

对主要客户的重大依赖性风险

”，

具体内容如下

：

“

于本次交易后

，

中海集运将向中国远洋出租船舶和集装箱

。

预计在未来几年内

，

除了

（

１

）

中

海集运于本次交易前已经积累的期租出船舶承租客户

，

以及

（

２

）

东方国际和佛罗伦的集装箱租

赁客户

，

中国远洋将成为中海集运于本次交易前拥有或经营的船舶和集装箱租赁业务的主要客

户

。

如果中国远洋因故未能履行其承租中海集运船舶和集装箱的合约责任

，

中海集运可能无法

在合理期间内找到替代的承租人

，

可能会降低中海集运的船舶和集装箱的出租率以及租金收

入

，

对中海集运的业绩及财务状况造成不利影响

。

鉴于中海集运于未来经营船舶和集装箱租赁

业务中对于中国远洋具有一定的依赖度

，

中海集运间接面对中国远洋的营运风险

，

提请投资者

关注

。”

二

、

关于本次交易的标的资产

３

、

报告书显示

，

本次交易拟购买的租赁业务标的资产最近两年又一期的净利润波动较大

，

最近一期经营性净现金流量为负

，

请结合行业情况补充说明波动原因及其合理性

。

请财务顾问

发表意见

。

答复

：

本次交易拟购买租赁业务标的资产为佛罗伦

、

东方国际

、

中海绿舟与中海租赁四家租赁类

公司

。

其中

，

中海绿舟之租赁船舶尚在建设中

，

中海租赁于

２０１４

年底开始开展业务

，

二者不存在

净利润大幅波动或经营性净现金流量为负的情况

。

集装箱租赁公司佛罗伦与东方国际最近两年

一期净利润与经营性净现金流情况如下

：

佛罗伦最近两年一期净利润与经营性净现金流量情况

单位

：

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

净利润

４４

，

９０８．８０ ５９

，

９８６．１８ ７８

，

７３９．５０

经营性净现金流量

１０５

，

３２４．９１ １７２

，

３３８．８０ １６７

，

７４８．６９

东方国际最近两年一期净利润与经营性净现金流量情况

单位

：

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

净利润

２７

，

０９９．０１ ２６

，

１７７．４２ ３５

，

４８７．２１

经营性净现金流量

６１

，

４１０．６８ ６４

，

０９１．３８ ５１

，

５７５．７１

报告期内

，

佛罗伦与东方国际净利润出现一定波动

，

波动原因主要来自于行业周期性因素

。

自

２０１２

年以来

，

国际集装箱租赁行业进入下行周期

，

受低成本资金大量进入

，

市场供需结构变

化以及钢材价格持续下跌造成新箱价格降低等多重因素影响

，

集装箱租金水平与旧箱处置价格

出现下滑

。

根据第三方机构

Ｄｒｅｗｒｙ

统计

，

２０

尺标准干式集装箱新箱长租租金从

２０１１

年约

０．９５

美元

／

天跌至

２０１５

年三季度

０．４

美元

／

天以下

，

２０

尺标准干式集装箱新箱采购价格从

２０１１

年约

２

，

７００

美元

／

箱降至

２０１５

年三季度

１

，

６００

美元

／

箱以下

。

受行业周期性因素影响

，

集装箱租赁行业三大上市公司

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ

，

ＴＡＬ

和

ＣＡＩ

在同时期普

遍出现业绩下滑

。

三家同行业上市公司

２０１５

年

１－９

月

、

２０１４

年度和

２０１３

年度净利润及波动情

况如下

：

单位

：

千美元

同行业公司

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年

１－９

月 变动率

２０１４

年

２０１３

年 变动率

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ＊ ８９

，

０８１ １５１

，

４０２ －４１．２％ １９５

，

０５４ １８９

，

３７４ ３．０％

ＴＡＬ ７４

，

９３８ ９１

，

９９０ －１８．５％ １２４

，

０４５ １４３

，

１６６ －１３．４％

ＣＡＩ ３９

，

５１６ ４４

，

１５８ －１０．５％ ６０

，

３８５ ６４

，

５２０ －６．４％

注

：

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ２０１４

年度因获得大额投资收益

，

其净利润较

２０１３

年同比有所增长

。

若以剔除投

资收益后的税前利润计算

，

则同比下降

９．８％

。

综合分析行业状况与同行业公司业绩变化

，

佛罗伦与东方国际净利润在报告期内出现波动

具有一定的合理性

。

关于佛罗伦与东方国际的净利润波动原因

，

已补充披露于重组报告书

“

第八章 管理层讨论

与分析

”

之

“

二

、

本次收购的标的资产分析

”。

独立财务顾问核查意见

：

本次交易的独立财务顾问中金公司与国泰君安基于对近年来集装箱租赁行业的状况与同

行业公司的经营业绩变化的分析

，

结合公司反馈的经营情况与会计师出具的审计报告

，

经审慎

核查认为

，

佛罗伦与东方国际最近两年一期净利润波动主要受行业周期性波动的影响

，

具有一

定的合理性

。

４

、

报告书显示

，

拟购买租赁业务标的资产主要从事经营租赁业务

。（

１

）

请列明经营租赁各类

资产的折旧政策

，

并与同行业公司对比说明合理性

；（

２

）

请补充说明租赁资产是否存在超出折旧

年限继续租赁的情况

，

公司闲置租赁资产的数量和占比

，

公司就闲置租赁资产计提减值准备的

充分性

。

请会计师

、

财务顾问发表意见

。

答复

：

拟购买租赁业务标的资产中

，

主要从事经营租赁业务的为佛罗伦

、

东方国际和中海绿舟

。

（

１

）

各标的公司经营租赁各类资产的折旧政策及与同行业公司的比较

佛罗伦主要租赁资产为集装箱

。

集装箱资产从达到预定可使用状态的次月起

，

采用年限平

均法在使用寿命内计提折旧

，

其使用寿命

、

预计净残值和年折旧率如下

：

资产类别 折旧方法 折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

机器设备—集装箱 年限平均法

１５

预计废钢价 不适用

东方国际主要租赁资产为集装箱

。

集装箱资产折旧按直线法计提

，

在不考虑减值准备的情

况下

，

按固定资产的类别

、

估计的经济使用年限和预计的净残值

，

确定折旧年限及残值率如下

：

资产类别 折旧方法 折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

集装箱 直线法

１０～２０

依据处置时的集装箱市场价格

确定净残值

不适用

中海绿舟主要租赁资产为干散货船

。

船舶资产折旧按直线法计提

，

在不考虑减值准备的情

况下

，

按固定资产的类别

、

估计的经济使用年限和预计的净残值

，

确定折旧年限及残值率如下

：

资产类别 折旧方法 折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

船舶 直线法

１０～２５

依据处置时的拆船废钢价格确

定净残值

不适用

佛罗伦与东方国际属集装箱租赁行业

，

同行业公司有

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ

，

ＴＡＬ

，

ＣＡＩ

和渤海租赁等

；

中海绿舟属船舶租赁行业

，

同行业公司有

Ｓｅａｓｐａｎ

，

Ｃｏｓｔａｍａｒｅ

和

Ｄａｎａｏｓ

等

，

上述公司的折旧政

策如下

：

公司名称 资产类别 折旧方法 折旧年限（年） 残值率（

％

） 年折旧率（

％

）

集装箱租赁行业可比公司

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ

集装箱 直线法

１２～２０

依据处置时的集装箱市场价格

确定净残值

不适用

ＴＡＬ

集装箱 直线法

１２～２０

依据过往处置价格和处置时的

集装箱市场价格确定净残值

不适用

ＣＡＩ

集装箱 直线法

１２～１５

依据过往处置价格等因素确定

净残值

不适用

渤海租赁 集装箱 年限平均法

１５－２０ ７００－３０００

美元

／２０％ ２．９－６．２

船舶租赁行业可比公司

Ｓｅａｓｐａｎ

船舶 直线法

３０

依据会计估计确定 不适用

Ｃｏｓｔａｍａｒｅ

船舶 直线法

３０

依据会计估计确定 不适用

Ｄａｎａｏｓ

船舶 直线法

３０

按拆船每吨

３００

美元确定净残

值

不适用

佛罗伦

、

东方国际和中海绿舟的租赁类资产与同行业公司相比较

，

对集装箱及船舶的折旧

政策不存在重大差异

，

仅是在预计使用年限及预计净残值的会计估计方面存在差异

。

公司管理

层对预计使用年限及预计净残值的预估是基于各自业务经营情况

、

产品类型或规格而确定的

，

未发现租赁资产预计使用年限及预计净残值的会计估计存在不恰当

、

不合理的情况

。

关于佛罗伦

、

东方国际和中海绿舟的折旧政策

，

已补充披露于重组报告书

“

第四章 交易标

的基本情况

”

之

“

三十六

、

拟购买标的资产之一

：

佛罗伦

１００％

股权

”、“

三十七

、

拟购买标的资产之

二

：

东方国际

１００％

股权

”、“

三十八

、

拟购买标的资产之三

：

中海绿舟

１００％

股权

”。

独立财务顾问核查意见

：

本次交易的独立财务顾问中金公司与国泰君安基于对同行业公司的租赁资产折旧政策的

分析

、

公司反馈的相关情况

，

结合与会计师的讨论及其出具的审计报告

，

认为佛罗伦

、

东方国际

和中海绿舟的租赁资产折旧政策与同行业公司比不存在重大差异

，

具有一定合理性

。

会计师核查意见

：

本次交易的会计师瑞华会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

和和天职国际会计师事务所经审慎

核查认为佛罗伦

、

东方国际和中海绿舟的租赁资产折旧政策与同行业公司比不存在重大差异

，

租赁资产预计使用年限及预计净残值的会计估计是恰当

、

合理的

。

（

２

）

租赁资产超出折旧年限继续租赁与闲置租赁资产计提减值准备的情况

①

租赁资产超出折旧年限继续租赁情况

报告期内

，

中海绿舟用于租赁的船舶尚在建造中

，

不存在租赁资产超出折旧年限继续租赁

情况

。

报告期内

，

佛罗伦和东方国际用于租赁的集装箱因受租约期限

、

使用状态等因素影响

，

存在

少量集装箱超出折旧年限继续租赁情况

，

此类资产占比较小

，

不对公司经营产生重大影响

。

此

外

，

东方国际用于租赁的底盘车存在超出折旧年限继续租赁情况

，

但底盘车非东方国际主要租

赁资产

，

且占固定资产总体规模较小

，

亦不对公司经营产生重大影响

。

最近两年一期

，

超出折旧

年限继续租赁的资产占比情况如下

：

－

佛罗伦

：

ａ

、

集装箱

单位

：

ＴＥＵ

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

超出折旧年限续租箱量

３４

，

４５０ ２４

，

０３０ ２１

，

２８７

箱队总量

１

，

９６４

，

９５４ １

，

９０７

，

７７８ １

，

８８８

，

２００

占比

１．７５％ １．８６％ １．１３％

注

：

箱队总量包括自有箱

、

管理箱与售后租回箱

－

东方国际

：

ａ

、

集装箱

：

单位

：

ＴＥＵ

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

超出折旧年限续租箱量

２８

，

４６８ ３９

，

７５９ ８０

，

５８３

箱队总量

９５３

，

３３４ ８４２

，

６６６ ６８５

，

９９１

占比

２．９９％ ４．７２％ １１．７５％

注

：

箱队总量包括自有箱和管理箱

ｂ

、

底盘车

：

单位

：

元

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

底盘车净值

７１３

，

３３７ １２

，

５９２

，

９０２ １３

，

１２９

，

７２３

固定资产净值

５

，

６３３

，

６０９

，

４１７ ４

，

３６８

，

７９３

，

７４６ ３

，

５３９

，

５７０

，

２０７

占比

０．０１％ ０．２９％ ０．３７％

②

闲置租赁资产计提减值准备的情况

根据

《

企业会计准则第

８

号

———

资产减值

》

的规定

，

企业应当在资产负债表日判断资产是

否存在可能发生减值的迹象

。

有确凿证据表明资产存在减值迹象的

，

应当在资产负债表日进行

减值测试

，

估计资产的可收回金额

。

经过减值测试

，

如果资产的可收回金额低于其账面价值的

，

应计提相应的资产减值准备

。

该准则第五条对资产可能发生减值的迹象进行了规定

，

其中第

５

种迹象为

“（

五

）

资产已经或者将被闲置

、

终止使用或者计划提前处置

。”

根据企业会计准则的上述规定

，

各标的公司租赁资产情况说明如下

：

（

１

）

报告期内

，

中海绿舟用于租赁的船舶尚在建造中

，

不存在租赁资产闲置的情况

。

（

２

）

报告期内

，

佛罗伦集装箱租赁年均出租率达到

９４．５％～９５．３％

；

东方国际集装箱租赁年均

出租率达到

９６．８％～９８．７％

，

底盘车租赁年均出租率为

１００％

。

公司考虑到集装箱租赁业务的周转

需求

，

保有少量的周转箱

，

并未发现存在租赁资产闲置的情况

，

故也无需考虑对闲置租赁资产计

提减值准备

。

关于佛罗伦和东方国际租赁资产超出折旧年限继续租赁和闲置租赁资产计提减值准备的

情况

，

已补充披露于重组报告书

“

第四章 交易标的基本情况

”

之

“

三十六

、

拟购买标的资产之

一

：

佛罗伦

１００％

股权

”、“

三十七

、

拟购买标的资产之二

：

东方国际

１００％

股权

”、“

三十八

、

拟购买

标的资产之三

：

中海绿舟

１００％

股权

”。

独立财务顾问核查意见

：

本次交易的独立财务顾问中金公司与国泰君安经审慎核查后认为佛罗伦和东方国际存在

少量租赁资产超出折旧年限继续租赁情况

，

不对其经营产生重大影响

。

报告期内

，

中海绿舟用于

租赁的船舶尚在建造中

，

不存在租赁资产闲置的情况

；

佛罗伦的集装箱租赁年均出租率达到

９５％

左右

；

东方国际的集装箱租赁年均出租率超过

９６％

，

底盘车租赁年均出租率达到

１００％

，

经

与会计师讨论

，

基于上述情况

，

无需考虑对闲置租赁资产计提减值准备

。

会计师核查意见

：

本次交易的会计师瑞华会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

和天职国际会计师事务所

（

特殊普通

合伙

）

经审慎核查后认为佛罗伦和东方国际存在少量租赁资产超出折旧年限继续租赁情况

，

不

对其经营产生重大影响

；

佛罗伦

、

东方国际和中海绿舟在报告期内不存在租赁资产闲置的情况

，

故无需考虑对闲置租赁资产计提减值准备

。

５

、

报告书显示

，

拟购买金融业务标的资产涉及银行和财务公司

。

请结合金融行业财务信息

披露惯例

，

补充说明银行及财务公司的资本充足率

、

不良贷款率

、

拨备率等主要指标

，

并进行详

细分析

。

请财务顾问发表意见

。

答复

：

一

、

金融行业主要财务指标分析

（

一

）

渤海银行主要财务指标分析

１

、

渤海银行主要风险指标

截至

２０１３

、

２０１４

年度

，

银行监管相关指标如下

：

项目 指标标准

２０１４

年

２０１３

年

净利差

－ ２．００ １．９６

净利息收益率

－ ２．２２ ２．１４

成本收入比

－ ３４．８９ ３４．７４

不良贷款率（

％

）

≤５ １．２０ ０．２６

拨备覆盖率（

％

）

≥１５０ ２０４．３９ ８５２．２８

贷款拨备率（

％

）

－ ２．４６ ２．２１

资本充足率（

％

）

≥８ １３．０５ １２．８１

核心资本充足率（

％

）

≥４ ９．８１ ９．８４

流动性比例

－

人民币（

％

）

≥２５ ３９．９４ ３６．５５

流动性比例

－

外币（

％

）

－ ４２７．０４ ２８８．５５

存贷款比例

－

人民币（

％

）

≤７５ ５６．５７ ５４．６４

存贷款比例

－

外币（

％

）

－ １４２．５５ １３４．８２

２

、

相关指标分析

（

１

）

资本充足率

渤海银行根据银监会颁布的

《

商业银行资本充足率管理办法

》

严格计算核心资本充足率和

资本充足率

。

最近两年末核心资本充足率为

９．８４％

和

９．８１％

，

均高于监管要求的核心资本充足率

水平

；

资本充足率分别为

１２．８１％

和

１３．０５％

，

高于监管要求的资本充足率水平

。

（

２

）

不良贷款率与贷款拨备率

渤海银行最近两年的不良贷款率为

０．２６％

和

１．２０％

。

渤海银行

２０１４

年不良贷款率有所上

升

，

是渤海银行主动进行风险管理的结果

。

为适应目前经济形势和经营环境

，

渤海银行按照审慎

性原则主动进行风险管理

，

加强了对潜在风险的排查和识别

，

进一步提升资产质量控制标准

，

因

此

２０１４

年的不良贷款率有所提高

。

渤海银行最近两年的贷款拨备率为

２．２１％

和

２．４６％

。

为增强风险抵御能力

，

渤海银行不断加

大拨备提取力度

，

贷款拨备率在同业中处于较高水平

。

（

３

）

流动性比例

流动性比例为衡量商业银行流动性的主要指标

。

最近两年

，

渤海银行的人民币流动性比例

分别为

３６．５５％

和

３９．９４％

，

符合相关监管要求

。

（

二

）

中海财务主要风险指标分析

１

、

中海财务主要风险指标

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年末

２０１３

年末

中海财务 行业均值 中海财务 行业均值 中海财务

资本充足率

２０．３７％ ２２．８２％ １６．７３％ ２１．２２％ １４．４８％

不良贷款率

０％ － ０％ － ０％

拨备覆盖率

－ １９１３．４６％ － １２１５．８８％ －

流动性比例

６４．４５％ ６８．４９％ ６４．９２％ ６２．３４％ ３９．５７％

注

：

上述风险指标的计算公式为

：

资本充足率

＝

资本净额

／

应用资本底线及校准后的风险加权资产合计

×１００％

不良贷款率

＝

（

次级类贷款

＋

可疑类贷款

＋

损失类贷款

）

／

各项贷款

×１００％

拨备覆盖率

＝

（

专项准备

＋

特种准备

＋

一般准备

）

／

不良贷款总额

×１００％

流动性比率

＝

流动性资产

／

流动性负债

×１００％

行业均值数据来源

：

中国财务公司协会公布的财务公司行业基本经营数据

（

未公布

２０１３

年

数据

）

２

、

相关指标分析

（

１

）

资本充足率

①

合规性分析

中海财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的资本充足率分别为

１４．４８％

、

１６．７３％

和

２０．３７％

，

与行业平均值差异较小

，

均已达到

《

企业集团财务公司管理办法

》

１０％

的标准

，

与中海财

务及中海集团下属成员单位经营状况相符合

。

②

变动分析

中海财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的资本充足率处于稳定增长状态

。

２０１４

年

末较

２０１３

年末资本充足率增加

２．２４

个百分点

，

主要系

２０１４

年处置可供出售金融资产及持有至

到期投资期间取得的投资收益增加使未分配利润较

２０１３

年末增加

２４

，

９９１．８５

万元

，

导致资本净

额增加所致

；

２０１５

年

９

月末资本充足率较

２０１４

年末增加

３．６４

个百分点

，

主要系风险加权资产总

额下降所致

。

中海财务的风险加权资产主要由对我国商业银行的债权

（

存放同业

）、

对一般企

（

事

）

业的债权

（

自营贷款

）

和承诺

（

授信

）

构成

，

如下表所示

：

单位

：

万元

项 目

２０１３

年末

２０１４

年末

２０１５

年

９

月

对我国商业银行的债权（存放同业）

３５１

，

９９７．８５ ４７０

，

８７８．５５ ２８６

，

４３９．８３

对一般企（事）业的债权（自营贷款）

４７６

，

８５０．２０ ４６３

，

４４２．６４ ３７０

，

４５８．０２

承诺（授信）

２６

，

００５．００ １

，

６０５．９６ １４

，

４７０．００

２０１５

年

９

月末风险加权资产减少主要系对我国商业银行的债权

（

存放同业

）、

对一般企

（

事

）

业的债权

（

自营贷款

）

减少所致

。

（

２

）

不良贷款率与拨备覆盖率

中海财务设立信贷业务评审委员会

，

每季度末按照

《

贷款风险分类指引

》

和

《

信贷资产五级

分类操作规程

》

对每一笔贷款进行逐项审核

，

集体决策

。

不良贷款是指五级分类结果为次级类

、

可疑类及损失类的各项贷款之和

。

中海财务贷审会在例行季度检查中未发现任何成员单位存在

财务

、

现金流状况发生不利变化

，

影响其按时偿还贷款本金及支付利息的情形

，

所有贷款均能正

常偿本付息

；

成员单位均无逾期及违约历史记录

，

有能力及意愿履行贷款合同

，

或已提供相应贷

款担保

。

截至

２０１３

年末

、

２０１４

年末以及

２０１５

年

９

月末

，

中海财务未有贷款被归类为次级

、

可疑

和损失类别

，

所有贷款都归类均为正常

。

截至

２０１３

年末

、

２０１４

年末以及

２０１５

年

９

月末

，

中海财务无不良贷款

，

拨备覆盖率不适用

。

（

３

）

流动性比例

①

合规性分析

中海财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的流动性比例分别为

３９．５７％

、

６４．９２％

和

６４．４５％

，

与行业平均值差异较小

，

均达到

《

企业集团财务公司风险指标考核暂行办法

》

２５％

的标

准

。

②

变动分析

中海财务

２０１４

年末流动性比例较

２０１３

年末增加

２５．３５

个百分点

，

主要系流动资产增加所

致

。

２０１４

年末流动资产较

２０１３

年末增加

１３１

，

８８７．２７

万元

，

其中主要为货币资金增加

１１４

，

２３５．６８

万元

，

系

２０１４

年中海财务吸收成员单位存款的范围扩大

（

从

２１８

家提高到

３１５

家

）

所致

。

中海财

务

２０１５

年

９

月末流动性比例较

２０１４

年末的维持在较为稳定的水平

。

（

三

）

中远财务主要风险指标分析

１

、

中远财务主要风险指标

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年末

２０１３

年末

中远财务 行业均值 中远财务 行业均值 中远财务

资本充足率

２１．４０％ ２２．８２％ ２７．１４％ ２１．２２％ ２６．１８％

不良贷款率

０％ － ０％ － ０％

拨备覆盖率

－ １９１３．４６％ － １２１５．８８％ －

流动性比例

６６．２７％ ６８．４９％ ６３．８１％ ６２．３４％ ７０．６４％

注

：

上述风险指标的计算公式为

：

资本充足率

＝

资本净额

／

应用资本底线及校准后的风险加权资产合计

×１００％

不良贷款率

＝

（

次级类贷款

＋

可疑类贷款

＋

损失类贷款

）

／

各项贷款

×１００％

拨备覆盖率

＝

（

专项准备

＋

特种准备

＋

一般准备

）

／

不良贷款总额

×１００％

流动性比率

＝

流动性资产

／

流动性负债

×１００％

行业均值数据来源

：

中国财务公司协会公布的财务公司行业基本经营数据

（

未公布

２０１３

年

数据

）

２

、

相关指标分析

（

１

）

资本充足率

①

合规性分析

中远财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的资本充足率分别为

２６．１８％

、

２７．１４％

和

２１．４０％

，

与行业平均值差异较小

，

均达到

《

企业集团财务公司管理办法

》

１０％

的标准

。

②

变动分析

中远财务

２０１３

年和

２０１４

年运营情况较为良好

，

资本充足率较为稳定

。

２０１５

年

９

月末资本

充足率较

２０１４

年末下降

５．７４

个百分点主要系

２０１５

年

１－９

月资本市场波动导致投资收益下降

以及向股东分配现金股利

７２

，

４９６．９３

万元所致

。

（

２

）

不良贷款率与拨备覆盖率

中远财务制定了

《

信贷资产五级分类管理办法

》，

对贷款业务实施分类管理

，

按照规定要求

实施贷前

、

贷中和贷后检查

，

进行内部跟踪监测和风险分类管理

，

将信贷资产细分为

：

正常

、

关

注

、

次级

、

可疑和损失五类

，

并据此计提相应的资产减值准备

。

不良贷款是指五级分类结果为次

级类

、

可疑类及损失类的各项贷款之和

。

中远财务近两年一期的所有贷款借款人均有能力履行

还款承诺

，

且还款意愿良好

，

经营

、

财务等各方面状况正常

，

或具有较好的担保

。

截至

２０１３

年末

、

２０１４

年末以及

２０１５

年

９

月末

，

中远财务发放贷款均符合正常类贷款的分类标准

，

未有贷款被归

于次级

、

可疑和损失类别

。

截至

２０１３

年末

、

２０１４

年末以及

２０１５

年

９

月末

，

中远财务无不良贷款

，

拨备覆盖率不适用

。

（

３

）

流动性比例

①

合规性分析

中远财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的流动性比例分别为

７０．６４％

、

６３．８１％

和

６６．２７％

，

与行业平均值差异较小

，

均达到

《

企业集团财务公司风险指标考核暂行办法

》

２５％

的标

准

。

②

变动分析

中远财务

２０１３

年末

、

２０１４

年末和

２０１５

年

９

月末的流动性比例维持在较为稳定的水平

，

其

变化主要系期末当月到期资产负债波动所致

。

关于渤海银行

、

中远财务与中海财务的财务指标分析

，

已补充披露于重组报告书

“

第八章

管理层讨论与分析

”

之

“

二

、

本次收购的标的资产分析

”。

二

、

独立财务顾问核查意见

本次交易的独立财务顾问中金公司

、

国泰君安经核查后认为

：

渤海银行的相关财务指标符

合

《

商业银行资本充足率管理办法

》、《

商业银行资本管理办法

（

试行

）》

等相关监管办法的要求

；

中海财务与中远财务的前述主要风险指标符合

《

企业集团财务公司管理办法

》

和

《

企业集团财务

公司风险指标考核暂行办法

》

的要求

，

基本符合中海财务

、

中远财务经营及业务情况

。

６

、

报告书显示

，

拟购买金融业务标的资产最近一期的经营性现金流呈负值

，

请结合行业情

况

，

说明波动原因及其合理性

。

请财务顾问发表意见

。

答复

：

一

、

中海财务与中远财务最近两年一期经营性现金流情况

中海财务与中远财务同属财务公司

，

主要经营业务模式为吸收成员单位存款

，

发放贷款和

同业拆借

。

影响财务公司经营活动产生的现金流量净额的主要项目为客户存款和同业存放款项

净增加额

、

客户贷款及垫款净增加额以及存放中央银行和同业款项净增加额

。

财务公司经营活

动产生的现金流量净额的波动一方面受宏观经济的利率波动及准备金率波动的影响

，

一方面受

各财务公司所属集团内成员单位存放款项

、

归还贷款影响

，

而成员单位的存贷款活动主要受其

资金使用规划

、

资金成本

、

业务活动和投资活动等的影响

。

由于各财务公司均采用

“

非现场监管报表

”

体系定期向监管部门和财务公司协会报送数据

，

其中不包含现金流量数据

，

无法从监管部门或行业协会等处获得财务行业现金流量的整体情

况

。

另财务公司所属集团公司在行业性质

、

行业周期

、

规模大小

、

现金流转特征等方面具有巨大

差异

，

即使在交通运输类财务公司中

，

所属集团公司也分别属于远洋运输

、

航空

、

码头等不同的

领域

，

财务公司之间的现金流量特征横向可比性较低

。

综上

，

以下主要针对中海财务和中远财务

近两年一期的经营性现金流进行分析

。

中海财务与中远财务最近两年一期经营活动产生的现金流量净额的波动主要受集团内成

员单位存放款项

、

归还贷款的影响

，

具体分析如下

：

（

一

）

中海财务

１

、

中海财务最近两年一期经营活动产生的现金流量情况如下

：

单位

：

亿元

项 目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

客户存款和同业存放款项净增加额

－３５．０１ １２．７３ －２．９１

收取利息、手续费及佣金的现金

２．８１ ４．０４ ５．１１

收到其他与经营活动有关的现金

０．１１ ０．１３ ０．２４

经营活动现金流入小计

－３２．０９ １６．９０ ２．４４

客户贷款及垫款净增加额

－９．３０ －１．３４ ９．０２

存放中央银行和同业款项净增加额

－８．７４ ０．５４ －２９．３０

支付利息、手续费及佣金的现金

０．８９ １．１８ １．９７

支付给职工以及为职工支付的现金

０．１６ ０．２４ ０．２１

支付的各项税费

０．６９ ０．９８ ０．５４

支付其他与经营活动有关的现金

０．０８ ０．１４ ０．１６

经营活动现金流出小计

－１６．２２ １．７３ －１７．４１

经营活动产生的现金流量净额

－１５．８７ １５．１７ １９．８４

２

、

２０１５

年

１－９

月经营活动产生的现金流量净额为负的原因分析

２０１５

年

１－９

月中海财务经营活动产生的现金流量净额为负数的原因主要系当期客户存款

和同业存放款项净增加额为负

，

即当期客户存款和同业存放款项净流出所致

。

当期客户存款和

同业存放款项净流出

３５．０１

亿元

，

主要为成员单位中海集团和中海工业的存款大幅下降所致

，

其

中中海集团因对外付款及对外投资

，

期末存款余额减少

２８

亿元

；

中海工业有限公司因经营业务

需要

，

期末存款余额减少

８

亿元

。

同期中海财务经营活动现金流出合计

－１６．２２

亿元

，

即净流入

１６．２２

亿元

，

一方面客户贷款及

垫款净增加额为负

，

即客户贷款及垫款减少所致

，

本期客户贷款及垫款减少

９．３０

亿元

，

主要系成

员单位中海海盛等公司归还大额贷款所致

；

另一方面存放中央银行和同业款项净增加额为负

，

即存放中央银行和同业款项减少所致

，

本期存放中央银行和同业款项减少

８．７４

亿元

，

主要受同

期存款减少

，

存放中央银行和同业款项相应减少所致

。

综上所述

，

２０１５

年

１－９

月中海财务经营活动产生的现金流量净额为负

，

主要系根据自身不

同的经营状况需要

，

部分成员单位本期减少存款

、

部分成员单位归还贷款所致

。

３

、

２０１４

年度较

２０１３

年度经营活动产生的现金流量净额变动分析

中海财务

２０１４

年度经营活动产生的现金流量净额较

２０１３

年末减少

４．６７

亿元

，

主要系

２０１４

年度经营活动产生的现金流入和经营活动产生的现金流出均有增加

，

且经营活动产生的现金流

出的增加略大于经营活动产生的现金流入的增加所致

。

２０１４

年度经营活动产生的现金流入方面

，

客户存款和同业存放款项净增加额较

２０１３

度增

加了

１５．６４

亿元

，

主要系

２０１４

年度中海财务吸收成员单位存款的范围扩大

（

从

２１８

家提高到

３１５

家

）

所致

；

２０１４

年度经营活动产生的现金流出方面

，

一方面客户贷款及垫款净增加额较

２０１３

年

度减少

１０．３６

亿

，

主要系中海集团各成员单位缩小贷款规模

，

期末贷款余额减少所致

；

另一方面

，

同业款项净增加额较

２０１３

年增加

２９．８４

亿

，

主要系

２０１３

年存放同业

（

中国银行

）

减少约

２９

亿元

而

２０１４

年未出现同类情形所致

。

综上所述

，

中海财务

２０１４

年度经营活动产生的现金流量净额较

２０１３

年末略有减少

，

一方

面受吸收成员单位存款的范围扩大

、

部分成员单位缩小贷款规模影响

；

另一方面系

２０１３

年存放

同业的存款规模大幅度下降

，

２０１４

年无此因素所致

。

（

二

）

中远财务

１

、

中远财务最近两年一期经营活动产生的现金流量情况如下

：

单位

：

亿元

项 目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

客户存款和同业存放款项净增加额

－４５．８９ ２１．１６ ５０．１１

收取利息、手续费及佣金的现金

４．９８ ９．５１ １０．２８

收到其他与经营活动有关的现金

０．０６ ２．１３ １．４１

经营活动现金流入小计

－４０．８５ ３２．８０ ６１．８０

客户贷款及垫款净增加额

２５．７４ ４．６３ １３．３９

存放中央银行和同业款项净增加额

－１１．６７ －７．７８ ０．７８

支付利息、手续费及佣金的现金

３．１９ ５．３１ ５．８７

支付给职工以及为职工支付的现金

０．２５ ０．４５ ０．２５

支付的各项税费

１．６１ ２．７８ １．１２

支付其他与经营活动有关的现金

０．２７ ２．３２ １．５６

经营活动现金流出小计

１９．３９ ７．７１ ２２．９６

经营活动产生的现金流量净额

－６０．２４ ２５．０９ ３８．８３

２

、

２０１５

年

１－９

月经营活动产生的现金流量净额为负的原因分析

中远财务

２０１５

年

１－９

月经营活动产生的现金流量净额为负

，

主要受集团成员企业债务政

策调整的影响

。

２０１５

年

，

中远集团成员企业的债务政策出现调整

，

即更多地倾向于从财务公司获

取贷款

。

一方面

，

债务政策调整导致成员单位将现金从财务公司提取偿还外部贷款即吸收存款

出现下降

，

２０１５

年

１－９

月客户存款和同业存放款项净增加额为

－４５．８９

亿元

，

即客户存款和同业

存放款项净流出

４５．８９

亿元

；

另一方面

，

２０１５

年

１－９

月成员单位贷款增长导致客户贷款及垫款

净增加额为

２５．７４

亿元

。

前述两个因素共同作用导致中远财务

２０１５

年

１－９

月经营活动产生的现

金流量净额为

－６０．２４

亿元

。

综上所述

，

中远财务

２０１５

年

１－９

月经营活动产生的现金流量净额为负主要系受到集团成

员企业债务政策调整影响

。

３

、

２０１４

年度较

２０１３

年度经营活动产生的现金流量净额变动分析

中远财务

２０１４

年度经营活动产生的现金流量净额较

２０１３

年末减少

１３．７４

亿元

，

主要系

２０１４

年度经营活动产生的现金流入和经营活动产生的现金流出均有减少

，

且经营活动产生的现

金流入的减少大于经营活动产生的现金流出的减少所致

。

２０１４

年度经营活动产生的现金流入方面

，

客户存款和同业存放款项净增加额较

２０１３

度减

少了

２８．９５

亿元

，

主要系

２０１３

年度中远集团下属的上海

、

青岛

、

天津

、

大连四地的结算中心行

政划拨至中远财务内

，

致使存款增量

２７

亿元

，

而

２０１４

年度无此因素所致

；

２０１４

年度经营活

动产生的现金流出方面

，

中远财务经营活动现金流出金额较

２０１３

年度减少了

１５．２５

亿元

，

主

要系

２０１４

年度客户存款和同业存放款项净增加额减少导致相应的客户贷款及垫款净增加额

较

２０１３

年度减少

８．７６

亿元

，

存放中央银行和同业款项净增加额较

２０１３

年度减少

８．５６

亿元

所致

。

综上所述

，

中远财务

２０１４

年度较

２０１３

年度经营活动产生的现金流量净额减少为主要受

２０１３

年四地结算中心划转至中远财务

，

２０１４

年无此因素影响

。

关于中远财务与中海财务的经营性现金流情况分析

，

已补充披露于重组报告书

“

第八章 管

理层讨论与分析

”

之

“

二

、

本次收购的标的资产分析

”。

二

、

独立财务顾问核查意见

本次交易的独立财务顾问中金公司

、

国泰君安经核查后认为

：

中海财务和中远财务近两年

一期经营性现金流指标变化符合公司经营状况

，

具有一定的合理性

。

三

、

关于本次交易的具体安排

７

、

报告书显示

，

本次重组涉及多家公司的股权转让

，

部分标的与银行签署贷款协议中对标

的公司股权转让进行了限制性约定

。

这些公司的股权转让需得到贷款人的同意或需要提前告知

贷款人

。

请公司补充披露需得到贷款人的同意或需要提前告知贷款人的债权的具体金额以及截

至目前已经取得得到贷款人的同意或需要提前告知贷款人的债权的比例

。

并请财务顾问

、

律师

对上述事项发表意见

。

答复

：

一

、

债权债务处理相关事宜的补充披露

上市公司已在报告书

“

第十二章其他重要事项

”

之

“

三

、

本次交易涉及的债权债务的处理及

人员安置

”

部分补充以下内容

：

本次重组涉及股权转让的拟出售公司为大连集运等

３４

家代理公司及中海港口

；

涉及股权

转让的拟购买公司为中海投资

、

中海租赁

、

中海财务

、

渤海银行

、

东方国际

、

中海绿舟

、

海宁保险

、

Ｌｏｎｇ Ｈｏｎｏｕｒ

及佛罗伦等标的公司

。

根据标的公司提供的与银行签订的贷款协议

，

截至

２０１５

年

１１

月

３０

日

，

标的公司需要提前

告知贷款人并取得贷款人同意所涉及的债权的月末总余额为人民币

７４９

，

９７９．７７

万元币

（

境外美

元以

２０１５

年

１１

月

３０

日中国人民银行公布的美元兑人民币汇率中间价换算

）。

根据标的公司的说明及确认

，

自中海集运第四届董事会第四十次会议审议通过本次重大资

产重组之日

（

即

２０１５

年

１２

月

１１

日

）

起

，

标的公司已按照相关贷款协议的约定

，

就本次重大资产

重组事宜与所涉及的相关贷款人进行了沟通

，

对于需要履行提前告知贷款人义务的

，

标的公司

已按照贷款协议的约定向全部的贷款人发出了通知函

，

并百分之百履行完毕提前通知义务

；

对

于需要取得贷款人同意的

，

标的公司也已按照贷款协议的约定向相关贷款人发出了贷款人同意

函文本

，

相关贷款人同意函尚待贷款人履行完毕其必要的内部决策程序后方可出具

，

由于距离

发出相关贷款人同意函文本的时间较短

，

截至目前尚未收到贷款人出具的同意函

，

公司及各标

的公司正在积极跟进

。

如债权人未能出具同意函

，

则标的公司将按债权人的要求提前清偿债务

或安排提供担保

。

二

、

独立财务顾问核查意见

本次交易的独立财务顾问中金公司和国泰君安经核查后认为

，

上述债权债务的处理符合

《

公司法

》

等法律

、

法规和规范性文件的规定

，

不存在侵害债权人利益的情形

。

三

、

律师核查意见

本次交易的法律顾问国浩律所核查后认为

，

上述债权债务的处理符合

《

公司法

》

等法律

、

法

规和规范性文件的规定

，

不存在侵害债权人利益的情形

。

８

、

报告书显示

，

拟出售资产中海港口与香港税务局存在对其买卖厦门港务

（

０３３７８

）

和大连

港

（

０２８８０

）

的股票行为存在纳税判断的争议

，

请公司补充披露其对本次中海港口评估作价的影

响以及交易双方是否上述可能存在的纳税争议做出安排

。

请财务顾问

、

律师

、

会计师发表意见

。

答复

：

一

、

中海港口与香港税务局税务争议事项相关补充披露

上市公司已在报告书

“

第五章 标的资产评估情况

”

之

“

三

、

董事会对本次交易标的资产评估

合理性及定价公允性的分析

”

之

“（

一

）

拟出售资产的评估合理性及定价公允性分析

”

部分补充

“

６

、

其他事项说明

”，

具体内容如下

：

“

根据中海港口的说明

，

中海港口于

２００５

年起持有香港联交所上市公司厦门港务

（

０３３７８

）

和大连港

（

０２８８０

）

公开发行的股票

，

在

２００５

年至

２０１４

年度中中海港口因投资结构调整等原

因

，

对厦门港

、

大连港进行了减持

。

就该减持行为

，

中海港口与香港税务局对计税依据存在

争议

，

按照香港税务局要求

，

中海港口就争议收益购买了

４２

，

０６６

，

８９４．００

港元的等额储税

券

。

中海港口本次交易对价以股东权益评估值为准

，

评估结果采用资产基础法评估结果

。

截至中海港口的评估报告出具日

，

基于香港税务局对上述事项未作最终核定并作为税务争

议暂时搁置的实际情况

，

上述部分预付款项

３４

，

５２８

，

９２７．２６

元

（

合

４２

，

０６６

，

８９４．００

港元

）

以评

估基准日的账面价值确定评估值

，

即未考虑上述税务争议对中海港口股东权益评估值和交

易定价的影响

。

中海集运

、

中海香港与中远太平洋签署的

《

关于出售及购买中海港口发展有限公司中

５

，

６７９

，

５４２

，

７２４

股股份订立的协议

》

已对中海港口相关税项负债做出约定

。

综上

，

上述税务争议系因中海港口与香港税务局对股票出售交易性质认定存在差异

，

且中

海港口已按照香港税务局的要求就争议收益购买了等额储税券

，

交易协议已做出相应约定

。

因

此

，

该项争议不会构成本次重大资产重组的实质性法律障碍

。”

二

、

独立财务顾问核查意见

本次交易的独立财务顾问中金公司和国泰君安经核查后认为

：

上述税务争议系因中海港口

与香港税务局对股票出售交易性质认定存在差异

，

且中海港口已按照香港税务局的要求就争议

收益购买了等额储税券

，

交易协议已做出相应约定

。

因此

，

该项争议不会构成本次重大资产重组

的实质性法律障碍

。

三

、

律师核查意见

本次交易的法律顾问国浩律所经核查后认为

：

上述税务争议系因中海港口与香港税务局对

股票出售交易性质认定存在差异

，

且中海港口已按照香港税务局的要求就争议收益购买了等额

储税券

，

交易协议已做出相应约定

。

因此

，

该项争议不会构成本次重大资产重组的实质性法律障

碍

。

四

、

会计师核查意见

中海港口的境内审计机构天职国际会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

经核查后认为

：

中海港口

对购买香港税务局储税券的会计处理符合企业会计准则的相关规定

。

特此公告

。

中海集装箱运输股份有限公司

二〇一五年十二月二十四日

证券代码：002612� � � � �证券简称：朗姿股份 公告编号：2015-118

朗姿股份有限公司关于公司控股股东股权质押及解除股权质押的公告

� � � �本公司及董事会全体人员保证公告信息披露的内容真实、 准确和完整，

没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

2015

年

12

月

24

日

，

朗姿股份有限公司

（

以下简称

：

公司

）

收到公司控股

股东

、

实际控制人申东日先生发来的股权质押及解除股权质押的通知

，

现将

有关事项公告如下

：

2015

年

12

月

23

日

，

申东日先生将其持有公司的股份

1,875,000

股

(

占本

公司股份总额的

0.9375%)

质押给中泰证券股份有限公司

(

原齐鲁证券有限公

司

)

，

质押登记日为

2015

年

12

月

23

日

，

期限为

6

个月

。

双方已经向中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股权质押手续

。

2015

年

6

月

24

日

，

申东日先生将其持有公司的股份

1,000,000

股质押

给齐鲁证券有限公司

，

质押登记日为

2015

年

6

月

24

日

，

双方已经向中国证

券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股权质押手续

。

2015

年

12

月

23

日

，

申东日先生购回上述质押的股份

1,000,000

股

(

占本公司股份总额的

0.5%)

，

并在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了解除质押登

记手续

。

截至本公告日

，

申东日先生共持有公司股份

101,577,750

股

，

占公司总股

本

50.79%

，

在上述股权质押和解除股权质押后

，

其尚有

49,745,000

股处于质

押状态

，

累计质押的股份占公司总股本的

24.8725%

。

特此公告

。

朗姿股份有限公司董事会

2015年 12月 25日

证券代码：002358� � � � � �证券简称：森源电气 公告编号：2015-093

河南森源电气股份有限公司关于股东股票质押式回购交易的公告

� � � �本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，并

对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。

河南森源电气股份有限公司

（

以下简称

"

本公司

"

）

于

2015

年

12

月

24

日收

到公司控股股东河南森源集团有限公司

（

以下简称

"

森源集团

"

）

和公司法人股

东河南隆源投资有限公司

（

以下简称

"

隆源投资

"

）

的告知函

，

近日

，

森源集团

和隆源投资分别与华泰证券股份有限公司签订了股票质押式回购交易协

议

，

同意将其持有的部分本公司股份质押给华泰证券股份有限公司

，

用于办

理股票质押式回购业务

。

其中森源集团持有的

1,455

万股股份质押的初始交

易日为

2015

年

12

月

22

日

，

购回交易日为

2016

年

3

月

21

日

；

隆源投资持有

的

1018.5

万股和

436.5

万股股份质押的初始交易日均为

2015

年

12

月

22

日

，

购回交易日为

2016

年

3

月

21

日

。

上述所质押股份在质押期间予以冻结

，

不能

转让

。

截至本公告日

，

森源集团共持有本公司股份

19,829.504

万股

，

占本公司总

股本的

24.92%

，

本次质押股份

1,455

万股

，

占森源集团持有本公司股份的

7.34%

，

占本公司总股本的

1.83%

；

森源集团累计质押

19,076

万股

，

占森源集团

持有本公司股份的

96.20%

，

占本公司总股本的

23.98%

。

截至本公告日

，

隆源投资共持有本公司股份

9,192.96

万股

，

占本公司总股

本的

11.55%

。

本次共计质押股份

1455

万股

，

占隆源投资持有本公司股份的

15.83%

，

占本公司总股本的

1.83%

；

隆源投资累计质押

8,135

万股

，

占隆源投资

持有本公司股份的

88.49%

，

占本公司总股本的

10.23%

。

备查文件

《

股票质押式回购交易协议

》

特此公告

。

河南森源电气股份有限公司

董 事 会

2015年 12 月 24 日

证券简称：海立美达 证券代码：002537� � � � � � � �公告编号：2015-106

青岛海立美达股份有限公司关于筹划重大资产重组停牌进展公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证本公告内容的真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

青岛海立美达股份有限公司

（

以下简称

"

公司

"

或

"

本公司

"

）

因筹划重大

资产重组事项

，

经向深圳证券交易所

（

以下称

"

交易所

"

）

申请

，

公司股票

（

证券

简称

：

海立美达

，

证券代码

：

002537

）

已于

2015

年

9

月

10

日开市起继续停牌

，

公司于

2015

年

9

月

10

日在中国证券报

、

证券时报

、

证券日报

、

上海证券报及

巨潮资讯网披露了

《

关于筹划重大资产重组继续停牌公告

》（

公告编号

：

2015-

070

），

于

9

月

17

日

、

9

月

24

日

、

10

月

8

日

、

10

月

16

日

、

10

月

23

日

、

10

月

30

日

、

11

月

6

日

、

11

月

13

日

、

11

月

27

日

、

12

月

4

日

、

12

月

11

日

、

12

月

18

日在

中国证券报

、

证券时报

、

证券日报

、

上海证券报及巨潮资讯网披露了

《

关于筹

划重大资产重组停牌进展公告

》（

公告编号

：

2015-072

、

075

、

080

、

082

、

084

、

090

、

091

、

092

、

098

、

101

、

103

、

104

），

以及于

10

月

9

日

、

11

月

20

日分别在指定

媒体披露了

《

关于筹划重大资产重组延期复牌公告

》（

公告编号

：

2015-081

）、

《

关于继续停牌筹划重大资产重组暨停牌进展公告

》（

公告编号

：

2015-094

）。

截止本公告日

，

因本次重大资产重组涉及标的资产范围较广

、

程序较为

复杂

，

各中介机构对本次重大资产重组出具的相关报告仍处于进一步的复

核

、

论证中

，

重组方案也正处于进一步的商讨

、

细化

、

完善中

，

同时

，

标的公司

国有股东正在积极履行内部审批流程

。

公司将在相关工作完成后召开董事会

审议本次重大资产重组相关议案并申请股票复牌

。

根据

《

上市公司重大资产

重组管理办法

》

及交易所关于上市公司重大资产重组信息披露有关规定

，

公

司股票将继续停牌

。

停牌期间

，

公司将及时履行信息披露义务

，

至少每五个交

易日公布一次本次重大资产重组事项的进展情况公告

。

公司指定的信息披露媒体为

《

中国证券报

》、《

上海证券报

》、《

证券时报

》、

《

证券日报

》

及巨潮资讯网

(www.cninfo.com.cn)

，

公司所有公开披露的信息均以

在上述指定的报刊

、

网站刊登的正式公告为准

，

敬请广大投资者注意风险

。

特此公告

。

青岛海立美达股份有限公司董事会

2015年 12月 24日

股票代码:002083� � � � � �股票简称:孚日股份 公告编号:临 2015-040

孚日集团股份有限公司关于收到财政补贴的公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。

孚日集团股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”

或

“

公司

”）

以及公司全资子

公司高密万仁热电有限公司

（

以下简称

“

万仁热电

”）

于

１２

月

２３

日收到高密

市财政局拨付的财政补贴款共计

１

，

２４５．１０

万元

（

其中拨付给本公司

９３９．５０

万元

，

拨付给万仁热电

３０５．６０

万元

）。

详见下表

：

序号 文号 内 容 金额（万元）

１

潍财企指【

２０１４

】

５１

号

２０１３

年度潍坊市扶持外经贸发展资金

７．３０

２

潍财企指【

２０１４

】

７３

号

２０１４

年国家产业技术研究与开发资金

８００．００

３

潍财企指【

２０１４

】

１０４

号

２０１４

年重点污染源自动监控设备运行补助经费

１．４０

４

潍财企指【

２０１４

】

１７６

号 服务业发展专项资金

２．００

５

潍财企指【

２０１４

】

１９８

号

２０１４

年度山东省扶持外经贸发展专项资金

３８．８０

６

潍财企指【

２０１４

】

２０８

号 省级重点流域水污染防治资金

１．００

７

潍财企指【

２０１５

】

５

号 潍坊市扶持外经贸发展资金

６．００

８

潍财企指【

２０１５

】

１０４

号

２０１５

年中央外经贸发展专项资金

８３．００

９

潍财企指【

２０１５

】

９７

号 大气污染防治专项资金

３００．００

１０

潍财企指【

２０１４

】

１０４

号

２０１４

年重点污染源自动监控设备运行补助经费

５．６０

合 计

１

，

２４５．１０

根据

《

企业会计准则第

１６

号

—

政府补助

》

的有关规定

，

根据企业会计准

则的相关规定

，

上述财政补贴款项将作为营业外收入计入当期损益

，

将增加

本公司

２０１５

年度净利润

，

最终的数据由公司年报审计机构审核确定

。

具体的

会计处理须以会计师年度审计确认后的结果为准

，

请广大投资者注意投资风

险

。

特此公告

。

孚日集团股份有限公司

董 事 会

2015年 12月 24日


