
打新中签率奇低

中小型基金：“蚊子肉也吃”
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私募机构对

后市预期分歧加大

A6

弱市拉升权重指标股

沪股通资金涌入

A8

百强基金遭遇“极寒”

六成第一重仓股跌幅超30%

A9

苹果公司增速放缓

产业链公司积极转型

A7

新基金发行遇冷

16只基金被迫延长募集

A6

多项金融措施支持工业增效升级

国务院鼓励通过并购贷款、发行优先股和可转换债券等筹集资金开展兼并重组；鼓励扩大股

权、债券等直接融资，大力发展应收账款融资；支持银行加快不良贷款处置，防范和化解金融风险

据新华社电

国务院总理李克强

1

月

27

日主

持召开国务院常务会议， 确定金融支

持工业增效升级的措施， 壮大实体经

济基础；决定推动《中国制造

2025

》与

“互联网

+

”融合发展；决定清理规范

一批政府性基金收费项目， 持续为企

业减负。

会议指出， 用好和创新金融工具，

支持工业增效升级，是金融更好服务实

体经济的重要内容。 会议确定，一是引

导金融机构加大对高新技术企业、重大

技术装备、 工业强基工程等的信贷支

持，促进培育发展新动能。 制定金融支

持制造强国建设指导意见，发展能效贷

款、排污权抵押贷款等绿色信贷。 二是

鼓励通过并购贷款、发行优先股和可转

换债券等筹集资金开展兼并重组，推动

改造传统动能。支持大企业设立产业创

投基金，支持地方开展小微企业融资担

保代偿补偿等业务。 三是对长期亏损、

失去清偿能力或环保、安全生产不达标

且整改无望的企业及落后产能，坚决压

缩退出相关贷款， 支持化解过剩产能。

四是拓宽融资渠道， 鼓励扩大股权、债

券等直接融资， 大力发展应收账款融

资。 支持运作规范、偿债有保障的企业

发行公司信用债调整债务结构。五是继

续整顿金融服务乱收费，取消不合理收

费项目，降低不合理收费标准。 支持银

行加快不良贷款处置，惩戒恶意逃废债

务行为，防范和化解金融风险。

会议指出，实施《中国制造

2025

》

对促进制造业升级等发挥了积极作

用， 这也是深化供给侧结构性改革的

重要内容。必须坚持市场导向，引导企

业适应和引领市场，在“中国制造

+

互

联网”上尽快取得突破，实现中国制造

迈向中高端。一要以推进数字化、网络

化、智能化制造为抓手，加快构筑自动

控制与感知技术、 工业云与智能服务

平台、工业互联网等制造业新基础，培

育制造业新模式、新业态、新产品。 二

要抓紧发布智能制造、绿色制造、质量

品牌提升等

11

个配套实施指南、行动

计划或专项规划。促进大中小企业、初

创企业、高校、科研院所等多方协同，

加快建设制造业创新中心、“双创”平

台，带动更多创新型中小企业成长。三

要完善加计扣除等政策， 适当加大财

政投入，设立“中国制造

2025

”专项资

金， 启动一批重大标志性项目和技改

工程。四要加强标准建设，面向市场多

样化需求制造消费者和客户需要的高质

量中高端产品。五要加强国际交流，深化

中外制造业创新合作。

为持续清理和规范涉企收费， 减轻

企业负担， 会议决定， 从今年

2

月

1

日

起， 一是依法将新菜地开发建设基金和

育林基金征收标准降为零， 停征价格调

节基金， 整合归并水库移民扶持基金等

7

项征收对象相同、 计征方式和资金用

途相似的政府性基金， 取消地方违规设

立的政府性基金。二是将教育费附加、地

方教育附加、 水利建设基金的免征范围

由月销售额或营业额不超过

3

万元的缴

纳义务人，扩大到不超过

10

万元。 免征

政策长期有效。 上述措施预计每年可为

企业减负约

260

亿元。 今后一般不再新

设政府性基金项目， 保留的全部进入目

录清单，公开预决算，接受社会监督。

2016�年 1 月
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn
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时报观察

In Our Eyes

美国经济

会重新步入衰退吗？

证券时报记者 罗克关

据说根据广义相对论， 只要市场

的波动率放大，交易员们感觉到的时间

就会显著拉长，因为个个手心都捏着一

把汗。

去年底美联储首次加息以来的这

一个多月，全球市场所感受到的各种时

空错乱已然历历在目。而在翻滚震荡之

中， 市场预期的转向也变得极具戏剧

化，去年底对美国经济复苏的乐观预期

开始迅速消退，有相当比例的公众舆论

开始认真讨论一个问题———美国经济

有多大可能重新陷入衰退？

德意志银行美国首席经济学家

Joseph� LaVorgna 用了一个非常形象

的比喻来形容当前的状况。他说，美国

经济就像一部装有六缸引擎的汽车，

而现在越来越多的气缸开始报废了。

媒体更是撰文总结归纳称，二战以来，

每一次美国经济的衰退， 无一例外都

能从三个先行指标中看出些许端倪：

工业产出、企业盈利和股票市场。

那么，这三大指标现在是个什么状

况？ 相关统计显示， 在过去的 12个月

中， 美国工业产出有 10个月呈现下降

趋势，目前已经比 2014年 12月的高点有

大约 2%的降幅； 企业盈利状况也在 2014

年夏天触及高点后开始下行，截至去年三

季度下行近 5%； 今年以来的美国股市更

不用提了，主要的关键词就是：跌。

不仅如此， 全球其他市场的状况也

不稳定。面对持续加大的通缩压力，欧洲

央行近期表态称， 实现通胀目标事关自

身声誉。 中国市场在新的一年里首当其

冲遭遇的就是本币汇率大幅波动带来的

挑战。油价的崩塌式下行，既有市场需求

预期下行的因素， 也有美元走强形成的

挤压。而这种下行，又直接反馈到了美国

的工业产出和企业盈利情况方面。 尽管

高盛的研究报告显示， 剔除标普 500 中

能源股的盈利变化后， 主要工业股票的

盈利状况基本维持稳定， 但市场信心显

然并不怎么买账。

不可否认的是， 美国经济积极的一

面依然存在， 支持美联储加息的重要指

标———就业状况目前仍然趋于稳定。 不

过， 这种指标上的分歧显然增大了对当

前局势形成准确判断的难度。 究竟美国

经济能不能像美联储公开市场委员会预

计的那样“逐渐”走向复苏？这将是横亘

在此后很多次议息会议前的主要问题。

回到中国市场， 各种各样的不确定性也

在持续发酵。本月以来，市场像走马灯似

地在不断变换关注焦点———股市、债市、

汇差、利差，传统上只要割裂开来看待的

各个市场， 今年相互之间的联动开始大

大增强。和全球市场的翻滚震荡一样，本

月 A 股市场投资者们所感受到的相对

时间也在拉长。

无他， 我们正生活在一个相对时空

进一步拉近的世界中。

1月 25 日下午，国务院总理李克强主持召开座谈会，听取专家学者和企业界人士对《政府工作报告（征求意见稿）》和《“十三五” 规划纲要（草案）（征求意

见稿）》的意见建议。李克强说，我国正处于结构调整和转型升级的关键时期、攻坚阶段，伴随着阵痛，也充满希望。我们既要保持经济增速在合理区间，更要关注就

业、收入、环境等事关发展质量效益和民生改善的指标。 当前最重要的是要把经济增长从过度依赖自然资源转向更多依靠人才人力资源，把亿万人民的积极性、创

造性释放出来，使他们靠勤劳和智慧创造新的社会财富。 当前要突出抓好钢铁、煤炭行业淘汰落后产能，坚持发挥市场倒逼作用，政府重点是支持做好员工分流安

置，推动企业瘦身健体、提质增效。 新华社/图文

李克强：经济增长更多依靠人才人力资源

一号文件再次聚集农业：不提产量重视质量

A2

首批非上市险企“晒成绩单” ：

8家去年全部盈利

A4

A5

两融余额连降18日 仅余9500亿

A8

券商“傍大款”好事成三

华创证券曲线登陆A股

新三板监管趋严 对违法违规零容忍

A2


