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A股猴年开市不补跌 五因素促低开高走

证券时报记者 汤亚平

周一，

A

股迎来春节后首个交易

日，沪指早盘大幅低开

2.84%

，之后受

黄金、航天军工、医药、虚拟现实、量子

通信、网络彩票等热门板块回暖带动，

市场走出企稳回升，低开高走行情，最

终沪指收盘仅是小幅下跌

0.63%

，报

2747.26

点；深成指表现稍强，以平盘

报收，创业板指则收涨近

1%

。

行业板块方面， 有色金属行业

涨幅最高，上涨

3.88%

；电子、医药

生物和轻工制造行业的涨幅位居第

二、 三、 四名， 分别上涨

0.95%

、

0.85%

和

0.45%

。 而

17

个下跌的行

业中，食品饮料、非银金融、建筑装

饰和钢铁行业的跌幅均超过了

1%

。

概念板块方面， 黄金珠宝和网络彩

票概念涨幅突出， 分别上涨

6.03%

和

2.61%

。 此外，苹果指数、

IP

流量

变现、 抗癌和生物识别指数的涨幅

也均超过了

1.6%

。

盘面上， 受益于国际市场金价大

涨，黄金股集体飙升，中金黄金、山东黄

金、紫金矿业等

8

只黄金股集体涨停。

而受益于节前美元指数的大跌，

有色板块整体表现强劲。 有色金属行

业涨幅最高，上涨

3.88%

；电子、医药

生物和轻工制造行业的涨幅位居第

二、三、四名，分别上涨

0.95%

、

0.85%

和

0.45%

。

技术上，

5

日均线在上，

10

日均线

在下，两线距离较近，趋势放大。 大盘

的阶段性方向仍然以上攻为主； 量走

势上，多头线方向向上，速率较快，空

头线方向平行向前。量走势显示，大盘

的阶段性方向以上攻为主。 以当前行

情规律看，大盘要想保持阶段性上攻，

后市还是需要放量上攻， 否则还是有

可能反复。 只是保持阶段性上攻的可

能性相对较大。

这种走势释放出什么信号呢？ 综

上分析，

A

股果然没有出现大多数人

预期中的补跌，反而表现顽强，有五大

因素促成了

A

股低开高走的行情。

一、外围股市影响降低。 大盘探底

回升释放了

A

股受外围市场影响级别

较小的信号，反映了

A

股的个性。

2016

年的第一个月，沪指暴跌

22.65%

。而同

期标普

500

指数下跌

5.1%

， 欧洲股市

下跌逾

6%

，日本股市下跌超

7%

，虽然

同样惨淡，但远低于

A

股

1

月跌幅。

A

股市场相比最高点已经接近 “腰斩”，

恐慌情绪已经得到较大的释放； 而外

围股市相比此前牛市的最高点普遍下

跌了

20%

左右。 未来

A

股率先全球触

底反弹，并不感到意外。

二、资金逐渐回流市场。昨日在大

盘低开后纷纷抄底， 资金净涌入

242

亿，

A

股独立外围股市止跌回升，如此

强势特征确实巩固了

2638

点一带的底

部区域。主力资金周一净流入

47

亿。主

力资金先后回流软件服务、 房地产、量

子通信、有色金属、锂电池、航天军工、

医药、软件服务、虚拟现实等板块。而春

节前

1

周，

2

月

1

日至

5

日沪股通净流

出

28.2

亿元；截至

2

月

4

日，融资余额

8884

亿元， 相比此前一周末减少

186

亿元， 两融融资

/

自由流通市值比重下

降至

5.4%

。 春节后开市主力资金谨慎

观望情绪似乎开始好转，正逐渐向市场

回流。 春节后一个月，市场活跃度将会

明显增加。后市仍需特别留意主力资金

回流的力度和持续性。

三、两会政策预期升温。

2

月开始

进入“两会”前的维稳时期，对于行情

的企稳回升有一定的助推作用。 两会

期间，将出台“十三五规划”，对所涉及

的相关板块和热点有一个刺激作用。

特别是有关新兴产业。 关注两会相关

的板块机会， 重点是新兴产业投资机

会， 建议关注方向包括新能源汽车与

智能汽车、智能制造、健康养老、节能

环保、新材料、云计算大数据、物联网

等，其中智能制造关注机器人、集成电

路、

3D

打印、无人机等。同时建议关注

地方国企改革、京津冀一体化、地下综

合管廊等主题投资机会。

四、人民币汇率改革与稳定并举。

2

月

15

日，人民币中间价大幅上调逼

近

6.51

，较节前收盘价高

577

点。业界

认为， 受益于近日央行表态释放央行

出手稳定人民币汇率信号。 据财新杂

志周六发表的一则专访， 央行行长周

小川表示人民币不存在持续贬值的基

础，当前中国国际收支状况良好，跨境

资本流动处于正常区间。事实上，央行

1

月至春节前释放近

2

万亿流动性。

业界预期人民币近期料持稳， 甚至有

所升值。未来若美元指数走强，人民币

将与其他货币一道兑美元贬值。 若中

国资本外流规模过大 （如流出规模接

近每月

1000

亿美元）， 央行会通过干

预来稳定人民币汇率。

五、创业板领涨。 昨日盘面热点，

除黄金、稀缺资源外，其余走势强劲的

个股几乎清一色为中小创股票， 属于

全息概念、维生素、量子通信、虚拟现

实、卫星导航等板块。昨日创业板上涨

0.95%

， 中小板上涨

0.03%

， 其中，电

子、 医药生物和轻工制造行业的涨幅

居 前 ， 分别上涨

0.95%

、

0.85%

和

0.45%

。 后市反弹强弱，创业板仍是风

向标。

“金” 猴闹春 黄金股集体逆市大涨

证券时报记者 毛军 吴晓辉

昨日是猴年

A

股首个交易日，由

于春节假日期间海外股市“哀鸿遍野”。

日本、法国、韩国等主要股指分别下跌

超过

11%

、

4.9%

、

4.3%

，恒生指数更是创

出

3

年多的新低，美国道琼斯指数跌幅

一度接近

3%

。

A

股市场毫无悬念大幅

低开，但黄金股集体逆市大涨，在其强

势带动下，

A

股低开高走， 基本抵御住

了海外市场的不利影响。

黄金股领涨A股

昨日盘面上， 山东黄金、 中金黄

金、赤峰黄金、豫光金铅

4

股开盘就封

涨停， 在领头羊效应的带动下截至收

盘共有

13

只黄金概念股涨停，其余皆

逆市飘红。

事实上， 节后黄金股的强势延续

了节前的行情。 节前一周黄金股走势

十分抢眼，从个股来看，山东黄金、西

部黄金、中金黄金、赤峰黄金、恒邦股

份、湖南黄金等区间涨幅均在

10%

以

上。从黄金指数近一年的走势来看，黄

金指数在今年

1

月下旬开始出现单边

上行的行情。

基本面上， 新兴经济体尤其是中

国、印度持续对黄金的高需求。 世界黄

金协会

WGC

发布了

2015

年四季度黄

金趋势报告，报告显示，中国的黄金需

求继续保持强劲。

2015

年中国依然是

全球第一大黄金消费国，

2015

年全年

中国黄金总需求

985

吨。

WGC

报告还

显示， 各国央行在

2015

年继续增持黄

金以多样化资产，总计增持

588.4

吨，仅

次于

2013

年创下记录的

625.5

吨。

黄金股大涨的直接原因是国际黄

金价格的暴涨，今年以来黄金价格最高

上涨了近

19%

，仅在中国春节假期期间

就上涨了

7.4%

。 春节期间，国内各大商

家的金价持续上涨，同时纽约商品交易

所

4

月交割的黄金期货合约同样在大

涨，从年初至今上涨已逾

12%

。

黄金成为避风港？

多方观点显示， 黄金价格暴涨有

多方面的原因。

首先， 金价连续

4

年多的低迷对

供应量影响初显， 世界黄金协会

(WGC)

发布的

2015

年四季度黄金趋

势报告显示， 四季度全球黄金矿产量

出现了

2008

年以来的第一次下跌，当

季矿产总量下降

10%

至

1037

吨。

其次， 中国作为世界最大黄金消

费国，对黄金的需求仍然旺盛。据中国

黄金协会最新统计数据显示，

2015

年

7

月

17

日，我国央行时隔

6

年，对外

公布了最新黄金储备数据， 增加了

604

吨，达到了

1658.1

吨，截至

2015

年底， 我国黄金储备再增

100

多吨已

达

1762.32

吨。

同时， 德意志银行公布去年四季

度亏损

21

亿欧元，

2015

全年亏损达

68

亿欧元。引发欧美金融市场大幅波

动，隐有爆发全球金融危机的趋势。国

信期货研究员顾冯达认为， 推动金价

在今年大幅上涨的重要因素来自避险

情绪， 因动荡不安的全球金融市场刺

激全球投资者涌入具有避险保值作用

的黄金市场。

华泰证券陆冰然也表示，此次黄金

价格反弹有三方面直接原因：美股企业

盈利不达预期；以德意志银行为代表的

金融企业的

CDS

攀升， 引发市场对金

融体系债务风险的担忧；美联储加息预

期后移，并引发对负利率的探讨。

事实上， 今年道指和标普

500

迄

今为止均已下跌逾

8%

， 而国际金价

上涨了约

15%

。 与此同时，市场对美

联储

2016

年进一步加息的预期有所

降温， 这也间接利好黄金价格

,

目前

SPDR

黄金

ETF

（全球最大的黄金

ETF

基金）的卖权和买权比率接近

2008

年

以来最低水平。

谨慎看金价长期趋势

对于黄金价格长期趋势， 有分析

师表示乐观， 也有不少分析师持谨慎

态度。

华安证券分析师宫模恒在接受

记者采访时表示，春节期间全球市场

波动加剧叠加区域局势不稳定性升

级，市场风险偏好骤降，黄金、日元等

避险资产受到青睐。新年首个交易日

黄金概念股的飙升，应该属于节假日

期间

A

股休市引发的一波补涨行

情。 目前来看，美联储加息预期已然

悬在头上，黄金价格中长期确定性升

势站不住脚。黄金价格短期的暴涨仍

应该定性为短期事件冲击下的脉冲

行情，

A

股黄金概念个股可短期博

涨，尤其是一些中小市值的个股如西

部黄金等。

东莞证券分析师李隆海也表示，黄

金股的走势很大程度上是跟随金价波

动， 而影响黄金短期价格的因素很多，

如朝鲜核试验、德银危机等。 短线或还

有一定机会，要想获得超额收益可关注

小盘业绩弹性大的黄金股。但对于长期

趋势，李隆海也提到了美联储加息预期

或抑制黄金价格的上涨空间。

国信期货研究员顾冯达则表示，

当前建议黄金多单继续持有， 未入场

者可待回调后逢低做多。他说，从技术

面来看，黄金已经形成了一个“圆形底

部”形态，上行趋势未变，未来仍有上

涨空间。

美股强势加刺激措施预期

亚太地区股市齐齐反弹

证券时报记者 吕锦明

由于上周五美股大涨， 加上市场

预期日本政府及央行有望加推刺激经

济措施， 亚太区各主要市场昨日普遍

上涨， 并带动稍后开盘的欧洲股市回

升。其中，东京日经平均指数大幅反弹

超过

7%

重上

16000

点， 港股恒生指

数高收近

600

点距离

19000

点大关近

在咫尺； 另外， 韩国综合指数升近

1.5%

，新加坡海峡时报指数升

2.7%

。

日本官方最新统计显示， 日本在

去年第三、 第四季度的国内生产总值

连续出现环比下跌的情况， 市场因此

预期日本政府及央行有望再加推刺激

经济的措施， 同时受惠于日元汇率回

软，日本股市昨日早盘显著反弹，盘中

一度抽升近

8%

， 日经平均指数收报

16022

，大幅反弹超过

7%

，创自

2015

年

9

月份以来最大的单日升幅。

港股也跟随美股、 日股等外围市

场走出一波反弹行情， 恒生指数早盘

高开近

350

点后， 升幅进一步扩大至

最多时超过

600

点， 恒生指数盘中一

度高见

18937

点，收市报

18918

点，全

天升

598.56

点，升幅约

3%

，大市总成

交额略增至

664.47

亿港元；恒生国企

指数跑赢大市，收盘报

7863.84

点，升

358.47

点，升幅近

5%

。

从盘面看， 港股市场上的两大国

际性银行股———汇丰控股

(00005.HK)

、

渣打集团

(02888.HK)

引领金融反弹。汇

丰控股

(00005.HK)

昨日公布，决定继续

以英国为总部，公司股价升

4.5%

收报

50.25

港元；渣打集团

(02888.HK)

升幅

逾

10%

，收报

49.45

港元。 另外，东亚

银行

(00023.HK)

于中午公布的财报显

示，公司去年纯利倒退近

17%

，表现差

过市场预期， 但公司股价仍上升超过

2%

收报

23.1

港元。

中资金融股板块也普遍反弹，中

国平安

(02318.HK)

升幅超过

6%

报

32.55

港元， 中国人寿

(02628.HK)

升

5.3%

；工商银行

(01398.HK)

和建设银

行

(00939.HK)

的升幅介于

4%～5%

。

另外， 由于农历新年期间的赴澳

门旅客人数上升， 澳门博彩业股因此

受到追捧，其中，银河娱乐

(00027.HK)

大升

8.1%

报

25.15

港元，成为昨日表

现最为强势的蓝筹股； 永利澳门

(01128.HK)

升

10%

收报

8.55

港元。

春节期间中国民航旅客发送量增

加，提振中资航空股有所表现，南方航

空

(01055.HK)

升幅超过

11%

报

4.6

港

元，中国国航

(00753.HK)

升近

10%

。

香港耀才证券市务部总监郭思治

分析称，美股在经过连跌五日后，在上周

五终于出现技术反弹，但从技术走势上

看，美股目前的形态仍属于试底格局，只

是经过连跌五日后，技术上已呈现超卖，

因此才有明显的反弹，而目前较关键的

支持点位仍为大型上落区域底部，即

2014

年

2

月

5

日的低点

15341

点及

2015

年

8

月

24

日之低点

15370

点。

他认为， 港股是受到美股大幅反

弹所刺激昨日大幅走高， 恒指伺机回

补上周四

(11

日

)

所留下的大型下降缺

口。 “严格而言，只要恒指一日未重越

19770

点， 则港股在技术上仍有再度

回试低位的可能。 ”

两融余额降至8700亿

市场底部猜想浮现

证券时报记者 赖少华

春节前最后一周，

A

股呈现弱势

反弹格局，行业板块普涨。不过两融市

场持续低迷， 两融余额连续

3

个交易

日下滑跌至

8717

亿元，凸显融资客谨

慎情绪。 不过， 随着两融余额跌破

9000

亿元，回落至上一轮牛市启动初

期

(2014

年

12

月

)

的规模，业内普遍认

为市场或已临近阶段性底部。

自

2015

年

12

月

31

日以来，两融

规模经历了一波

22

连降，

2

月

1

日，

两融余额时隔

13

个多月后再次回落

至

9000

亿元下方，首次刷新去年

9

月

30

日以来阶段低点。

两融余额在跌破

9000

亿元之后

下降速度放缓，

2

月

2

日更是微幅增

长，终结了两融余额的

22

连降。

2

月

3

日、

2

月

4

日，两融规模下降幅度分别

为

0.6%

和

0.49%

。 不过，节前最后一

个交易日（

2

月

5

日），两融余额较上

一交易日大幅下滑了

186.4

亿元，降

幅为

2.06%

。

据同花顺数据，截至

2

月

5

日，两

融余额报

8717.45

亿元，创

2014

年

12

月

3

日以来新低水平。 节前最后一交

易日两融投资者交易热情大减， 融资

融券交易占

A

股成交比下降至

6.59%

。 当日的融资买入额仅为

238.51

亿元，再创阶段新低，融资偿还

额则较上一交易日小幅增长至

423.09

亿元， 融资净偿还额从前一交易日的

43.75

亿元激增至

184.58

亿元。

分析人士指出， 虽然节前市场有

所企稳，但整体仍处弱市，投资者谨慎

情绪依然浓厚。此外，

A

股股民有持币

过节的习惯， 而且两融交易有额外的

利息费用， 导致两融投资者持股过节

意愿更低。

不过，随着两融余额跌破

9000

亿

元， 业内普遍认为市场或已临近阶段

性底部。 数据显示，

2015

年

6

月至

8

月期间，伴随着股市非理性下跌，两融

余额也快速下行， 并在

2015

年

9

月

30

日触底至

9067

亿元， 之后

A

股迎

来一波反弹行情。

华融证券认为，作为情绪放大器，

两融余额连降充分折射出当前资金的

避险情绪和谨慎态度， 当下两融余额

已经跌破

9000

亿元，阶段性底部或已

临近。国金证券此前也预测，

A

股融资

余额前一轮的高点出现在去年的

12

月

25

日，即

1.2

万亿元水平，预计融

资余额回落至

0.9

万亿元至

0.95

万亿

元附近，

A

股或有阶段性的企稳。

分行业看，节前最后一周

28

个申

万一级行业全部遭遇融资净偿还，非

银金融以

45.02

亿元的净偿还额排名

居首，医药生物、计算机、电子、化工等

行业的净偿还额也超过

20

亿元。

个股方面， 节前最后一周遭净偿

还过亿元的个股有

73

只，其中，中信

证券净偿还

6.19

亿元，中国重工净偿

还

4.32

亿元，东方财富、中国平安也

超过

3

亿元。

数据显示， 两市仍有

47

只个股受

到融资客青睐， 逆市获得融资净买入，

其中

28

只个股净买入过千万元。 金地

集团净买入金额高达

11.61

亿元， 连续

数周成为最受青睐的个股。 此外，民生

银行、海通证券净买入额也超过亿元关

口，分别为

4.11

亿元和

1.52

亿元，东软

集团、誉衡药业、力帆股份、青岛海尔、

天海投资、中珠控股、高鸿股份、宜华木

业净买入额超过

3000

万元。

中天证券表示， 春节期间海外股

市大幅动荡， 市场对于全球经济衰退

甚至危机的担心也在不断上升， 这对

于

A

股市场具有一定的不利影响，两

融余额不排除继续下行的可能。 但投

资者也应该看到一些有利的方面，如

美联储主席暗示升息周期可能放缓、

央行行长周小川表态人民币不存在持

续贬值的基础等。总体看，节后市场维

持弱势震荡的可能性较大， 投资者在

操作上依然要控制好仓位。

国元证券认为，

A

股在春节之后，

经过短暂的风险继续释放后， 企稳走

好的概率在增加。 可以利用可能出现

的下跌时机加大仓位， 投资的方向一

个是新经济概念，另一个是资源股，特

别是贵金属。

中投证券也表示， 由海外市场动

荡诱发

A

股进一步调整的压力并不

大，

A

股被动调整或带来低位建仓的

机会，在人民币贬值减压背景下，可等

待悲观投资情绪缓解， 博弈一定幅度

的阶段反弹。

猴年“开门红”彰显A股独立性

证券时报记者 万鹏

昨日是

A

股市场猴年的首个交

易日

，

面对全球股市在中国春节长假

期间的集体大幅下跌

，

A

股市场表现

顽强

，

各大股指均低开高走

、

大幅反

弹

，

创业板指数更是一举收复失地

，

迎

来开门红

。

A

股市场的强势表现显然出乎很

多悲观投资者的预料

。

在他们看来

，

外

围股市的剧烈动荡必将令

A

股市场

雪上加霜

，

出现大幅补跌

。

出现这样的

误判

，

主要是因为这些投资者仅仅根

据自身的情绪

，

而不是市场基本面就

做出了判断

。

事实上

，

本次长假期间

，

外围市场与

A

股市场基本面出现了

截然相反的走势

，

前者突然恶化

，

后者

有所回暖

。

外围市场方面

，

以德意志银行为

首的欧洲银行惨遭抛售

，

市场认为部

分欧洲银行为补充资本金所发行的

CoCo

债券反而可能成为动荡源头

，

加

上担心负利率损害银行盈利能力

，

大

批欧洲银行股价录得双位数下跌

。

日

元汇率上周亦大幅走强

，

触发大量套

利盘平仓

，

令日本股市进入深度调整

，

创下单周跌幅的历史纪录

，

并将冲击

波传向世界各地

。

相反

，

此前引发

A

股市场下跌

的一些不利因素却出现了明 显 的

改善

。

首先

，

长假期间人民币兑美元离

岸汇率明显走高

，

使得因人民币贬值

引发的流动性压力有所缓解

。

而央行

行长周小川在长假期间的专访更是传

递出积极的信号

，

即人民币不会持续

贬值

，

未来还有可能继续升值

。

受此影

响

，

昨日在岸人民币兑美元汇率大涨

超过

1%

，

创出

2005

年汇改以来的最

大单日涨幅

。

其次

，

尽管中国经济增速有所回

落

，

但消费增长依然强劲

。

商务部公布

的数据显示

，

2016

年除夕至正月初六

（

2

月

7

日至

13

日

），

全国零售和餐饮

企业实现销售额约

7540

亿元

，

比去年

春节黄金周增长

11.2%

。

长假期间良

好的消费数据也提醒投资者

，

对于中

国经济增长不宜过于悲观

。

最后

，

A

股即将进入

“

两会

”

时间

窗口

，

稳增长和改革预期成为

A

股市

场独有的基本面利好

，

在供给侧改革

的大背景下

，

新兴产业有望再次成为

市场关注的焦点

。

受

A

股市场强劲回升的影响

，

昨

日亚太股市也大幅上涨

，

这也再次证

明

，

中国股市并非本次全球市场大幅

动荡的源头

，

而是有自身基本面的相

对独立的市场

。

对于

A

股市场投资者

来说

，

也应该更进一步克服恐惧

、

恢复

信心

。

记者观察

Observation

猴年开市

低开高走

沪指小幅下跌0.63%

创业板指收涨近1%


