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2月份限售股减持增加近一成 中小创公司占比最多

西南证券 张刚

减持市值环比增近一成

据统计，

1

月份根据上市公司公告

计算的限售股解禁后减持市值为

73.31

亿元， 涉及上市公司

147

家， 共计

45812.22

万股。

2

月份公告的限售股解禁后的减持

情况，显示规模环比增加近一成，解禁后

合计减持市值为

80.00

亿元（二级市场减

持

10.60

亿元， 大宗交易减持

69.40

亿

元），比

1

月份增加

6.69

亿元，增加幅度

为

9.13%

，为

2015

年

7

月份以来最高，仍

处于历史偏低水平； 涉及上市公司

115

家（二级市场减持

84

家，大宗交易减持

37

家，奥飞动漫、天汽模、顺网科技、美亚

柏科、花园生物、东睦股份共

6

家公司存

在两种减持方式），比

1

月份减少

32

家，

减少幅度为

21.77%

；在分布上看，深市主

板公司

15

家，深市中小板

47

家，深市创

业板

40

家， 沪市

13

家； 涉及股数共计

46322.61

万股（二级市场减持

4887.83

万

股，大宗交易减持

41434.77

万股），比

1

月份增加了

510.39

万股， 增加幅度为

1.11%

。

2

月份有

16

个交易日，若按日均

减持市值来看，为

5.00

亿元，比

1

月份增

加了

1.33

亿元，增加幅度为

36.24%

。

2

月份整体市场反弹后再度下跌，

两市单月的日均成交环比减少近一成，

为

2014

年

12

月份以来最低， 但产业资

本减持市值却继续增加，主要因为

2016

年

1

月

8

日之后持股占

5%

以上的主要

股东和高管减持禁令被解除，以及

15

个

交易日的预披露制度。 由于新规对大宗

交易限制不多， 以致成为普遍采用的大

规模减持方式。

1

月份深市中小板、创业

板公司仍为被减持的主要群体， 占公告

减持公司家数七成多。

增持市值环比减半

1

月份上市公司股份获得增持市值

共计

281.21

亿元， 涉及上市公司

509

家，共计

187861.14

万股。

2

月份上市公司股东增持市值共计

141.63

亿元 （二级市场增持

115.28

亿

元，大宗交易增持

26.35

亿元），比

1

月

份减少

139.58

亿元，减少幅度

49.63%

，

为

2015

年

11

月以来最低， 仍为历史偏

高水平；涉及上市公司有

200

家（二级市

场增持

192

家， 大宗交易增持

8

家），比

1

月份减少了

309

家， 减少幅度为

60.71%

；在分布上看，深市主板公司

35

家， 深市中小板

70

家， 深市创业板

45

家，沪市公司

50

家；共计

136055.98

万

股（二级市场增持

126819.00

万股，大宗

交易增持

9236.98

万股），比

1

月份减少

51805.16

万股，减少幅度

27.58%

。 若按

日均增持市值来看，

2

月份为

8.85

亿元，

比

1

月份的

14.06

亿元减少

5.21

亿元，

减少幅度为

37.06%

。

在反弹后下跌的情况下，

2

月份增

持市值环比减半，仍为历史偏高水平。进

入上市公司业绩预告、 业绩快报密集披

露期，增持操作受到一定限制。深市中小

板和创业板中被增持的公司家数占到五

成多的比例。

奥飞动漫遭大幅减持

TCL集团被大幅增持

原限售股股东通过二级市场直接减

持和大宗交易进行减持的

115

家上市公

司中， 被减持市值最大的前五家上市公

司分别为奥飞动漫、 西部证券、 海欣食

品、华东科技、北京城建，减持市值均在

4

亿元以上。其中，

1

家为深市主板公司，

3

家为深市中小板公司，

1

家为沪市公

司。 奥飞动漫被减持市值最高， 高达

20.94

亿元，是通过大宗交易减持方式进

行的。 股权出让方为蔡东青、蔡晓东、李

丽卿、陈德荣。 其中，前三大股东属于一

致行动人，在

2015

年三季报时分别为第

一、二、三大股东，此次减持后持股占总

股 本 比 例 由

2015

年 三 季 报 时 的

48.61%

、

12.39%

、

5.99%

分 别 下 降 至

45.84%

、

11.44%

、

4.99%

。 此前的减持计

划已经完成， 套现所得资金无偿提供给

公司使用，该股后续无减持压力。

被增持的

200

家上市公司中， 被增

持市值最大的前五家上市公司

TCL

集

团、康达尔、中信证券、海康威视、海欣股

份， 增持市值均在

7

亿元以上。 其中，

2

家为深市主板公司，

2

家为沪市公司，

1

家为深市中小板公司。

TCL

集团被增持的

市值最高，达

23.14

亿元，是通过二级市场

交易方式增持的。 增持方为广东省广新控

股集团有限公司， 持有股数占总股本比例

为

5.01%

，为公司第三大股东，为国有股股

东。 该股后续仍有被继续增持的可能。

3月份减持压力或大降

总体来看，

2

月份沪市和深市均反弹

后再度下跌， 产业资本减持市值环比增加

近一成，为

2015

年

7

月份以来最高，仍处

于历史偏低水平，而增持市值环比减半，为

历史偏高水平。 沪市公司被增持的市值为

48.39

亿元，占到当月的

34.16%

。深市主板

被增持的市值为

48.83

亿元， 占到当月的

34.48%

。 两者合计占到

68.64%

。 沪市公司

被减持的市值为

9.39

亿元， 占到当月的

11.73%

，比

1

月份减少了

13.04

亿元，减少

幅度为

58.14%

。 深市主板被减持的市值为

8.13

亿元，占到当月的

10.16%

，比

1

月份

增加了

5.98

亿元，为其

3

倍多。 深市中小

板、 创业板被减持公司数量占被减持公司

总数的七成多， 合计减持市值占到当月的

78.10%

。 其中， 深市中小板减持市值为

48.46

亿元，比

1

月份增加

18.20

亿元，增加

幅度为

37.56%

； 深市创业板减持市值为

14.03

亿元，比

1

月份减少

4.43

亿元，减少

幅度为

24.00%

。

3

月份解禁市值环比增加五成多，为

2016

年年内适中水平。 其中，中小板、创业

板公司单月解禁市值分别为

2016

年年内适

中水平。考虑主要股东在业绩披露方面的减

持限制，预计月内减持压力将大幅减少。

市场再现深V反弹 黄金股熠熠发光

证券时报记者 钟恬

昨日

A

股再现深

V

反弹， 午后

13

时

30

分后强势上行， 收盘涨

1.68%

。

由于周一黄金期货价格收高，

2

月国际

金价完美收官， 创

50

个月以来最大涨

幅，黄金股因此成了反弹的急先锋。昨日

黄金板块涨

4.8%

，赤峰黄金一马当先封

住涨停，老凤祥、湖南黄金、中金黄金等

的涨幅也超过

7%

。

金价大涨推动黄金股走强

2016

年以来，风险资产持续调整，促

进了市场对黄金等避险资产的需求。 周

一黄金期货价格收高， 展现了强劲的上

涨势头， 至此

2

月金价累计上涨约

10.5%

，成为

2002

年

1

月上涨

11.1%

之后

主力合约的最大月度涨幅。 纽约商品交

易所

4

月交割的黄金期货价格上涨

14

美元或

1.2%

，收于每盎司

1234.40

美元。

昨日上证综指开盘后震荡下行，至

午后一度跌至

2669

点，在午后

13

时

30

分开始强势上行， 盘面上个股纷纷被激

活， 本来走势较为稳健的黄金股也活跃

走强，成了反弹的急先锋。

从盘面上看， 昨日黄金概念股表现

抢眼。据

Wind

统计，

29

只黄金概念股涨

幅全部为正， 涨幅超过

5%

的有

11

只。

赤峰黄金小幅高开后震荡上行， 经过

5

轮上攻，成功封住涨停。老凤祥也于午后

一度冲击涨停，收盘涨

9.05%

。中金黄金

和湖南黄金的涨幅也超过

7%

。 此外，爱

迪尔、山东黄金、恒邦股份、西部黄金等

的涨幅也居于前列。

从换手率上看， 昨日黄金概念股的

换手率也开始走高。 豫光金铅和西部黄

金 的 换 手 率 分 别 达 到

15.58%

和

13.64%

，爱迪尔、赤峰黄金和恒邦股份

的换手也都超过

6%

。

山东黄金2月涨超50%

� � � �近几月来，黄金的投资情绪正在缓慢

回暖。 世界黄金协会最新公布

2015

年度

黄金需求趋势报告显示，全球央行和中国

买家四季度大量购入黄金。 同时，全球最

大的黄金

ETF

—

SPDRGoldTrust

上周再流

入

40

余吨至

762.40

吨， 为

2015

年

2

月

27

日以来新高，该基金年初以来的资金流

入量已经超过了

2015

年的整体流出量。

金瑞期货认为， 美联储

1

月会议纪

要担忧市场巨震， 加息预期降温将持续

支撑贵金属。 尽管美国目前经济仍温和

复苏，

1

月非农数据和零售销售均表现

较好，但是外围金融经济环境不佳，美联

储对未来升息路径愈发谨慎， 市场对加息

预期进一步降低， 宽松货币政策环境将为

黄金上涨提供动能。

澳大利亚金融交易服务商艾拓思认

为，市场自

2016

年以来就经历着广泛的动

荡， 这使得黄金再次成为了各方避险的第

一选择。 从世界最大的黄金

ETF

持仓数据

来看，黄金持仓处于一年的高位，黄金的强

势有望进一步延续。

事实上，黄金股从

2

月以来就表现出

较强的抗跌性，一部分股票更是表现相当

亮丽。

Wind

统计显示，

2

月份共有

9

只黄

金股的涨幅超过

10%

。 其中山东黄金以

51.35%

的涨幅稳坐该板块第一把交椅，不

计次新股，其月涨幅在全部

A

股中仅次于

山水文化和浙江金科。 山东黄金从

1

月

29

日开始持续上行， 春节前一交易日及后一

交易日均以涨停收报， 昨日盘中最高触及

27.28

元， 收出

2015

年

6

月底股灾以来的

新高。 豫光金铅

2

月份涨

32.11%

，位居第

二。恒邦股份、中金黄金和赤峰黄金

2

月份

涨幅均超过

20%

。 其他

2

月涨幅超过

10%

的黄金股还有湖南黄金、爱迪尔、西部黄金

以及总股本高达

215.72

亿股的紫金矿业。

全球股市哪家牛？

泰国印尼居前头

证券时报记者 吴家明

从亚太股市到欧美市场，

动荡成为今年以来全球主要市

场的最佳代言词。不过，就在一

片跌声中， 有两个国家的股市

却意外走强。

市场数据显示，泰国主要

指数

SET

指数在刚刚过去的

2

月累计上涨

2.4%

，今年以来

累计上涨超过

4.5%

。股票交易

所数据显示， 外资

2

月买超

4.92

亿泰铢 （约合

1380

万美

元） 泰国股票，

1

月为卖超

80

亿泰铢。 此外，资金回流也带

动印尼股市上涨，印尼股市雅

加达综合指数

2

月累计上涨

3.4%

，为东南亚地区表现最好

的股市，今年以来该指数累计

上涨

4%

。

泰国和印尼股市的强劲表

现与全球各主要股市形成鲜明

对比： 日本股市日经

225

指数

今年以来下跌

15.4%

， 德国股

市下跌超过

10%

，道指和标普

500

指数也下跌近

5%

。

近期， 有关新兴市场未来

走势的多空辩论又逐渐升温。

看多者认为新兴市场估值相当

便宜，现在是投资的绝佳机会。

看空者则认为新兴市场国家经

济增长仍然疲软， 且面临不可

持续的企业债负担。 看多阵营

中包括大型基金管理公司贝莱

德和富兰克林邓普顿， 两者认

为新兴市场的资产估值非常便

宜 。 太平洋投资管理公司

（

PIMCO

） 附属顾问公司

Re－

search Affiliates

更认为新兴市

场已经出现

10

年一遇的交易

机会。 该公司表示，“新兴市场

已经为长期投资者创造了一个

绝佳机会， 我们对配置新兴市

场股票和债券资产的信心在增

强。 ”国际货币基金组织（

IMF

）

在最新研究论文中表示， 历史

数据显示新兴市场资金外流在

美联储加息前一个季度达到最

大。美联储已经开启加息，新兴

市场经济体最糟糕的日子或许

已经过去。

IMF

认为，部分新兴

市场经济体甚至可以看到资金

流入的情形。

不过， 法兴银行和瑞银集

团都警告新兴市场资产价格还

会进一步下跌。 在全球经济增

长前景恶化的大环境下， 新兴

市场的估值还没有便宜到可以

引发反弹的程度。

现在，

3

月行情已经展开，

亚太股市昨日小幅上涨， 日经

225

指数收盘上涨

0.37%

，报

16085.51

点。 中国香港恒生指

数上涨

1.55%

。 欧洲股市盘中

小幅上涨， 德国和法国股市盘

中涨幅接近

0.5%

。 不过，从过

去的数据来看， 全球市场在

3

月份往往感受不到“春天”的暖

意。 美国投行

Wedbush

证券回

购市场分析师

Scott Skyrm

在

给客户的报告中警告，过去

25

年，

3

月份市场常常会出现一

系列抛售行为。 商品投资大鳄

加特曼曾在年初敲响警钟，认

为全球市场已经开始步入熊

市。 不过，高盛分析师认为，经

济衰退的担忧引发股票市场的

抛售， 而事实上全球经济并未

严重恶化， 因此这是投资者准

备低吸的机会。

此次降准不一般

A股迎来3月开门红

证券时报记者 汤亚平

周一晚间迎来本年度央

行首次降准

，

A

股周二应声反

弹

，

而周二又是

3

月第一天

，

让市场迎来久违的开门红

。

沪

深两市大盘小幅高开后来回

震荡

，

午后主板

、

创业板均快

速反弹

，

两市个股形成一个普

涨格局

，

全天沪市上涨家数为

937

家

，

平盘

96

家

，

下跌

69

家

；

深市上涨家数为

1426

家

，

平盘

207

家

，

下跌

155

家

。

两

市涨停板家数为

62

家

，

跌停

板家数为

7

家

。

截至收盘

，

上证综指报收

于

2733.17

点

，

上涨

45.19

点

，

涨幅

1.68%

；

深证成指报收于

9322.00

点

，

上涨

224.64

点

，

涨

幅

2.47%

；

创 业 板 指 报 收

1934.92

点

，

涨幅

2.91%

。

盘后走访营业部

，

投资者

对周二的反弹感到高兴

，

但也

提出一些新的疑问

。

新问题一

：

3

月开门红有

何意义

？

周一晚间迎来本年度

央行首次降准

，

A

股周二应声

反弹

，

迎来

3

月开门红

。

此次

开门红的意义不一般

。

进入

2016

年

，

1

月开门是跌

6.86%

的绿

，

造成了大盘

1

月跌

23%

的重伤

；

2

月开门是跌

1.78%

的绿

，

再造

2

月续跌近

50

点

的 新 伤

；

而

3

月 开 门 是 涨

1.68%

的红

，

或许会成就

3

月

的反弹行情

。

从

K

线角度看

，

2

月

K

线

高点

2933

点和低点

2638

点

，

都落在

1

月月

K

线高点和低

点之内

，

即技术上

2

月

K

线在

暴跌之后收出孕线形态

。

A

股

史上出现暴跌

（

月线超过

10%

的长阴线

）

后的孕线形态

，

次月

几乎都是上涨的

。

周二大盘最

低下探

2668

点没有再破周一

的

2644

点

，

可见

2638

点是安

全的

。

理论上

，

只要

3

月低点高

于

2

月低点

2638

点

，

3

月的高

点应该高于

2

月高点

2933

点

。

新问题二

：

此次降准为何

不一般

？

这次降准不仅出乎大

家意料之外

，

而且不被市场看

好

。

面对央行降准消息

，

投资

者普遍预计大盘会高开低走

，

不少投资者甚至盘算着如何

冲高走人

，

但昨天的

A

股却先

抑后扬

。

此次降准背景值得特

别关注

：

首先

，

本次降准的时

点赶在了股市欲创新低的节

骨眼上

，

在

2

月

29

日收官之

战中

，

空头肆虐直逼

1

月底的

新低

2638

点

，

大盘若有效跌

破

2638

点

，

不排除再度大跌

的可能

。

其次

，

降准赶在

3

月

开门的前夕

，

在月线二连阴后

市场信心严重受挫

，

投资者期

盼政策利好出台

，

但不敢奢望

央行降准放水

。

第三

，

G20

传递

出多重重要信息

，

中国央行首

次提出货币政策处于稳健

“

略

偏宽松

”

的状态

，

特别是

G20

会议上海公报重申将避免竞

争性贬值

。

G20

刚刚闭幕中国

央行就给出

“

背书

”。

第四

，

全

国两会开幕在即

，

股市持续非

理性大跌是管理层不愿意看

到的

。

所以

，

不能低估本次降

准的意义

，

可以说这次降准肩

负着重大而明确的使命

。

新问题三

：

为什么还是缩

量反弹

？

昨天沪深两市成交量

4624

亿元

，

比周一仅仅放大

7

亿元

，

说明低位浮筹并不多

，

追

涨意愿也不强

。

一是因为春节

后

2

月末的连跌

，

让个股无量

空跌打出了空间

，

个股都有反

弹的需要

，

这种反弹往往不需

要很大的量能

；

二是因为此次

反弹主要是午后创业板指数的

快速拉升

，

稳定了投资者的持

股信心

，

也刺激了场外资金的

入场热情

，

大盘量能随之放大

。

仔细分析

，

沪市周一成交

2804

亿

，

周二

1822

亿

，

是缩量上涨

；

深市周一成交

1946

亿

，

周二

2671

亿

，

是相对放量上涨

，

这

表明短期中小创

、

题材股可能

会重新回到前台

。
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