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近300家公司上市后首亏

过半数预亏金额逾亿元

证券时报记者 梅双

进入

3

月，

A

股上市公司迎

来年报密集披露期。而在此之前，

已有不少公司揭开了首度亏损的

“底牌”。

证券时报记者统计， 截至目

前， 沪深两市已经有

2000

多份业

绩预告出炉， 其中，

295

家公司将

面临上市以来的首度亏损，

153

家

预亏额度超过

1

亿元，预亏额度超

10

亿级别的公司共

35

家。

上市公司从来都是几家欢喜

几家愁。证券时报记者统计发现，

在目前已经发布的

2000

余份业

绩预告中，除去

26

家业绩不确定

外， 共有

877

家公司业绩预增，

163

家公司续盈， 另外还有

209

家公司将扭亏。

尽管有超过七成公司提交了

预喜的成绩单， 但仍有

532

家公

司或将面对亏损的业绩， 其中，

295

家公司将迎来上市以来的首

度亏损。

从行业来看， 亏损的公司多

分布在钢铁、煤炭、有色金属、零

售、纺织、房地产等传统行业。 记

者发现，在这些首亏的公司中，不

难发现昔日的明星企业。

2

月

26

日晚间，美邦服饰发

布

2015

年度业绩快报， 公司

2015

年实现营业收入

62.85

亿

元，同比下降

5%

；归属于上市公

司股东的净利润

-4.31

亿元，同

比下降

396%

。 这是自

2008

年美

邦服饰登陆资本市场以来披露的

首份亏损业绩快报。

同样早已为资本市场所熟知

的浪莎股份也出现了首亏。 浪莎

股份发布业绩预告称，

2015

年预

计实现归属于上市公司股东的净

利润为

-1650

万元至

-2350

万

元。 作为全国最大的袜子生产商

的日子越来越不好过。

面临首亏困境的还有两面

针。日前，两面针发布业绩预亏公

告表示，

2015

年度实现归属于上

市公司股东的净利润为

-1.69

亿

元左右。而

2014

年两面针还盈利

2190

万元。

上市

22

年的四川长虹也未

能免于亏损。

1

月

29

日，四川长

虹发布业绩预告， 公司去年实现

净利润

-19.75

亿元左右。

值得注意的是，在

295

家首亏

的公司中，

153

家公司预亏额逾

1

亿元，占比超过一半，而其中

35

家

预亏额度更是达到

10

亿元以上。

从预告亏损金额来看，首钢

股份、 华菱钢铁、 杭钢股份、中

海集运、中航重机、天龙光电等

公司亏损额度居前， 均在

10

亿

元以上。而钢铁企业更是包揽了

亏损额度的前三名： 酒钢宏兴、

武钢股份、马钢股份的亏损额度

分别高达

69.6

亿元、

68

亿元以

及

48

亿元。

1

月

30

日，酒钢宏兴披露预

亏公告，公司预计

2015

年全年亏

损额为

69.6

亿元，酒钢宏兴因此

或将成为

2015

年的“预亏王”。

另外， 在亏损额度超

1

亿元

的

153

家公司中，煤炭、航运和房

地产业占据了很大一部分。 对于

亏损原因， 几乎所有上市煤企在

其公告中都提到了产业结构调

整、行业产能过剩的问题。

此外， 从预亏公告中不难发

现，上市房企的日子也愈发艰难。

相关统计数据显示，截至

2

月

29

日， 申万房地产行业中目前共有

87

家上市房企交出了

2015

年年

度报告或业绩预告。 其中，有

47

家公司业绩出现了不同程度的下

滑，甚至亏损，其中

23

家上市公

司业绩预计出现首亏。

天康生物加紧在河南

推进生猪养殖业布局

� � � �天康生物（

002100

）日前收购

河南天康宏展农牧科技有限公司

70%

的股权，收购完成后，河南天

康宏展成为天康生物的控股子公

司。天康生物此举在进一步推进河

南省生猪养殖产业布局的同时，也

标志着公司在河南省生猪养殖的

种猪—繁育—育肥体系已经形成。

于去年底成立的河南天康宏

展是由河南绿源农牧有限公司以

其生猪养殖资产作为出资，专门为

收购而设立的一家公司，公司具有

年生猪养殖

30

万头的生产能力。

天康生物目前已在新疆拥有

生猪养殖及屠宰加工企业

13

家，

具有年生猪养殖

50

万头、屠宰加

工

100

万头的生产能力。 为实施

公司产业走出新疆的战略， 天康

生物于

2013

年开始着手在河南

省进行生猪养殖产业布局， 在信

阳市设立河南宏展畜牧科技有限

公司

,

目前河南宏展是河南省最

大的丹系种猪生产企业， 是国家

生猪核心育种场之一。

同时， 天康生物在河南省拥

有饲料生产及贸易企业

10

家，饲

料年产能

100

万吨， 并投资

1

亿

元设立了河南富桥投资担保有限

公司， 为生猪养殖产业发展提供

金融配套服务， 雄厚的饲料产业

基础和良好的金融配套服务为天

康生物在河南省的生猪养殖产业

布局提供了有力的支持。

据了解， 目前天康生物正在

规划建设新的丹系种猪原种场项

目， 并将加快推进在河南省的生

猪养殖产业布局。 公司力争在三

年内达到河南省内年生猪养殖

200

万头、 上市公司总体

300

万

头的生产规模。 （宋雨）

上市公司盈利能力减弱负债增加

警惕去杠杆风险攀升

证券时报记者 方海平

上市公司债券违约事件备受关注，

而“去杠杆”已经明确成为中央经济工

作会议的目标之一，但全社会尤其是实

体经济中的传统行业负债仍然在滚动

攀升。

一定程度的杠杆率有利于企业盘活

资产提高盈利能力，但是，从上市公司的

表现来看，这一轮的公司债务攀升，对应

着的却是盈利能力下降，持续攀升的企业

债务风险值得警惕。

传统行业债务攀升

盈利下滑

全社会的杠杆率主要包括政府部

门、企业部门（包括金融企业和非金融企

业）以及居民个人三大部分。非金融企业

的债务主要来自银行传统信贷、 金融市

场的债券融资工具以及其他信用融资

（信托贷款、委托贷款和未贴现银行承兑

汇票等），根据央行、信托业协会披露的

数据和

Wind

终端统计， 截至

2015

年

末， 非金融企业从银行贷款

68.8

万亿

元、债券市场存量为

14.63

万亿、信托贷

款

5.39

万亿、委托贷款

10.93

万亿、未贴

现银行承兑汇票

5.85

万亿， 总计

105.6

万亿元。

2008

年以后，中国各部门债务占

GDP

的比重就一路上升。 其中，非金融企业部

门的债务上升幅度尤为迅速。按照上述数

据计算，非金融企业占

GDP

的比重为

160%

左右，而在

2008

年前后，这一比例还不到

100%

。根据国际清算银行（

BIS

）估算，中国

非金融企业债务占

GDP

比重已明显高过

世界其他国家， 欧洲和日本的该比例为

110%

，美国和英国约为

70%

。

从

A

股上市公司的表现来看，近几

年的公司债务攀升还对应着企业盈利能

力的下降。据

Wind

终端统计，截至

2015

年第三季度，全部

A

股上市公司负债总

计

144.09

万亿元， 比

2014

年年报披露

的数据高出

11%

。

一般而言， 一定程度的负债可以使

企业盘活资产，提高盈利能力。但从公开

财务数据来看， 上市公司在

2015

年三季

度的营业收入比

2014

年同期仅增加了

0.6%

， 而盈利能力的相关指标则在下

降，

2015

年三季度上市公司的净资产收

益率平均为

3.70%

，

2014

年年报中的该

指标则为

6.26%

。

在传统的周期性行业中， 这种矛盾

表现得尤为突出。 根据

Wind

终端数据

统计，在证监会行业分类下的制造业、采

矿业、 建筑业，

2015

年三季度的净资产

收益率相比

2014

年都有大幅下降，降幅

高过平均水平。

德国商业银行高级经济学家周浩指

出，中国上市公司的债务非常集中，制造

业、 房地产和建筑业以及采掘和资源行

业这三大行业加总占据了总体上市公司

债务的

80%

，并且这三大行业的资产负

债率还在不断攀升， 其中房地产和建筑

业的上升速度最快。至于房地产行业，库

存在整体资产中的占比也在上升， 这表

明销售速度无法赶上建设速度， 凸显了

当下去库存的紧迫性。

去杠杆风险骤升

国际货币基金组织 （

IMF

） 研究指

出，在中国上市企业中，占据市值三分之

二的国有企业债务占据了总债务的

80%

， 财务状况越是糟糕的国有企业杠

杆率越高，在民营企业中，总体杠杆率反

而有下降的迹象。

国泰君安的研报则称，传统行业杠

杆率高企， 主要是因为

2008

年

4

万亿

刺激以来， 新增产能缺少新需求支撑，

致使传统行业出现严重产能过剩。 政府

顾及稳增长、保就业等，对低效国企隐

性担保、行政补贴、政策扶持等，致使大

量产能过剩企业僵而不死，过剩产能无

法出清。 而去杠杆的措施，根本的还是

要推动供给侧改革，采取市场和行政手

段相结合的方式出清产能，改善传统行

业供需和提高集中度， 推动产品升级，

减少对产能过剩的僵尸企业的无效行

政补贴。 降低去杠杆企业的社会负担，

做好就业安置和不良处置，守住不发生

系统性风险的底线。

周浩认为，在储蓄率处于高位以及

资本流入的大背景下，市场对于企业债

务高企仍然心存一丝侥幸，但在人民币

贬值、 人口结构老化以及资本流出的

“新常态”下，企业债务带来的风险越来

越显著。

他还表示，在盈利下降的状况下，中

国的整体企业部门都面临着债务率继续

上升的压力。 未来的风险主要来自于两

个方面：第一是经济放缓带来的盈利进一

步下滑，第二是利率的上升。不过，中国目

前的货币政策仍然保持宽松，预计利率端

的风险不大。

独立经济学家彭瑞馨对记者表示，

在当前背景下， 寄希望于通过改善盈利

来解决债务问题几乎是不太可能的，还

是需要通过拉高资产的价格。 从全社会

来看， 资产和库存增值会带动一系列投

资和消费，资金流动性增强，企业的主营

业务也会好起来。 目前，央行信贷宽松、

重启降准的做法，正是与此对应。

不过，他表示，这种做法也只能是暂

时熬过这个疲软周期，将问题向后推了，

未来的风险是在增加的。

中银绒业复牌四涨停 盛大游戏注入有难度

证券时报记者 曹桢

2

月

25

日中银绒业（

000982

）复牌，

此后连续涨停，

3

月

1

日，中银绒业迎来

复牌后的第四个一字涨停板。 刺激中银

绒业复牌大涨的因素， 既有长期停牌的

补涨要求，亦是资金豪赌盛大游戏回归。

但是，结合

2

月

29

日中银绒业投资者说

明会来看， 盛大游戏能否顺利重组中银

绒业，还是个未知数。

复牌连续四日涨停

对于中银绒业的本次重组， 深交所

去年

12

月曾发问询函，上市公司先后披

露了有关禁制令、 仲裁和私有化份额在

境内遭诉讼等事项。自

2014

年

8

月就进

入停牌状态的中银绒业在今年

2

月

25

日恢复交易，然而，久拖未决的盛大游戏

回归依然困难重重。

截至目前， 盛大游戏股东暂未就后

续资本运作方案达成一致意见， 中绒集

团已于

2

月

22

日作出不可撤销的承诺，

将其控制和持有的全部盛大游戏

41.19%

的权益优先出售给中银绒业。

2

月

29

日，中银绒业发布股票交易

异常波动公告称，公司连续于

2

月

25

日

和

2

月

26

日收盘价格涨幅偏离值累计

超过

20%

。 公司解释原因称， 公司于

2016

年

2

月

24

日召开了董事会会议，

审议通过了关于公司股票复牌暨复牌后

继续推进重大事项的议案，并于

2016

年

2

月

25

日披露了相关公告。

3

月

1

日，中

银绒业再次封上涨停板。至此，中银绒业

已登上龙虎榜两次。

公开资料显示， 中银绒业主要从事

羊绒、绒条、纺纱、针织生产及出口销售。

公司生产的主要产品有优质白中白无毛

绒、 青无毛绒、 紫无毛绒等制品。 截至

2015

年

9

月

30

日， 中银绒业营业收入

23.6

亿元， 归属于母公司股东的净利润

1923

万元， 较上年同比减少

87.3%

，基

本每股收益

0.01

元。

注入盛大有不确定性

中银绒业于

2016

年

2

月

29

日召开

了投资者说明会，会上，公司相关负责人

称， 公司目前筹划的涉及盛大游戏的重

大事项尚存在较大不确定性， 其主要风

险包括： 盛大游戏股东无法达成一致意

见；上市公司被中国证监会立案调查；实

际控制人被刑事立案、 相关合伙企业份

额被冻结事项； 与上海砾游投资管理有

限公司相关的禁制令、仲裁事项；中绒集

团涉及盛大游戏私有化份额的境内诉讼

事项。

为什么目前不能推出重组预案？ 公

司称，现在最主要的原因是盛大游戏股

东层面对于私有化后的资本运作方案

没有达成一致。 虽然控股股东中绒集团

已承诺优先将其持有的盛大游戏权益

置入公司，并表示会积极与其他股东沟

通协商，但仍然存在中绒集团与各股东

无法就盛大游戏资本运作方案达成一

致意见，导致将盛大游戏境内外资产整

体置入公司的计划无法实施的可能性。

但是公司控股股东中绒集团会继续与

其他股东加强沟通协商，争取早日达成

一致。

中银绒业被中国证监会立案调查

后，引发市场关注。公司称，

2015

年

1

月

29

日，公司收到中国证监会下发的《调

查通知书》，截至目前尚处于立案调查阶

段，公司尚未收到调查结果。公司会在收

到调查结果后的第一时间内公告。

需要提请投资者注意的是， 如果立

案调查事项没有结案， 公司将无法进行

再融资、发行股份购买资产等资本运作，

将对公司筹划的涉及盛大游戏的重大事

项造成负面影响甚至导致前述事项终

止。 如果公司立案事项结案且相关主体

被中国证监会行政处罚， 该行政处罚事

项有可能使得公司一定期限内不具备相

关资本运作的条件， 也有可能对公司筹

划的涉及盛大游戏的重大事项造成负面

影响甚至导致前述事项终止。

2015

年

12

月， 银川市公安局以涉

嫌合同诈骗对中绒集团实际控制人马

生国立案侦查，并冻结了其通过中绒集

团分别持有的宁夏中绒文化产业股权

投资企业（有限合伙）、宁夏中绒圣达股

权投资合伙企业（有限合伙）、宁夏中绒

传奇股权投资合伙企业（有限合伙）、宁

夏丝路股权投资合伙企业 （有限合伙）

的出资。 目前该事项正在调查中，尚未

结案。 公司将在获悉上述事项的进展情

况后及时披露相关信息。

公司取得盛大游戏

41.19%

的股份，

是否将其收益计入中银绒业？对此，公司

称，盛大游戏

41.19%

股份置入上市公司

的具体时间与方式， 需待后续方案确定

才能明确。 控股股东将大力支持将盛大

游戏置入上市公司的方案， 拟计划在条

件成熟时，只要上市公司提出收购要求，

控股股东优先将其持有

41.19%

的股权

置入上市公司。

公司董秘陈晓非告诉记者， 中银绒

业的重大事项正在稳步推进， 盛大游戏

注入上市公司最主要的是需要获得盛大

游戏其他股东的同意， 目前公司控股股

东正在开展这方面的工作。

网宿科技推

996.4万股期权激励计划

证券时报记者 于德江

网宿科技（

300017

）

3

月

1

日

晚间推出

2016

年股票期权激励

计划（草案），公司拟向

470

名激

励对象授予

996.4

万份股票期权，

涉及的标的股票种类为人民币

A

股普通股， 占公司目前股本总额

的

1.4%

，股票来源为定向发行。

激励对象包括副总裁、 财务

总监肖蒨，副总裁黄莎琳，两人分

别获授

10

万份股票期权， 合计占

总数的

2%

， 其余

468

名核心技术

（业务）人员获

98%

份额。 激励计

划授予的股票期权自授权日起满

12

个月后， 激励对象应在未来

48

个月内分四期行权， 依次可行权

10%

、

20%

、

30%

、

40%

。

激励计划行权设置了较高

的业绩增长目标。 主要行权条件

是， 以

2014

年为基数 ，

2016 -

2019

年扣除非经常性损益的净

利润增长率分别不低于

70%

、

100%

、

130%

、

160%

。 网宿科技业

绩快报显示， 公司

2015

年度实

现营业收入

29.3

亿元，同比增长

53.43%

；实现净利润

8.3

亿元，同

比增长

72.10%

。

激励计划授予的股票期权的

行权价格为

54.88

元

/

股， 略高于

最新股价。

3

月

1

日，网宿科技报

收

52.20

元

/

股。
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