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In Our Eyes

换一种思路看股市

证券时报记者 肖国元

面对当前的沪深股市， 绝大多数

投资者内心的感觉恐怕仍然是心有余

悸。 在经历了去年年底至今年 1 月的

所谓“熊市 3.0 版” 大跌之后，市场人

气降到了低谷。最明显的标志有二：一

是沪深股市的成交量回到了 2014 年

牛市启动初期的水平；二是 2 月 25 日

沪深两市连续大跌， 个股再度开启跌

停模式，投资者犹如惊弓之鸟，挣扎着

欲飞出股市囚笼。

不过， 在经历了三波凌厉跌势的

当下， 我们也许该换一种思路来看待

股市了。 已经低见沪指 2638 点的股

市， 投资者首先想到的应该不是害怕

与恐惧，不是斩仓割肉，而是理性评估

市场，捕捉市场机会。

众所周知，从 5178 点到 2638 点，

大盘近乎打对折， 不少股票甚至跌去

70%。 也就是说，从大盘到个股，短短

半年多的时间内， 中国股市几乎走完

了一个“完美” 的熊市。后市即使表现

再弱，从历史估值水平角度看，我们目

前所处的市场也是机会大于风险的，

套用一句俗话就是：投资目前的股市，

有可能亏时间，但不会亏金钱。

在看空股市的人看来， 股市难以走

好的理由很多，诸如经济增速下滑、采购

经理指数徘徊在荣枯线之下、 去产能效

果不理想、去库存进展缓慢、国际经济大

环境不佳，等等。然而，我们必须明白，正

是这些因素才引发了股市的大跌， 如果

没有这些因素的困扰， 我们能见到股市

的几次高台跳水吗？ 如果经济形势一片

大好，我们能买到估值 5 倍的银行股吗？

事实上，面对经济增速放缓，近年来

的宏观经济政策一直扮演着 “积极进

攻、主动谋变、精准调控” 的角色，力求

保持在宏观平稳的基础上实现经济结构

的转型升级。松紧有别的货币政策、积极

主动的财政政策、减税减费的税收政策、

放权简政的管理政策， 都将对我国的经

济增长、 结构调整与产业升级产生重大

而积极的影响。 可以说，相比较 2014 年

以前的情势，我们没有更悲观的理由。

经过长达半年多的调整， 股市本身

已经具备了一定的投资价值。 高派息的

蓝筹股尤其是银行股、 一些股价跌破净

资产的高净值股， 以及股价腰斩而业绩

保持 30%以上增长的成长股， 无一不在

向投资者展示着自己的含金量。 在这样

的背景下， 如果我们还生活在大跌的恐

惧中，还在忙不迭地割肉逃跑，是不是有

点不识时务，不合时宜呢？

宋丽萍：建议完善市场操纵认定标准

支持上市公司用股份支付方式“走出去”

证券时报两会报道组

全国人大代表、 深交所总经理宋

丽萍昨日在广东团驻地接受记者采访

时表示，在今年全国两会期间，她将针

对完善对市场操纵行为的认定标准提

出建议， 推进支持上市公司用股份支

付手段“走出去”的政策落地，同时探

讨创新引领发展方面的工作。

据悉，

2010

年

5

月

18

日，最高人

民检察院、公安部联合印发了《最高人

民检察院、 公安部关于公安机关管辖

的刑事案件立案追诉标准的规定

（二）》，对公安机关经济犯罪侦查部门

管辖的

86

种刑事案件的立案追诉标

准作出了规定。其中，对公安机关经济

犯罪侦查部门管辖的内幕交易、 泄露

内幕信息案，以及操纵证券、期货市场

案的立案追诉标准等作出了规定。

宋丽萍表示，当时对认定标准的

制定主要是针对做庄等周期比较长

的市场操纵行为。 她强调，当前新型

市场操纵案例较多，针对目前较多发

生的短线交易、跨市场操纵、信息操

纵等新的违法违规行为缺乏追诉标

准，现行的市场操纵行为认定标准存

在不适应市场新形势的情况。 她建议

借鉴

2012

年

6

月最高人民检察院、最

高人民法院针对内幕交易专门出台

司法解释的做法，出台针对市场操纵

的最新司法解释，以大大提高对证券

期货市场内幕交易查处的力度、提高

司法效率， 准确认定市场操纵行为，

让违法者受到处罚，从而增强投资者

的信心。

宋丽萍还表示， 从近期上市公司

公布年报的情况可以看到， 一些上市

公司正在积极响应国家“一带一路”战

略，企业有“走出去”的行动，但在并购

等操作中用股份支付在法律、 政策方

面还很不完善， 不足以支撑上市公司

进行海外并购等行为，“我将在两会上

提出修订相关法规的建议， 以期能够

支持上市公司用股份支付的手段 ‘走

出去’。 ”

她透露， 有关部门已经开始了解

该领域动态并推动修订相关规则，但

进度比较缓慢。她指出，目前对境外投

资者投资境内上市公司的一些政策已

经不符合当前的形势， 致使交易成本

非常高，相关政策应进行修改。

宋丽萍表示，中央提出去库存、去

产能、去杠杆、降成本，目前上市公司

运作成本中还有很大的下降空间，用

股份支付不但可以降低上市公司的融

资压力，方法也很灵活，还有利于上市

公司展开国际化布局。她强调，降低上

市公司成本， 实际上就是提高上市公司

盈利，增加投资者回报。

宋丽萍指出， 目前国内证券市场上

有

2800

多家上市公司，一些企业所处行

业发展前景非常好， 跨境并购发展特别

快，如文化传媒、生态保护及环境治理、

消费等， 这些都是落实中央供给侧结构

改革的亮点， 并且相关上市公司业绩特

别突出， 这些都是我国经济升级转型的

亮点，表明我国经济转型有实质性进展。

她指出，如何支持这些企业的发展，将一

些优质资源整合到上市公司里、 提高上

市公司质量，实现一个多赢的市场，这是

本次两会期间值得探讨的话题。

“五中全会提出创新是引领发展的

第一生产力，深交所发展创业板多年，在

实施创新驱动发展战略方面有深刻的体

会。因此，我们将会在创新方面不断向前

推进。 ”宋丽萍说。
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中国人民政治协商会议第十二届全国委员会第四次会议３ 日下午在人民大会堂开幕。 党和国家领导人习近平、李克强、张德江、刘云山、王岐山、张高丽等在

主席台就座，祝贺大会召开。全国政协主席俞正声代表政协第十二届全国委员会常务委员会，向大会报告工作。全国政协副主席陈晓光向大会报告政协十二届三次

会议以来的提案工作情况。 新华社/图文

全国政协十二届四次会议在京开幕
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