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北方物流作为物流行业百强企业

,

属于轻资产服务型企业

,

依托北方公司庞大客户群积累了国际物流方面的丰富经验

,

能够为北方公司及

系统内相关企业量身定做优质物流方案

,

并且以此为纽带

,

开拓业务范围

,

先后为国内大型央企、国企、民企和世界著名外企等客户提供专业

化、个性化物流服务。收益法评估结论包含了被评估单位生产经营过程中形成的项目经验、业务网络、客户关系和上下游供应关系等无形资

产的价值

,

综合以上因素

,

收益法估值结果相比账面净资产有一定的增值。

3

、北方机电收益法评估过程

A

、营业收入预测

北方机电的主要收入来自于物流自动化系统集成、摩托车消音器、户外用品的销售

,

其客户范围主要分布于美国、欧盟、东盟、阿联酋、日

本等

,

对于物流自动化系统集成行业

,

北方机电进入行业时间早

,

形成了自己的客户资源

,

总承包商中标后向北方机电采购相关的零件及设备。

户外用品的市场主要为美国客户———

KMART

、

WALMART

、

HOMEDEPOT

等大的零售商场。摩托车消音器是美国哈雷、北极星、英国凯旋等全

球著名销售商的合作伙伴。其他业务主要通过各种展销会积累客户

,

以及一些长期合作的单位推荐客户

,

客户资源比较稳定。

对于物流自动化系统

,

考虑到北方机电还有部分大额的意向项目尚在洽谈中

,

未签订相关协议

,

北方机电利比里亚项目

7,000

万元项目款

2015

年已完工结转

,

且企业物流自动化系统项目有部分业务推迟两年开展

,

考虑到此类项目的工期一般在一年以上

,

因此

2016

年的收入水平在

现有订单的基础上相比

2015

年有一定水平的下降

,

物流自动化系统作为北方机电的支柱业务

,

有着足够的竞争优势

,

因此以后年度以其历史数

据作为基础考虑一定比例的增长。

对于户外用品

,

其销售渠道主要为通过美国大篮子公司直接进入

KMART

、

WALMART

、

HOMEDEPOT

等大型连锁超市

,

产品相对固定

,

销售

渠道及销售额相对稳定

,

其中

2015

年收入有较高幅度的增长

,

考虑到超市销售渠道的有限性

,2016

年收入预测综合考虑历史年度的收入水平较

2015

年略有下降

,2017-2018

年维持在

2016

年收入水平

,

以后年度在此基础上考虑小幅增长。

摩托车消音器、小家电、文体用品的销售较为稳定

,

通过分析其历史销售情况

,

以其历史数据作为基础

,

考虑未来年度有小幅的增长。对于

其他轻工产品

,2015

年销售收入有所下降

,

因此

2016

年预测其收入有小幅下降

,

考虑到北方机电于

2015

年
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届广交会上推出的其他轻工产品

板块的最新产品获得了多国采购商的关注

,

并且在该业务板块不断推出新产品

,

依靠渠道优势进入更多的展销会

,

以后年度的收入增长具有可

持续性

,

因此预测以后年度收入小幅增长。

未来各年各项收入的增长率如下

:

项目名称

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

物流自动化系统

－１５．９９％ １０．００％ ２０．００％ １５．００％ １５．００％

户外用品

－６．０４％ ０．００％ ０．００％ ２．５０％ ２．４４％

摩托车消音器

０．０３％ ２．８６％ １１．１１％ １０．００％ １３．６４％

小家电

３．０４％ ８．３３％ １５．３８％ ６．６７％ ２５．００％

文体用品

１．７４％ １０．２９％ ６．６７％ ２５．００％ ０．００％

其他轻工产品

－１４．０５％ ４．５５％ ４．３５％ ３３．３３％ １２．５０％

合计

－６．７０％ ４．３８％ ８．３９％ １１．５０％ １０．７５％

B

、营业成本预测

营业成本主要包括原材料、直接人工及制造费用。

未来的营业成本以其前三年一期历史平均毛利水平为基础确定。

C

、营业税金及附加预测

营业税金及附加主要包括城建税及教育费附加。

对于出口货物

,

北方机电享受增值税免、抵、退税政策

,

外销免增值税

,

退税率在

13%-17%

之间

;

因企业出口销售占比较大

,

故实际进项税大

于销项税

,

考虑到企业出口货物退税率不一致

,

因此以历史年度营业税金及附加占收入的平均水平为基础确定营业税金及附加。

D

、销售费用预测

销售费用主要包括保险费、内陆运杂费、快递费、检验费、包装费、出国费、业务招待费、工资及奖金、租车费、差旅费、展览费等。本次评估

在目前费用水平的基础上

,

结合企业销售增长幅度及费率发展趋势

,

对其进行预测。

E

、管理费用预测

管理费用主要包括工资、差旅费、租车费、折旧费、办公费、保险费、通讯费、租赁费、物业管理费、会议费、审计费等。

对于工资

,

按照北方机电提供的人力需求计划、企业的平均工资水平及薪酬增长计划确定

;

对于折旧按照固定资产的原值和折旧年限进

行测算

;

对于租赁费

,

收集企业当前的租赁合同

,

以后年度租金预测在当前基础上考虑一定比例增长

;

对于房屋修理费

,

属于偶然性支出

,

以后年

度未做预测

;

对于其他费用

,

结合收入的增长考虑按照一定比例增长进行预测。

F

、财务费用预测

财务费用包括利息收入、利息支出、银行手续费、汇兑损益等。

对于利息出支

,

由于企业目前没有明确的筹资计划

,

且利息支出对现金模型估值没有影响

,

因此本次未做预测

;

对于银行手续费及利息收

入

,

按照以前年度的费用及收入水平进行预测

;

对于汇兑损益

,

由于美元汇率波动存在很大的不确定性

,

此处不做预测。

G

、营业外收支预测

营业外收支不确定性较大

,

难以合理预计

,

本次预测未进行考虑。

H

、所得税预测

北方机电企业所得税率为

25%,

本次按照

25%

计算所得税。

I

、折旧和摊销预测

折旧与摊销的预测包括评估基准日存量资产和基准日后资本性支出的折旧摊销两个部分。被评估单位无摊销资产。企业的固定资产主

要包括运输设备、办公电子设备

,

计算折旧的固定资产基数为企业固定资产账面原值

,

计提的固定资产折旧按企业会计直线法计算。

年折旧额

=

固定资产原值

×

年折旧率

J

、营运资金预测

营运资金

=

流动资产期末合计数

-

流动负债期末合计数

未来年度营运资金变动额

=

当年营运资金

-

上年营运资金

主要通过对比历史各期营运资金

/

当期收入的比率情况及同行业该比率的水平

,

合理判断采用同行业该比率水平

,

结合上面对收入的预

测

,

从而预测未来各期营运资金及其追加金额。

根据上述公式

,

结合预测期内对收入的预测

,

从而对预测期内营运资金进行预测

,

由此测算出当年需要追加投入的营运资金。

K

、企业自由现金流量表

经实施以上分析预测

,

明确预测期企业自由现金流如下表所示

:

单位

:

万元

项目

预测期

２０１５

年

１０－１２

月

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

营业收入

２９

，

６７６．７９ １０７

，

３００．００ １１２

，

０００．００ １２１

，

４００．００ １３５

，

３６０．００ １４９

，

９１４．００

营业成本

２８

，

２８４．２４ １０２

，

９６７．６２ １０７

，

３８２．２１ １１６

，

１５５．９３ １２９

，

４０２．１３ １４３

，

１３２．９６

营业税金及附加

０．００ ６．５９ ６．８８ ７．４６ ８．３１ ９．２１

主营业务利润

１

，

３９２．５５ ４

，

３２５．７９ ４

，

６１０．９１ ５

，

２３６．６１ ５

，

９４９．５６ ６

，

７７１．８３

减：营业费用

２７８．６５ ２

，

３１５．４４ ２

，

３７３．５０ ２

，

５１８．４８ ２

，

６６８．９３ ２

，

８１６．５９

管理费用

１５６．９０ ４５９．６９ ４６８．４４ ４９０．４４ ５１１．３１ ５２６．５５

财务费用

－１１．５４ －３３．６１ －３５．０９ －３８．０３ －４２．４１ －４６．９６

营业利润

９６８．５４ １

，

５８４．２８ １

，

８０４．０６ ２

，

２６５．７２ ２

，

８１１．７３ ３

，

４７５．６６

利润总额

９７１．８１ １

，

５８４．２８ １

，

８０４．０６ ２

，

２６５．７２ ２

，

８１１．７３ ３

，

４７５．６６

所得税

２４２．９５ ３９６．０７ ４５１．０１ ５６６．４３ ７０２．９３ ８６８．９２

净利润

７２８．８６ １

，

１８８．２１ １

，

３５３．０４ １

，

６９９．２９ ２

，

１０８．８０ ２

，

６０６．７５

加：利息费用

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

减：利息费用抵税

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

息前税后净利润

７２８．８６ １

，

１８８．２１ １

，

３５３．０４ １

，

６９９．２９ ２

，

１０８．８０ ２

，

６０６．７５

加：折旧及摊销

４．０６ １６．２２ １６．２２ １６．２２ １６．２２ １６．２２

减：资本性投入

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

减：营运资金追加

８４１．８７ ５４１．３４ ３２１．３６ ６５５．４１ ８８８．１４ ９３０．１０

自由现金流

－１０８．９６ ６６３．０９ １

，

０４７．９１ １

，

０６０．１０ １

，

２３６．８７ １

，

６９２．８７

永续期业务规模按企业明确预测期最后一年确定

,

不再考虑增长

,

且营运资金不再变动

,

则永续期各年的自由现金流为

2,606.75

万元。

L

、折现率的确定

经按前述公式分析测算

,

北方机电未来年度的折现率如下

:

项目

／

年份

２０１５

年

１０－１２

月

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年及以后年度

ＷＡＣＣ １１．３１％ １１．３１％ １１．３１％ １１．３１％ １１．３１％ １１．３１％

M

、付息债务评估价值的确定

付息债务是包括企业的长短期借款

,

按其市场价值确定。评估基准日北方机电无付息债务

,

该付息债务评估价值为

0

。

N

、溢余资产及非经营性资产

(

负债

)

评估价值的确定

溢余资产是指与企业收益无直接关系的

,

超过企业经营所需的多余资产

,

一般指超额货币资金和交易性金融资产等

;

非经营性资产是指与

企业收益无直接关系的

,

不产生效益的资产。对该类资产单独进行评估。

本次项目中

,

北方机电的溢余资产主要是递延所得税资产。

O

、长期股权投资评估价值的确定

对于长期股权投资进行单独评估

,

选取适用的评估方法进行评估。

长期股权投资为广东顺德德力机械设备有限公司

,

北方机电持股

33.5%

。由于该企业属于非控股股权投资

,

北方机电持股比例较小

,

未参与

该企业的经营管理

,

无法对其执行完整的评估清查程序

,

故使用被投资企业评估基准日财务报表净资产数据

,

再按北方机电所占权益比例计算

评估价值。

P

、收益法评估结果

根据以上评估工作

,

北方机电的股东全部权益价值为

17,230.31

万元

,

较账面净资产增值

11,470.98

万元

,

增值率

199.17%

。

收益法增值原因

:

北方机电属于轻资产型外贸公司

,

公司在空港物流自动化系统、户外用品、摩托车消音器和其他轻工产品领域已建立了稳定的采购和销

售渠道及客户资源

,

最终体现为公司具备了稳定的盈利能力

,

而收益法充分反映了这种能力

,

反映了公司拥有的这些账上未体现的无形资产的

价值

,

所以收益法估值结果相比账面净资产有较大的增值。

4

、北方新能源收益法评估过程

A

、营业收入预测

北方新能源的历史年度主要出口产品是太阳能花园灯

,

近几年开始发展太阳能光伏电站等新能源项目

,

故各类产品有各自的发展趋势。

(1)

太阳能花园灯的销售收入在

2015

年出现了下降

,

主要原因是北方新能源销售的产品一般是贴牌生成的商品

,2015

年海关要求需取得客

户的授权认证才可出口该类产品

,

因该认证手续较为繁杂

,

且办理认证的时间为主要客户的订货时间

,

因此北方新能源

2015

年的订单受到影

响

;

其次是澳洲市场业务正处于调整期

,

北方新能源为了追求更高的利润

,

拟绕过进口商直接向代理商供货

;

第三欧洲经济恢复缓慢

,

市场需求

有所减少。

目前北方新能源的各项认证手续已完成

,

业务调整也正积极进行

,

从目前的经济数据来看

,

欧美的经济也在复苏过程中

,

预计该板块的业

务将在

2017

年得到恢复

,

但增长率会逐年下降。

(2)

太阳能光伏电站业务

,

目前该部分业务主要在泰国

,

北方新能源自

2011

年开始在泰国承建太阳能光伏电站

,

已成功完成多个光伏电站并

网发电

,

在当地建立了良好的口碑。近两年泰国的能源补贴政策发生调整

,

市场出现观望态势

,

但目前政策已相对明确

,

根据泰国《替代能源发

展规划》

,

泰国将大力支持太阳能的发展

,

北方新能源将获得较多的市场机会。

(3)

新能源应用

,

新能源应用目前主要包括新能源汽车、太阳能光伏空调、

LED

照明、太阳能热水器等

,

市场涉及泰国、缅甸等发展中国家。

北方新能源已与上海申龙客车公司

(

以下简称“上海申龙”

)

建立业务合作关系

,

双方希望将各自的资源进行整合以产生协同效应

,

目前正

洽谈将北方新能源作为上海申龙出口泰国产品的代理商

;

上海申龙产品早已进入泰国

,

在泰国有着良好的口碑

,

该部分业务预计在

2016

年能启

动

,

未来将会有较好的增长。

(4)

铝合金型材主要销往秘鲁

,

因附加值不高

,

毛利率低

,

北方新能源计划在未来逐渐减少该部分业务。

未来各年各项收入的增长率如下

:

项目名称

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年度

太阳能花园灯

２１％ １０％ ６％ ５％ ５％

太阳能光伏电站

１０３１％ ３５％ ２７％ ２５％ ２３％

新能源应用

－ ２５％ ２０％ １５％ ０％

铝合金型材

１３％ －１０％ －１０％ －１０％ －１０％

其他

１％ －１４％ －２２％ －５０％ ０％

合计

５６％ １１％ ８％ ７％ ９％

B

、营业成本预测

太阳能花园灯、铝合金型材等业务的营业成本主要为产品的采购成本

,

太阳能光伏电站业务的营业成本包括设备采购成本及安装调试费

用。对于上述业务的成本预测

,

考虑到该类市场已较为成熟

,

以历史年度的毛利水平为基础

,

计算出营业成本。

对于太阳能光伏电站

,

以历史年度的毛利水平为基础

,

结合企业对未来市场的预计来确定其未来的毛利水平

,

进而计算出营业成本。

对于新能源应用

,

目前已完成的项目较少

,

主要以企业的预计为基础确定其毛利水平

,

进而计算出营业成本。

C

、营业税金及附加预测

营业税金及附加主要包括城建税及教育费附加。

对于出口货物

,

北方新能源享受增值税免退税政策

,

外销免增值税

,

退税率为

9-17%,

一般情况下进项远大于销项

,

只是在个别月份产生出

现销项大于进项从而产生附加税

,

根据历史平均税负水平来确定相关税金。

D

、销售费用预测

销售费用主要包括保险费、内陆运杂费、工资及奖金、差旅费等。本次评估在目前费用水平的基础上

,

结合企业销售增长幅度及费率发展

趋势

,

对其进行预测。

E

、管理费用预测

管理费用主要包括折旧费、无形资产摊销、工资及社保、房屋租赁费等。

对于工资

,

按照北方新能源提供的人力需求计划、企业的平均工资水平及薪酬增长计划确定

;

对于折旧按照固定资产的原值和折旧年限

进行测算

;

对于摊销按照无形资产原值和摊销政策进行测算

;

对于其他费用

,

结合收入的增长考虑按照一定比例增长进行预测。

F

、财务费用预测

财务费用包括利息收入、利息支出、银行手续费、汇兑损益等。

对于利息支出

,

结合企业未来年度的融资计划

,

并参考企业历史借款利率水平

,

按照评估基准日中国人民银行公布的

1

年期贷款利率

4.6%

计算利息费用

;

对于银行手续费及利息收入

,

按照以前年度的费用占收入的水平进行预测

;

对于汇兑损益

,

由于目前汇率波动存在很大的不确

定性

,

此处不做预测。

G

、营业外收支预测

营业外收支不确定性较大

,

难以合理预计

,

本次预测未进行考虑。

H

、所得税预测

北方新能源所得税率为

25%,

按照

25%

计算所得税。

I

、折旧和摊销预测

(1)

折旧

企业的固定资产主要包括运输设备、办公电子设备

,

计算折旧的固定资产基数为企业固定资产账面原值

,

计提的固定资产折旧按企业会

计直线法计算。

年折旧额

=

固定资产原值

×

年折旧率

(2)

摊销

按企业账面的无形资产和长期待摊费用原值

,

根据企业的摊销政策和摊销年限计算确定。

J

、资本性支出预测

资本性支出

:

资本性支出是为了保证企业生产经营可以正常发展的情况下

,

企业每年需要进行的资本性支出。资本性支出包括维持现有

生产规模所需投入、新增产能所需投入。

北方新能源为外贸型企业

,

自身不从事生产

,

主要在国内组织采购然后销往国外

,

故未来业务的增长无需投入生产设备

,

只考虑现有资产

的正常使用所需投入的资本性支出即可

,

根据相应资产的折旧进行确定

,

即以资产的折旧回收维持简单的再生产。

K

、营运资金预测

营运资金

=

流动资产期末合计数

-

流动负债期末合计数

未来年度营运资金变动额

=

当年营运资金

-

上年营运资金

主要通过对比历史各期营运资金

/

当期收入的比率情况及同行业该比率的水平

,

合理判断采用同行业该比率水平

,

结合上面对收入的预

测

,

从而预测未来各期营运资金及其追加金额。

根据上述公式

,

结合预测期内对收入的预测

,

从而对预测期内营运资金进行预测

,

由此测算出当年需要追加投入的营运资金。

L

、企业自由现金流量表

经实施以上分析预测

,

明确预测期企业利润表及自由现金流量表如下所示

:

单位

:

万元

项目

预测期

２０１５

年

１０－１２

月

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

营业收入

６

，

２９６．４９ ４８

，

４５０．００ ５３

，

９７７．００ ５８

，

５３８．３５ ６２

，

５３１．５１ ６７

，

９２０．４０

营业成本

５

，

８６９．５９ ４６

，

１５２．１５ ５１

，

３４１．９７ ５５

，

６０８．８２ ５９

，

２６６．３９ ６４

，

２３０．１２

营业税金及附加

０．００ ０．０２ ０．０２ ０．０２ ０．０２ ０．０２

减：营业费用

２２４．５１ １

，

４５１．４９ １

，

６２４．１１ １

，

７４６．４７ １

，

８８４．６５ ２

，

０２９．０３

管理费用

８８．５１ ４１０．５３ ４２７．８４ ４４５．５４ ４６２．０９ ４８１．４４

财务费用

２５．５１ ４９．３７ ７０．１４ ９１．２９ １１２．６７ １３３．４９

营业利润

８８．３７ ３８６．４４ ５１２．９３ ６４６．２２ ８０５．６９ １

，

０４６．２８

利润总额

８８．３７ ３８６．４４ ５１２．９３ ６４６．２２ ８０５．６９ １

，

０４６．２８

所得税

２２．０９ ９６．６１ １２８．２３ １６１．５６ ２０１．４２ ２６１．５７

净利润

６６．２８ ２８９．８３ ３８４．６９ ４８４．６７ ６０４．２７ ７８４．７１

加：利息费用

０．９２ ６９．００ ９２．００ １１５．００ １３８．００ １６１．００

减：利息费用抵税

０．２３ １７．２５ ２３．００ ２８．７５ ３４．５０ ４０．２５

息前税后净利润

６６．９７ ３４１．５８ ４５３．６９ ５７０．９２ ７０７．７７ ９０５．４６

加：折旧及摊销

４．１４ １９．７９ １９．７９ １９．７９ １９．１２ １９．１２

减：资本性投入

３．９７ １９．１２ １９．１２ １９．１２ １９．１２ １９．１２

减：营运资金追加

１

，

２６７．４０ １

，

８０７．２０ ４５２．６６ ３７４．２７ ３２５．９５ ４２２．３３

自由现金流

－１

，

２００．２６ －１

，

４６４．９５ １．７０ １９７．３１ ３８１．８１ ４８３．１３

永续期业务规模按企业明确预测期最后一年确定

,

不再考虑增长

,

营运资金不再变动

,

则永续期各年的自由现金流为

905.46

万元。

M

、折现率的确定

经按前述公式分析测算

,

北方新能源未来年度的折现率如下

:

项目

／

年份

２０１５

年

１０－１２

月

２０１６

年度

２０１７

年度

２０１８

年度

２０１９

年度

２０２０

年及以后年度

ＷＡＣＣ １２．９５％ １２．６１％ １２．３２％ １２．０７％ １１．８５％ １１．６５％

N

、付息债务评估价值的确定

付息债务是包括企业的长短期借款

,

按其市场价值确定。评估基准日北方新能源无付息债务

,

该付息债务评估价值为

0

。

O

、溢余资产及非经营性资产

(

负债

)

评估价值的确定

溢余资产是指与企业收益无直接关系的

,

超过企业经营所需的多余资产

,

一般指超额货币资金和交易性金融资产等

;

非经营性资产是指与

企业收益无直接关系的

,

不产生效益的资产。对该类资产单独进行评估。

本次项目中

,

北方新能源的溢余资产主要是未在收益预测范围内考虑的固定资产中的光伏电站及递延所得税资产。

P

、长期股权投资评估价值的确定

对于长期股权投资进行单独评估

,

选取适用的评估方法进行评估。

长期股权投资为中山市嘉宏照明电器有限公司

,

北方新能源持股

20%

。由于该企业属于非控股股权投资

,

北方新能源持股比例较小

,

未参

与该企业的经营管理

,

无法对其执行完整的评估清查程序

,

故使用被投资企业评估基准日财务报表净资产数据

,

再按北方新能源所占权益比例

计算评估价值。

Q

、收益法预估结果

根据以上评估工作

,

北方新能源的股东全部权益价值为

5,293.62

万元

,

较账面净资产增值

1,337.94

万元

,

增值率

33.82%

。

收益法增值原因

:

北方新能源为轻资产型公司

,

公司的核心竞争力在于多年形成的客户资源、上下游供应链、品牌知名度等方面的优势

,

而这些因素在账面

上是无法得到充分反映的

;

北方新能源主营业务经过多年发展

,

盈利较为稳定

,

目前也在积极拓展光伏电站、新能源应用等市场

,

该类行业未来

发展前景较好

,

预计北方新能源未来盈利能力可获得进一步提高。综合以上因素

,

收益法估值结果相比账面净资产有一定的增值。

二、补充披露情况

上述相关内容已在修订后的重组预案“第五节 标的资产预估作价及定价公允性”之各标的资产之“收益法预估过程”中补充披露。

(2)

标的资产预估值与可比公司比较情况中

,

请你公司补充披露同行业上市公司的筛选方法

,

相关公司与标的公司的差异情况

(

包括不限于

业务、规模、债券结构等

)

。并分析考虑前述差异情况以及流动性溢价后估值的比较情况。

回复

:

一、情况说明

(

一

)

同行业上市公司的筛选方法

,

相关公司与标的公司的差异情况

1

、北方车辆

北方车辆系外贸出口型企业

,

根据

wind

系统中申万行业分类标准

,

上市日期超过

60

个月的贸易类上市公司共

22

家

,

通过查询各家公司主营

业务

,

分别剔除实际主营业务类型与北方车辆差异较大、主要业务区域在国内的、与行业平均水平相比较为异常的上市公司

,

具体选取结果如

下

:

序号 证券代码 简称 主营业务

１ ０００１５１．ＳＺ

中成股份 成套设备与技术进出口、一般贸易、境外经营

２ ６００２５０．ＳＨ

南纺股份 纺织品进出口、代理进出口业务；五金交电；电子产品；金属材料

３ ６００１２８．ＳＨ

弘业股份 许可经营项目：承包与其实力、规模、业绩相适应的国外工程项目、服装、通讯设备

４ ６００８２２．ＳＨ

上海物贸 经营金属材料、汽车（含小轿车）及配件、机电设备、五金交电、针纺织品、进出口贸易业务（不含进口商品的分销业务）；

５ ６００８２６．ＳＨ

兰生股份 自营和代理各类商品及技术的进出口业务，机电产品、纺织品

６ ０００６２６．ＳＺ

如意集团 自营和代理各类商品和技术的进出口业务、橡塑类商品贸易、液化类商品贸易、金属类商品贸易

７ ６００１２０．ＳＨ

浙江东方

进出口贸易（按经贸部核定目录经营），承包境外工程和境内国际招标工程；上述境外工程所需的设备、材料出口；机电

设备、农副产品

2

、北方物流

北方物流系物流类企业

,

根据

wind

系统中申万行业分类标准

,

上市日期超过

60

个月的物流类上市公司共

22

家

,

通过查询各家公司主营业务

,

分别剔除实际主营业务类型与北方物流差异较大、与行业平均水平相比较为异常的上市公司

,

具体选取结果如下

:

序号 证券代码 证券简称 主营业务

１ ００２２４５．ＳＺ

澳洋顺昌 冷轧钢板、铝合金板、其他金属、热镀锌钢板、热轧钢板配送

２ ００２７１１．ＳＺ

欧浦智网 钢材超市现货平台、钢铁物流

３ ３０００１３．ＳＺ

新宁物流 代理报检服务、代理送货服务、货物运输代理业务、进出口通关业务、新宁物流保税仓储业务

４ ３００２４０．ＳＺ

飞力达 海运业务、空运业务、增值服务

５ ３００３５０．ＳＺ

华鹏飞 综合物流服务

６ ６０３１２８．ＳＨ

华贸物流 航空物流、集装箱航运、其他物流、专业咨询服务

3

、北方机电

北方机电系外贸出口型企业

,

根据

wind

系统中申万行业分类标准

,

上市日期超过

60

个月的贸易类上市公司共

22

家

,

通过查询各家公司主营

业务

,

分别剔除实际主营业务类型与北方机电差异较大、主要业务区域在国内、与行业平均水平相比较为异常的上市公司

,

具体选取结果如下

:

序号 证券代码 证券简称 主营业务

１ ６００７３５．ＳＨ

新华锦

备案范围内的进出口业务；纺织品、针织品、工艺美术品（不含金银首饰）的加工、销售；建筑材料、纺织

原料、棉花、土畜产品、金属材料的销售

２ ６００１２８．ＳＨ

弘业股份 许可经营项目：承包与其实力、规模、业绩相适应的国外工程项目、服装、通讯设备、

３ ６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

自营和代理各类商品及技术的进出口业务，国内贸易，服装及纺织品的生产、加工，仓储，房屋租赁，室

内外装饰，咨询服务

４ ６００２７８．ＳＨ

东方创业 自营和代理除国家统一组织或核定经营的进出口商品以外的商品及技术进出口业务

５ ６００８２６．ＳＨ

兰生股份 自营和代理各类商品及技术的进出口业务，机电产品、纺织品

６ ０００６２６．ＳＺ

如意集团 自营和代理各类商品和技术的进出口业务、橡塑类商品贸易、液化类商品贸易、金属类商品贸易

７ ６００１２０．ＳＨ

浙江东方

进出口贸易（按经贸部核定目录经营），承包境外工程和境内国际招标工程；上述境外工程所需的设

备、材料出口；机电设备、农副产品

4

、北方新能源

北方新能源系外贸出口型企业

,

根据

wind

系统中申万行业分类标准

,

上市日期超过

60

个月的贸易类上市公司共

22

家

,

通过查询各家公司主

营业务

,

分别剔除实际主营业务类型与北方新能源差异较大、主要业务区域在国内与行业平均水平相比较为异常的上市公司

,

具体选取结果

如下

:

序号 证券代码 证券简称 主营业务

１ ６００７３５．ＳＨ

新华锦

备案范围内的进出口业务；纺织品、针织品、工艺美术品（不含金银首饰）的加工、销售；建筑材料、纺织

原料、棉花、土畜产品、金属材料的销售

２ ６００１２８．ＳＨ

弘业股份 许可经营项目：承包与其实力、规模、业绩相适应的国外工程项目、服装、通讯设备、

３ ６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

自营和代理各类商品及技术的进出口业务，国内贸易，服装及纺织品的生产、加工，仓储，房屋租赁，室

内外装饰，咨询服务

４ ６００２７８．ＳＨ

东方创业 自营和代理除国家统一组织或核定经营的进出口商品以外的商品及技术进出口业务

５ ６００８２６．ＳＨ

兰生股份 自营和代理各类商品及技术的进出口业务，机电产品、纺织品

６ ０００６２６．ＳＺ

如意集团 自营和代理各类商品和技术的进出口业务、橡塑类商品贸易、液化类商品贸易、金属类商品贸易

７ ６００１２０．ＳＨ

浙江东方

进出口贸易（按经贸部核定目录经营），承包境外工程和境内国际招标工程；上述境外工程所需的设

备、材料出口；机电设备、农副产品

5

、深圳华特

深圳华特系金属包装生产企业

,

由于该类细分市场的上市公司较少

,

所以选取可比上市公司时扩展到整个包装物行业

,

根据

wind

系统中中

信证券特殊类标准

,

包装行业上市日期超过

60

个月的上市公司共

7

家

,

剔除

ST

公司外

,

剩余

6

家公司作为可比公司

:

序号 证券代码 简称 主营业务

１ ００２３７４．ＳＺ

丽鹏股份 金属包装制品

２ ６００２１０．ＳＨ

紫江企业 高分子聚合物、合金、金属包装制品、染料及颜料、商业印刷、塑料包装制品、特种纸、饮料

３ ００２２４３．ＳＺ

通产丽星 塑料包装制品

４ ００２２２８．ＳＺ

合兴包装 其他木制品、纸包装制品

５ ００２３０３．ＳＺ

美盈森 塑料包装制品

６ ００２０１４．ＳＺ

永新股份 塑料包装制品

(

二

)

考虑前述差异情况与流动性溢价后估值的比较情况

1

、北方车辆

北方车辆主要从事重型装备出口业务

,

主要经营出口的产品领域包括商用车及零配件、石油装备、工程机械等。本次交易拟收购北方车辆

股权定价与国内同行业主要

A

股可比上市公司市盈率及市净率指标比较如下

:

证券代码 证券名称 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

０００１５１．ＳＺ

中成股份

５８．２１ ６．６３

６００１２８．ＳＨ

弘业股份

４３．１２ ２．０５

６００８２２．ＳＨ

上海物贸

４１１．８９ ６．０７

６００２５０．ＳＨ

南纺股份

１５７．８６ ６．６３

６００８２６．ＳＨ

兰生股份

２０．２４ ２．６５

０００６２６．ＳＺ

如意集团

３７．６４ １３．５０

６００１２０．ＳＨ

浙江东方

１５．８１ ２．３５

平均值

１０６．４０ ５．７０

考虑流通股折扣平均值

７９．８０ ４．２８

北方车辆

１９．５２ ３．８３

资料来源

:wind

数据

注

:

市盈率、市净率指标

,

取本次重大资产重组停牌前

20

个交易日的均值。

(1)

可比上市公司市盈率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上

一年度归属母公司所有者的净利润

];(2)

可比上市公司市净率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上一年度归属于母公司所有者权益

];(3)

标

的资产市盈率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年度归属母公司所有者的净利润

;(4)

标的资产市净率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年归属于母公

司所有者权益。

根据上表

,2015

年

10

月

21

日本次重组停牌前

20

个交易日可比

A

股上市公司各自均价计算

,A

股可比公司对应市盈率均值为

106.40,

市净率均值为

5.70;

考虑流动性溢价后的市盈率均值为

79.80,

市净率均值为

4.28

。本次收购的北方车辆预估值的市盈率和市净率均低于可比上市公司的均值

和考虑流动性溢价后的均值。

2

、北方物流

北方物流从事物流运输相关业务。 本次交易拟收购的北方物流股权的定价与国内同行业主要

A

股可比上市公司市盈率及市净率指标比

较如下

:

证券代码 证券名称 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

００２２４５．ＳＺ

澳洋顺昌

３７．１８ ４．５２

００２７１１．ＳＺ

欧浦智网

６４．９４ ６．６０

３０００１３．ＳＺ

新宁物流

６６８．６６ １２．６４

３００２４０．ＳＺ

飞力达

９５．８０ ３．３９

３００３５０．ＳＺ

华鹏飞

２８０．２５ ２０．２７

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流

７２．１７ ６．０７

平均值

２０３．１７ ８．９１

考虑流通股折扣平均值

１５２．３８ ６．６８

北方物流

１７．０２ １．５７

资料来源

:wind

数据

注

:

市盈率、市净率指标

,

取本次重大资产重组停牌前

20

个交易日的均值。

(1)

可比上市公司市盈率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上

一年度归属母公司所有者的净利润

];(2)

可比上市公司市净率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上一年度归属于母公司所有者权益

];(3)

标

的资产市盈率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年度归属母公司所有者的净利润

;(4)

标的资产市净率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年归属于母公

司所有者权益。

根据上表

,2015

年

10

月

21

日本次重组停牌前

20

个交易日可比

A

股上市公司各自均价计算

,A

股可比公司对应市盈率均值为

203.17,

市净率均

值为

8.91;

考虑流动性溢价后的市盈率均值为

152.38,

市净率均值为

6.68

。本次收购的北方物流预估值的市盈率和市净率均低于可比上市公司

的均值和考虑流动性溢价后的均值。

3

、北方机电

北方机电主要从事空港物流自动化系统与矿山、码头自动化装卸系统设备

;

摩托车消音器

;

户外用品

;

其他轻工产品的出口业务。本次交易

拟收购北方机电股权定价与国内同行业主要

A

股可比上市公司市盈率及市净率指标比较如下

:

证券代码 证券名称 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

６００７３５．ＳＨ

新华锦

７３．０３ ６．５４

６００１２８．ＳＨ

弘业股份

４３．１２ ２．０５

６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

９０．５１ ３．９５

６００２７８．ＳＨ

东方创业

６１．６７ ２．８１

６００８２６．ＳＨ

兰生股份

２０．２４ ２．６５

０００６２６．ＳＺ

如意集团

３７．６４ １３．５０

６００１２０．ＳＨ

浙江东方

１５．８１ ２．３５

平均值

４８．８６ ４．８４

考虑流通股折扣平均值

３６．６５ ３．６３

北方机电

１１．７７ ３．６４

资料来源

:wind

数据

注

:

市盈率、市净率指标

,

取本次重大资产重组停牌前

20

个交易日的均值。

(1)

可比上市公司市盈率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上

一年度归属母公司所有者的净利润

];(2)

可比上市公司市净率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上一年度归属于母公司所有者权益

];(3)

标

的资产市盈率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年度归属母公司所有者的净利润

;(4)

标的资产市净率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年归属于母公

司所有者权益。

根据上表

,2015

年

10

月

21

日本次重组停牌前

20

个交易日可比

A

股上市公司各自均价计算

,A

股可比公司对应市盈率均值为

48.86,

市净率均

值为

4.84;

考虑流动性溢价后的市盈率均值为

36.65,

市净率均值为

3.63

。本次收购的北方机电预估值的市盈率低于可比上市公司的均值和考虑

流动性溢价后的均值

,

市净率低于可比上市公司的均值

,

与考虑流动性溢价后的均值相近。

4

、北方新能源

北方新能源主要从事太阳能照明设备出口贸易和太阳能光伏电站相关业务。 本次交易拟收购北方新能源股权定价与国内同行业主要

A

股可比上市公司市盈率及市净率指标比较如下

:

证券代码 证券名称 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

６００７３５．ＳＨ

新华锦

７３．０３ ６．５４

６００１２８．ＳＨ

弘业股份

４３．１２ ２．０５

６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

９０．５１ ３．９５

６００２７８．ＳＨ

东方创业

６１．６７ ２．８１

６００８２６．ＳＨ

兰生股份

２０．２４ ２．６５

０００６２６．ＳＺ

如意集团

３７．６４ １３．５０

６００１２０．ＳＨ

浙江东方

１５．８１ ２．３５

平均值

４８．８６ ４．８４

考虑流通股折扣平均值

３６．６５ ３．６３

北方新能源

１１．１５ １．３６

资料来源

:wind

数据

注

:

市盈率、市净率指标

,

取本次重大资产重组停牌前

20

个交易日的均值。

(1)

可比上市公司市盈率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上

一年度归属母公司所有者的净利润

];(2)

可比上市公司市净率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上一年度归属于母公司所有者权益

];(3)

标

的资产市盈率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年度归属母公司所有者的净利润

;(4)

标的资产市净率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年归属于母公

司所有者权益。

根据上表

,2015

年

10

月

21

日本次重组停牌前

20

个交易日可比

A

股上市公司各自均价计算

,A

股可比公司对应市盈率均值为

48.86,

市净率均

值为

4.84;

考虑流动性溢价后的市盈率均值为

36.65,

市净率均值为

3.63

。本次收购的北方新能源预估值的市盈率和市净率均低于可比上市公司

的均值和考虑流动性溢价后的均值。

5

、深圳华特

深圳华特主要从事各类马口铁包装容器的生产和销售。 本次交易拟收购的深圳华特股份定价与国内同行业主要

A

股可比上市公司市盈

率及市净率指标比较如下

:

证券代码 证券名称 市盈率（

ＰＥ

） 市净率（

ＰＢ

）

００２３７４．ＳＺ

丽鹏股份

１３５．０４ ２．２７

６００２１０．ＳＨ

紫江企业

５７．８０ ２．５６

００２２４３．ＳＺ

通产丽星

－ ２．３４

００２２２８．ＳＺ

合兴包装

５０．０８ ５．９３

００２３０３．ＳＺ

美盈森

６３．８８ ７．６１

００２０１４．ＳＺ

永新股份

２９．２０ ２．９３

平均值

６７．２０ ３．９４

考虑流通股折扣平均值

５０．４０ ２．９６

深圳华特

１３．５８ １．５０

资料来源

:wind

数据

注

:

市盈率、市净率指标

,

取本次重大资产重组停牌前

20

个交易日的均值。

(1)

可比上市公司市盈率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上

一年度归属母公司所有者的净利润

];(2)

可比上市公司市净率

=1/20×Σ[

停牌前第

n

日收盘价

×

总股本

÷

上一年度归属于母公司所有者权益

];(3)

标

的资产市盈率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年度归属母公司所有者的净利润

;(4)

标的资产市净率

=2015

年

9

月

30

日评估值

÷2014

年归属于母公

司所有者权益。

根据上表

,2015

年

10

月

21

日本次重组停牌前

20

个交易日可比

A

股上市公司各自均价计算

,A

股可比公司对应市盈率均值为

67.20,

市净率均

值为

3.94;

考虑流动性溢价后的市盈率均值为

50.40,

市净率均值为

2.96

。本次收购的深圳华特预估值的市盈率和市净率均低于可比上市公司的

均值和考虑流动性溢价后的均值。

综上所述

,

除北方机电市净率与同行业可比上市公司考虑流通股折扣均值相近外

,

标的公司的市盈率和市净率均低于可比上市公司的均

值和考虑流动性溢价后的均值

,

因此标的公司预估及作价情况总体合理。

二、补充披露情况

上述内容已在修订后的重组预案之“第五节 标的资产预估作价及定价公允性”之“七、标的资产预估情况与可比公司比较”中进行补充

披露。

北方国际合作股份有限公司董事会

二○一六年三月十四日

证券简称:北方国际 证券代码:000065� � � �公告编号:2016-025

北方国际合作股份有限公司发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易预案的修订说明公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

北方国际合作股份有限公司

(

简称“公司”

)

于

2016

年

3

月

1

日在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)

上披露了《北方国际合作股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》

(

以下简称“重组预案”

)

等相关文件。公司已根据深圳证券交易所《关于对北

方国际合作股份有限公司的重组问询函》

(

许可类重组问询函【

2016

】第

17

号

)(

以下简称“问询函”

),

对重组预案进行了修订、补充和更新。具体修

订情况如下

:

一、关于本次方案

1

、在重组预案“重大风险提示”和“第九节 风险因素”中补充提示和补充披露了本次交易增加上市公司关联交易的风险、业绩承诺无法实

现的风险、募投项目盈利能力不足的风险、募集资金失败或不足的相关风险、境外业务地域风险。

2

、在重组预案“第八节 上市公司基本情况”之“六、控股股东及实际控制人”之“

(

三

)

公司与控股股东及实际控制人的股权控制关系图”中

补充披露了公司实际控制人认定为北方公司的原因及上市公司完整的股权结构图

;

在重组预案“第八节 上市公司基本情况”之“二、历史沿革

和股本变动情况”中补充披露了上市公司实际控制人未发生变更的说明

;

在重组预案“重大事项提示”之“二、本次重组构成重大资产重组及关

联交易

,

不构成借壳上市”之“

(

三

)

本次交易不构成借壳上市”和“第一节 本次交易概况”之“七、本次交易不构成借壳上市”补充披露了本次交

易不构成借壳重组的说明。

3

、在重组预案“第六节 支付方式”之“四、发行价格调整方案”中补充披露了调价触发条件的设置、发行价格调整机制的设置、本次交易的

发行价格调整方案充分考虑了对等机制的影响且不会损害上市公司其他股东的利益等内容。

二、关于业绩补偿

1

、在重组预案“第一节 本次交易概况”之“三、本次交易的具体方案、相关合同的主要内容”之“

(

三

)

盈利预测补偿”中补充披露了关于现金

补偿保障措施将在重大资产重组报告书中予以披露的说明。

2

、重组预案“第一节 本次交易概况”之“三、本次交易的具体方案、相关合同的主要内容”之“

(

三

)

盈利预测补偿”之“

5

、利润补偿的方式及

计算公式”和“

6

、利润补偿的实施”中分别补充披露股份补偿的实施期限、以回购方式进行股份补偿的回购价格等内容。

3

、在重组预案“第一节 本次交易概况”之“三、本次交易的具体方案、相关合同的主要内容”之“

(

三

)

盈利预测补偿”中补充披露了关于采用

收益法评估的深圳华特专利资产补偿方案将在重组报告书中予以披露的说明

三、关于同业竞争

在重组预案“第八节 管理层讨论与分析”之“一、本次交易对上市公司的影响”之“

(

四

)

对同业竞争的影响”中补充披露了实际控制人及其

下属企业情况、北方公司及其他下属子公司与本次交易完成后的上市公司不存在同业竞争的原因分析、本次重组符合重组办法第四十三条

“有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性”相关规定的分析。

四、关于关联交易

在重组预案“第八节 管理层讨论与分析”之“一、本次交易对上市公司的影响”之“

(

三

)

对关联交易的影响”中补充披露了各个交易标的历

史关联交易情况、本次重组符合重组办法第四十三条“有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性”相关规定的分析

;

在重组预

案“重大风险提示”之“一、本次交易相关风险”、“第九节 风险因素”之“一、本次交易相关风险”中补充披露了本次交易增加上市公司关联交易

的风险。

五、关于交易对手方

在重组预案“第三节 交易对方基本情况”之“一、北方科技”之“

(

三

)

产权控制关系”与“

(

十二

)

交易对方主要股东与其他交易对方股东之间

的关联关系”、“二、江苏悦达”之“

(

三

)

产权控制关系”与“

(

十二

)

交易对方主要股东与其他交易对方股东之间的关联关系”、“三、天津中辰”之

“

(

三

)

产权控制关系”与“

(

十二

)

交易对方主要股东与其他交易对方股东之间的关联关系”中补充披露了交易对方产权控制关系、主要股东情

况、主要股东及其他交易对方股东之间关联关系的说明。

六、关于交易标的

1

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”中各标的公司相关部分分别补充披露了标的公司流动资产主要内容、是否存在收入主要体

现为应收款情况、是否存在大额关联方应收款项或其他涉嫌关联方变相资金占用问题。

2

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”各标的资产“

(

六

)

交易标的合法合规性”部分补充披露了标的公司的租赁使用物业的用途、重

要性、应对措施

;

在重组预案“重大风险提示”之“二、标的公司经营风险”和“九 风险因素”之“二、标的公司经营风险”中进行风险提示和补充

披露了标的公司租赁房产的风险。

3

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“三、北方机电

51.00%

股权”之“

(

二

)

主要历史沿革”、“四、北方新能源

51.00%

股权”之“

(

二

)

主

要历史沿革”中补充披露了北方机电、北方新能源最近三年的股权转让作价情况及与本次交易作价差异原因

;

在重组预案“第四节 交易标的

基本情况”之“五、深圳华特

99.00%

股份”之“

(

二

)

主要历史沿革”中补充披露了深圳华特

2016

年

2

月第六次股权转让作价与本次交易作价差异原

因。

4

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“二、北方物流

51.00%

股权”之“

(

十

)

业务资质”、“五、深圳华特

99.00%

股份”之“

(

十

)

业务资质”

中补充披露了北方物流、深圳华特将于

2016

年到期的业务资质展期可能性及影响分析。

5

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“一、北方车辆

100.00%

股权”之“

(

五

)

主营业务发展情况”之“

6

、境外经营和境外资产”中补充

披露了北方车辆境外生产经营业务活动

;

在重组预案“第四节 交易标的基本情况” 之“一、北方车辆

100.00%

股权”之“

(

六

)

交易标的合法合规

性”之“

1

、主要资产的权属状况”中补充披露了北方车辆境外资产、境外房屋租赁情况。

6

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“五、深圳华特

99.00%

股份”之“

(

五

)

主营业务发展情况”之“

5

、主要经营模式”中补充披露了

马口铁价格下跌对深圳华特盈利能力的具体影响及应对措施

;

在重组预案“重大风险提示”之“二、标的公司经营风险”及“第九节 风险因素”

之“二、标的公司经营风险”中补充披露了深圳华特原材料价格波动的风险。

7

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“一、北方车辆

100.00%

股权”之“

(

五

)

主营业务发展情况”之“

1

、主营业务概况”中补充披露了

军贸业务衍生业务情况。

8

、在重组预案“第四节 交易标的基本情况”之“二、北方物流

51.00%

股权”之“

(

二

)

主要历史沿革”之“

3

、

2004

年股权转让与增资”中补充披

露了股权转让后的股权结构表。

七、关于资产评估

1

、在重组预案“第五节 标的资产预估作价及定价公允性”之各标的资产之“

(

三

)

收益法预估过程”中补充披露北方车辆、北方物流、北方机

电、北方新能源的收益法预估过程、预估主要参数、预估高增值的原因。

2

、在重组预案之“第五节 标的资产预估作价及定价公允性”之“七、标的资产预估情况与可比公司比较”中补充披露了标的资产同行业可

比上市公司筛选情况、同行业可比上市公司估值比较。

特此公告。

北方国际合作股份有限公司董事会

二○一六年三月十四日

证券代码:000065� � � �证券简称:北方国际 公告编号:2016-026

北方国际合作股份有限公司

重大资产重组复牌公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

北方国际合作股份有限公司

(

以下简称“公司”

)

因正在筹划重大资产重组事项

,

经公司申请

,

公司股票于

2015

年

10

月

21

日起开始停牌。公司

于

2015

年

10

月

21

日发布了 《北方国际合作股份有限公司关于筹划重大资产重组事项的公告》

(

公告编号

:2015-044),

于

2015

年

11

月

18

日发布了

《关于筹划重组停牌期满申请继续停牌公告》

(

公告编号

:2015-058),

并于

2015

年

11

月

25

日、

2015

年

12

月

2

日、

2015

年

12

月

9

日、

2015

年

12

月

16

日、

2015

年

12

月

23

日、

2015

年

12

月

30

日、

2016

年

1

月

6

日、

2016

年

1

月

13

日、

2016

年

1

月

20

日、

2016

年

1

月

27

日、

2016

年

2

月

3

日、

2016

年

2

月

17

日、

2016

年

2

月

24

日、

2016

年

3

月

2

日及

2016

年

3

月

9

日发布了 《重大资产重组停牌进展公告》

(

公告编号

:2015-059

、

2015-060

、

2015-061

、

2015-062

、

2015-063

、

2015-072

、

2016-002

、

2016-003

、

2016-006

、

2016-009

、

2016-012

、

2016-013

、

2016-014

、

2016-021

、

2016-022)

。

2016

年

2

月

26

日

,

公司六届十五次董事会会议审议通过了《关于

<

北方国际合作股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易预案

>

的议案》等与本次重大资产重组相关的议案

,

公司拟向北方工业科技有限公司、江苏悦达集团有限公司、天津中辰番茄制

品有限公司采取发行股份及支付现金方式

,

购买其持有的中国北方车辆有限公司

100.00%

股权、北方万邦物流有限公司

51.00%

股权、广州北方

机电发展有限公司

51.00%

股权、广州北方新能源技术有限公司

51.00%

股权、深圳华特容器股份有限公司

99.00%

股份。上述资产的预估值为

162,955.44

万元。本次交易拟采用询价方式向不超过

10

名特定投资者非公开发行股票募集配套资金

,

募集配套资金总额为

106,000.00

万元

,

不超

过本次拟购买资产交易价格的

100%

。

根据中国证券监督管理委员会《关于〈上市公司重大资产重组管理办法〉实施后有关监管事项的通知》及《深圳证券交易所上市公司信息

披露直通车业务指引》等相关文件要求

,

深圳证券交易所将对公司本次重大资产重组相关文件进行事后审核。

2016

年

3

月

4

日

,

公司收到深圳证

券交易所《关于对北方国际合作股份有限公司的重组问询函》

(

许可类重组问询函

[2016]

第

17

号

),

公司已组织相关各方对上述问询函所列问题

进行了逐项落实并对重组预案进行了相应修订。有关回复及相关公告详见公司于

2016

年

3

月

15

日在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)

上刊

登的相关公告。

根据相关规定

,

经公司向深圳证券交易所申请

,

公司股票将于

2016

年

3

月

15

日开市起复牌。复牌后

,

公司及有关各方将继续推进本次重大资

产重组的相关工作。本次公司筹划的重大资产重组事项尚存在不确定性

,

敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

北方国际合作股份有限公司董事会

二○一六年三月十四日

证券代码:000065� � � �证券简称:北方国际 公告编号:2016-027

北方国际合作股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

一、关联交易概述

1.

北方国际合作股份有限公司

(

以下简称“公司”、“北方国际”、“上市公司”

)

于

2016

年

2

月

26

日分别与北方工业科技有限公司

(

以下简称“北

方科技”

)

、江苏悦达集团有限公司

(

以下简称“江苏悦达”

)

、天津中辰番茄制品有限公司

(

以下简称“天津中辰”

)

签署《发行股份及支付现金购买

资产协议》和《发行股份购买资产协议》

,

公司拟采取发行股份及支付现金方式

,

购买北方科技、江苏悦达和天津中辰持有的中国北方车辆有限

公司

(

以下简称“北方车辆”

)100.00%

股权、北方万邦物流有限公司

(

以下简称“北方物流”

)51.00%

股权、广州北方机电发展有限公司

(

以下简称

“北方机电”

)51.00%

股权、广州北方新能源技术有限公司

(

以下简称“北方新能源”

)51.00%

股权、深圳华特容器股份有限公司

(

以下简称“深圳华

特”

)99.00%

股份

(

以下简称“本次交易”

)

。

2.

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定

,

本次交易的交易对方北方科技为公司实际控制人中国北方工业公司

(

以下简称“北方公

司”

)

的全资子公司

,

属于公司关联方

,

因此本次公司向北方科技发行股份及支付现金购买资产构成关联交易。

3.

公司

2016

年

2

月

26

日召开的六届十五次董事会会议以“

6

票同意、

3

票回避、

0

票弃权、

0

票反对”的表决结果审议通过了《公司发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案》等议案

,

关联董事王一彤、李建民、王悦回避表决。公司独立董事对本次关联交易发表了事前认可

意见和独立意见。此项交易尚须获得股东大会的批准

,

与该关联交易有利害关系的关联人将放弃在股东大会上对该议案的投票权。

4.

本次关联交易构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组

,

尚需取得国务院国资委、中国证监会等对本次交易的核准。

5.

本次关联交易的具体情况详见同日在巨潮资讯网公告的《北方国际合作股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易预案

(

修订稿

)

》。

二、关联方基本情况

(

一

)

北方科技的基本信息

北方科技现持有北京市工商局石景山分局于

2015

年

11

月

24

日核发的《营业执照》

(

统一社会信用代码

:91110107710922480E)

。根据该营业

执照

,

北方科技为有限责任公司

(

法人独资

),

住所为北京市石景山区政达路

6

号院

3

号楼

13

层

1301

、

1302

、

1303

、

1304,

法定代表人为曾世贵

,

注册资

本为人民币

40000

万元

,

经营期限为

1998

年

08

月

06

日至长期

,

经营范围为

:

“自营和代理除国家组织统一联合经营的

16

种出口商品和国家实行核

定公司经营的

14

种进口商品以外的其它商品及技术的进出口业务

;

经营进料加工和‘三来一补’业务

;

经营对销贸易和转口贸易

;

化工材料

(

危

险化学品除外

)

、化工生产机械设备的国内销售

;

投资管理

;

资产管理

;

企业管理

;

投资咨询

;

技术服务、技术咨询

;

承办展览展示。

(

依法须经批准的

项目

,

经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动

)

”。

北方科技的控股股东和实际控制人为北方公司

,

产权控制关系如下

:

(

二

)

北方科技的主营业务及财务数据

1.

最近三年主要业务发展状况

北方科技是北方公司旗下的一家专业从事民品专业化经营的投资控股公司。北方科技以资本为纽带

,

与俄罗斯铝业集团、新加坡万邦集

团、江苏悦达等国内外大型企业集团强强联合

,

通过合资合作等方式控股经营北方车辆、深圳华特、北方联合铝业

(

深圳

)

有限公司、北方物流等

业内领先企业。所属的控股公司业务涉及国内国际贸易、汽车及零部件、重型工程机械及石油装备、有色金属、金属包装、新能源、光电产品、物

流、礼品制造、展览等多个行业

,

所属控股公司利用自身产品竞争力

,

充分发挥军贸溢出效应

,

已逐渐打造出一批具有国际竞争力的品牌。

2.

最近两年经审计主要财务数据

单位

:

万元

资产负债项目

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１

资产总计

５７４

，

３４６．１１ ７８４

，

５２３．２４

负债合计

４３１

，

８９０．７２ ６４９

，

９５５．５３

归属于母公司所有者权益合计

７７

，

６７９．６０ ７２

，

０５９．３１

收入利润项目

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

１

，

８４７

，

６９１．２４ ２

，

２７３

，

９７７．８１

营业利润

１６

，

７２９．５４ ２３

，

２６１．１１

利润总额

１７

，

０８０．０４ ２２

，

８７１．２０

归属于母公司所有者的净利润

５

，

８８３．４８ ６

，

５７３．３５

3.

最近一年经审计的简要财务报表

(1)

简要合并资产负债表

单位

:

万元

项目

２０１４－１２－３１

流动资产合计

５０９

，

３０２．３０

非流动资产合计

６５

，

０４３．８１

资产总计

５７４

，

３４６．１１

流动负债合计

４３１

，

３１１．９６

非流动负债合计

５７８．７６

负债合计

４３１

，

８９０．７２

归属于母公司所有者权益合计

７７

，

６７９．６０

所有者权益合计

１４２

，

４５５．３９

(2)

简要合并利润表

单位

:

万元

项目

２０１４

年度

营业收入

１

，

８４７

，

６９１．２４

营业利润

１６

，

７２９．５４

利润总额

１７

，

０８０．０４

净利润

１３

，

１７９．８５

归属于母公司所有者利润

５

，

８８３．４８

(3)

简要合并现金流量表

单位

:

万元

项目

２０１４

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１４

，

８１１．４１

投资活动产生的现金流量净额

－２４

，

７３８．４８

筹资活动产生的现金流量净额

－１３

，

０８８．１０

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－８８７．７１

现金及现金等价物净增加额

－５３

，

５２５．７０

期末现金及现金等价物余额

９０

，

９４３．４８

(

三

)

具体关联关系的说明

公司与本次交易的交易对方北方科技均为北方公司的控股子公司

,

因此本次交易构成关联交易。

三、关联交易标的基本情况

(

一

)

北方车辆

1.

概况

公司名称： 中国北方车辆有限公司

公司类型： 其他有限责任公司

公司住所： 北京市石景山区政达路

６

号院

３

号楼

９

层

９０１－９０４

、

１０

层

１００１－１００４

、

１１

层

１１０１－１１０４

法定代表人： 曾世贵

注册资本：

１２

，

０００

万元

成立日期：

１９８８

年

０９

月

２６

日

统一社会信用代码：

９１１１０１０７１００００９００２Ｂ

经营范围：

汽车及其零部件、工程机械的设计、开发、组织生产、销售；化工产品（危险化学品除外）、新型材料的销售；汽车、工

程机械、大型设备的租赁；自有房屋租赁；旧机动车收购、销售；进出口业务；汽车装饰、清洁；计算机软、硬件及相

关设备、复印机、传真机、办公设备的销售、开发及维修服务；计算机工程设计、安装、维护；与上述业务有关的技术

咨询、服务及信息服务；文件制作；彩色复印机及消耗材料的销售、维修。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后依批准的内容开展经营活动。）

2.

股权结构

北方车辆的控股股东为北方科技

,

实际控制人为北方公司

,

其股权及控制关系如下图所示

:

3.

主营业务情况

北方车辆专注于从事重型装备出口业务

,

主要经营出口的产品领域包括商用车及零配件、石油装备、工程机械等。

4.

财务数据

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

６４

，

８２２．４１ １２９

，

８９３．３２ ９５

，

３３９．０５

利润总额

３

，

６１４．１５ ６

，

６５４．２２ ２

，

８５７．２１

净利润

２

，

９１３．４８ ５

，

００７．０９ ２

，

３３１．９０

归属于母公司所有者的净利润

２

，

９８５．６２ ５

，

２８３．５７ ２

，

３８４．０５

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

资产总计

９１

，

７６２．４３ １０８

，

４１８．８５ １４３

，

３３３．５０

负债合计

５５

，

３５５．７６ ７３

，

４４１．６４ １０８

，

２０１．８６

所有者权益

３６

，

４０６．６７ ３４

，

９７７．２１ ３５

，

１３１．６４

归属于母公司所有者权益

２９

，

５１１．２６ ２６

，

９６２．３６ ２６

，

０４２．０８

注

:

以上数据未经审计。

(

二

)

北方物流

1.

概况

公司名称： 北方万邦物流有限公司

公司类型： 有限责任公司（台港澳与境内合资）

公司住所： 北京市西城区月坛南街甲

７

号

法定代表人： 罗德虎

注册资本：

５

，

０００

万元

成立日期：

１９９１

年

０３

月

０１

日

经营期限： 自

１９９１

年

０３

月

０１

日至

２０２４

年

１１

月

２５

日

营业执照注册号：

１１００００４１０２２４８０３

税务登记证号： 京税证字

１１０１０２１０１１５１８３６

组织机构代码：

１０１１５１８３－６

经营范围：

国际流通物流业务：国际船舶代理业务；无船承运业务；进出口业务及相关服务，包括自营或代理货物的进口、出

口业务，接受委托为出口加工企业提供代理进出口业务及自理报关；海运、空运、陆运进出口货物的国际运输代

理业务，包括揽货、订舱、中转、集装箱拼装拆箱、结算运杂费、报关、报验、保险；货物的仓储、装卸、加工、包装、配

送及有关咨询业务。

2.

股权结构

北方物流的控股股东为北方科技

,

实际控制人为北方公司

,

其股权及控制关系如下图所示

:

3.

主营业务情况

北方物流主要提供以跨境综合物流为背景的综合国际货运代理以及贸易物流服务

,

属于现代物流业。

4.

财务数据

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

３６

，

３７８．６０ ３４

，

９１６．９６ ３３

，

５０７．２０

利润总额

２

，

２２４．８７ １

，

５２６．５９ １

，

２０４．０３

净利润

１

，

６２９．４４ １

，

０８１．２４ ９２４．０８

归属于母公司所有者的净利润

１

，

５２３．１９ ９５０．２３ ７２３．５６

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

资产总计

２２

，

３７２．７２ １６

，

８３９．５０ １８

，

８３７．０３

负债合计

９

，

０９８．８６ ４

，

５３２．５１ ７

，

４３６．７７

所有者权益

１３

，

２７３．８６ １２

，

３０７．００ １１

，

４００．２７

归属于母公司所有者权益

１１

，

３１２．２６ １０

，

３３２．３９ ９

，

３８２．１６

注

:

以上数据未经审计。

(

三

)

北方机电

1.

概况

公司名称： 广州北方机电发展有限公司

公司类型： 有限责任公司

公司住所： 广州经济技术开发区青年路沙湾二街

１３

、

１５

号

６０２Ａ

室

法定代表人： 蔡文初

注册资本：

１

，

８００．００

万元

成立日期：

２００４

年

１２

月

２９

日

统一社会信用代码：

９１４４０１０１７６９５３４４５８Ｕ

经营范围：

货物进出口（专营专控商品除外）；技术进出口；电器机械设备销售；电子产品批发；新材料技术咨询、交流服务；

新材料技术开发服务。

2.

股权结构

北方机电的控股股东为北方科技

,

实际控制人为北方公司

,

具体产权控制关系如下图所示

:

3.

主营业务情况

北方机电主营业务是空港物流自动化系统与矿山、码头自动化装卸系统设备

;

摩托车消音器

;

户外用品

;

其他轻工产品的出口业务。

4.

财务数据

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

８５

，

３２３．４６ ９４

，

５８２．９２ ８４

，

６７０．３５

利润总额

１

，

３７６．９１ １

，

９５４．７６ １

，

２６１．１１

净利润

１

，

０２３．１５ １

，

４６３．８５ ９４０．４８

归属于母公司所有者的净利润

１

，

０２３．１５ １

，

４６３．８５ ９４０．４８

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

资产总计

１７

，

３３７．７５ １４

，

５９３．９２ １３

，

１６５．５６

负债合计

１１

，

５７８．４２ ９

，

８５７．７４ ８

，

８９３．２３

所有者权益

５

，

７５９．３３ ４

，

７３６．１８ ４

，

２７２．３３

归属于母公司所有者权益

５

，

７５９．３３ ４

，

７３６．１８ ４

，

２７２．３３

注

:

以上数据未经审计。

(

四

)

北方新能源

1.

概况

公司名称： 广州北方新能源技术有限公司

公司类型： 有限责任公司

公司住所： 广州高新技术产业开发区科学城科学大道

１６２

号创意大厦

Ｂ３

栋首层

１０２

室

法定代表人： 蔡文初

注册资本：

１

，

２００．００

万元

成立日期：

２００４

年

１２

月

２９

日

经营期限：

２００４

年

１２

月

２９

日至长期

统一社会信用代码：

９１４４０１０１７６９５３４４６６Ｎ

经营范围：

能源技术研究、技术开发服务；能源管理服务；能源技术咨询服务；节能技术推广服务；节能技术开发服务；节能技术

咨询、交流服务；节能技术转让服务；电子元器件批发；电子产品批发；电力电子技术服务；电子产品检测；电力工程设

计服务；其他工程设计服务；电子自动化工程安装服务；电子设备工程安装服务；机电设备安装服务；智能化安装工程

服务；电力输送设施安装工程服务；机电设备安装工程专业承包；货物进出口（专营专控商品除外）；技术进出口；商品

批发贸易（许可审批类商品除外）；通用机械设备销售；电气机械设备销售；贸易代理。

2.

股权结构

北方新能源的控股股东为北方科技

,

实际控制人为北方公司

,

具体产权控制关系如下图所示

:

3

、主营业务情况

3.

主营业务情况

北方新能源主要从事新能源技术应用开发和推广。目前业务主要集中在两大板块

,

分别是太阳能照明灯具板块和新能源工程项目板块。

4.

财务数据

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

２５

，

３２４．３３ ４９

，

４１５．８２ ４６

，

１４２．５５

利润总额

９８．３１ ６４６．５９ ９７２．１１

净利润

７６．３９ ４７４．６２ ７３３．６６

归属于母公司所有者的净利润

７６．３９ ４７４．６２ ７３３．６６

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

资产总计

１４

，

７９９．８１ １８

，

０２０．６９ １９

，

７６２．００

负债合计

１０

，

８４４．１４ １４

，

１４１．４１ １６

，

３５７．３３

所有者权益

３

，

９５５．６８ ３

，

８７９．２８ ３

，

４０４．６７

归属于母公司所有者权益

３

，

９５５．６８ ３

，

８７９．２８ ３

，

４０４．６７

注

:

以上数据未经审计。

(

五

)

深圳华特

1.

概况

公司名称： 深圳华特容器股份有限公司

公司类型： 非上市股份有限公司

公司住所： 深圳市宝安区福永街道同富裕工业区重庆路

１３０

号

法定代表人： 严琪

注册资本：

１０

，

０００

万元

成立日期：

１９８５

年

０６

月

１９

日

统一社会信用代码：

９１４４０３００６１８８４０４８２Ｙ

经营范围：

加工、生产经营各种马口铁包装容器、印花马口铁、马口铁及各种包装材料包装产品；从事上述产品的批发、进出口及相关配

套业务（涉及许可证管理、专项规定管理的商品按照国家有关规定办理）；包装装潢及其他印刷品印刷。

2.

股权结构

深圳华特控股股东为北方科技

,

实际控制人为北方公司

,

股权结构情况如下

:

3.

主营业务情况

深圳华特主要从事各类马口铁包装容器的生产和销售

,

产品包括马口铁喷雾罐、化工罐、奶粉罐、杂品罐四大系列

,

产品广泛应用于食品、

工业化工、日用化工等包装。

4.

财务数据

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－９

月

２０１４

年度

２０１３

年度

营业收入

５１

，

２５１．３３ ７０

，

１３０．０１ ７２

，

７６７．０１

利润总额

２

，

８３１．８８ ３

，

４９５．７５ ３

，

０３１．５２

净利润

２

，

３４８．９３ ２

，

９８１．５７ ２

，

６９３．１１

归属于母公司所有者的净利润

２

，

３４８．９３ ２

，

９８１．５７ ２

，

６９３．１１

项目

２０１５

年

９

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

资产总计

５４

，

７２５．１９ ５２

，

３５１．３０ ５７

，

５９９．１１

负债合计

２５

，

４３５．８３ ２５

，

４１０．８７ ３３

，

６４０．２５

所有者权益

２９

，

２８９．３６ ２６

，

９４０．４３ ２３

，

９５８．８６

归属于母公司所有者权益

２９

，

２８９．３６ ２６

，

９４０．４３ ２３

，

９５８．８６

注

:

以上数据未经审计。

四、交易的定价政策及定价依据

(

一

)

发行股份购买资产的股份发行价格及定价依据

本次交易定价基准日为北方国际审议本次交易首次董事会决议公告日

,

即公司六届十五次董事会决议公告日。根据《上市公司重大资产

重组管理办法》第四十五条

,

“上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

90%

。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告

日前

20

个交易日、

60

个交易日或者

120

个交易日的公司股票交易均价之一”。

定价基准日前

20

个交易日、

60

个交易日、前

120

个交易日股票交易均价具体情况如下表所示

:

单位

:

元

/

股

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的

９０％

前

２０

个交易日

２６．９６ ２４．２６

前

６０

个交易日

３２．１４ ２８．９３

前

１２０

个交易日

３５．９３ ３２．３４

本次交易由上市公司实际控制人北方公司通过其全资子公司北方科技向上市公司注入优质资产

,

同时由上市公司向江苏悦达、天津中辰

发行股份购买其持有的部分标的公司股权。为充分兼顾上市公司长期发展利益、国有资产保值增值以及中小股东利益

,

经交易双方协商

,

本次

发行价格以定价基准日前

20

个交易日北方国际股票交易均价的

90%

为市场参考价

,

确定为

24.26

元

/

股。

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股本等除权、除息事项的

,

将相应调整本次发行的发行价格。

(

二

)

标的资产的定价依据

本次交易中

,

标的资产的交易价格以具有证券期货相关业务资格的资产评估机构出具的、并经国务院国资委备案的评估报告的评估结果

为准。目前

,

标的资产涉及的审计、评估工作尚未完成。以

2015

年

9

月

30

日为评估基准日

,

公司向北方科技拟购买的标的资产预估值为

115,946.26

万元

,

标的资产暂作价

115,946.26

万元。

五、交易协议的主要内容

(

一

)

发行股份及支付现金购买资产

上市公司于

2016

年

2

月

26

日

,

分别与北方科技、江苏悦达、天津中辰签署《发行股份及支付现金购买资产协议》或《发行股份购买资产协议》

,

本次交易的具体方案及交易合同主要内容如下

:

1.

交易对方

本次发行股份及支付现金购买资产的交易对方为北方科技、江苏悦达、天津中辰。

2.

标的资产

本次交易的标的资产为北方车辆

100.00%

股权、北方物流

51.00%

股权、北方机电

51.00%

股权、北方新能源

51.00%

股权、深圳华特

99.00%

股

份。

3.

交易金额

本次交易中

,

标的资产的交易价格以具有证券期货相关业务资格的资产评估机构出具的、并经国务院国资委备案的评估报告的评估结果

为准。目前

,

标的资产涉及的审计、评估工作尚未完成。以

2015

年

9

月

30

日为评估基准日

,

标的资产的预估值为

162,955.44

万元

,

标的资产暂作价

162,955.44

万元

,

具体情况如下

:

单位

:

万元

标的资产 账面值 预估值 预估增值率

北方车辆

１００．００％

股权

３３

，

４２１．８２ １０３

，

１４８．２４ ２０８．６３％

北方物流

５１．００％

股权

５

，

３２６．７０ ８

，

２４９．３６ ５４．８７％

北方机电

５１．００％

股权

２

，

９３７．２６ ８

，

７８７．４６ １９９．１７％

北方新能源

５１．００％

股权

２

，

０１７．４０ ２

，

６９９．７５ ３３．８２％

深圳华特

９９．００％

股份

２８

，

９９６．４７ ４０

，

０７０．６４ ３８．１９％

合计

７２

，

６９９．６５ １６２

，

９５５．４４ １２４．１５％

注

:

账面值根据标的公司未经审计的截至

2015

年

9

月

30

日母公司净资产计算。

4.

发行价格及定价原则

本次交易定价基准日为北方国际审议本次交易首次董事会决议公告日

,

即公司六届十五次董事会决议公告日。根据《重组管理办法》第四

十五条

,

“上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

90%

。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

20

个交易日、

60

个交易日或者

120

个交易日的公司股票交易均价之一”。

定价基准日前

20

个交易日、

60

个交易日、前

120

个交易日股票交易均价具体情况如下表所示

:

单位

:

元

/

股

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的

９０％

前

２０

个交易日

２６．９６ ２４．２６

前

６０

个交易日

３２．１４ ２８．９３

前

１２０

个交易日

３５．９３ ３２．３４

本次交易由上市公司实际控制人北方公司通过其全资子公司北方科技向上市公司注入优质资产

,

同时由上市公司向江苏悦达、天津中辰

发行股份购买其持有的部分标的公司股权。为充分兼顾上市公司长期发展利益、国有资产保值增值以及中小股东利益

,

经交易双方协商

,

本次

发行价格以定价基准日前

20

个交易日北方国际股票交易均价的

90%

为市场参考价

,

确定为

24.26

元

/

股。

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股本等除权、除息事项的

,

将相应调整本次发行的发行价格。

5.

股份支付及现金支付数量

本次交易的标的资产预评估值为

162,955.44

万元

,

其中向北方科技支付的现金对价

13,500.00

万元

,

其余对价按照

24.26

元

/

股的发行价格通

过发行股份方式支付

,

本次向交易对方发行股份数量约为

6,160.57

万股

,

具体情况如下表所示

:

交易对方 标的资产 预估值（万元） 现金支付（万元） 股份支付（万股）

北方科技

北方车辆

５８．３３％

股权

６０

，

１６６．３７ ５

，

１３３．０２ ２

，

２６８．４８

北方物流

５１．００％

股权

８

，

２４９．３６ １

，

２３７．４０ ２８９．０３

北方机电

５１．００％

股权

８

，

７８７．４６ １

，

３１８．１２ ３０７．８９

北方新能源

５１．００％

股权

２

，

６９９．７５ ４０４．９６ ９４．５９

深圳华特

８９．０５％

股权

３６

，

０４３．３３ ５

，

４０６．５０ １

，

２６２．８５

北方科技小计

１１５

，

９４６．２６ １３

，

５００．００ ４

，

２２２．８５

江苏悦达 北方车辆

４１．６７％

股权

４２

，

９８１．８７ － １

，

７７１．７２

天津中辰 深圳华特

９．９５％

股权

４

，

０２７．３０ － １６６．０１

合计

１６２

，

９５５．４４ １３

，

５００．００ ６

，

１６０．５７

公司在本次发行定价基准日至发行日期间如有分红、配股、资本公积转增股本等除权、除息事项的

,

将相应调整本次发行的发行数量。

6.

股份锁定安排

交易对方北方科技、江苏悦达、天津中辰通过本次交易取得的北方国际股份自该等股份上市之日起

36

个月内不以任何方式进行转让

,

包

括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让。 本次交易完成后

6

个月内若上市公司股票连续

20

个交易日的收盘价低于发行价

,

或

者交易完成后

6

个月期末收盘价低于发行价的

,

交易对方承诺通过本次交易取得北方国际股份的锁定期自动延长至少

6

个月。上述锁定期届满

后

,

将按照中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。

7.

发行价格调整机制

为保护交易双方利益

,

根据《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定

,

拟引入股票发行价格调整方案如下

:

(1)

价格调整方案对象

调整对象为本次发行股份购买资产的股票发行价格。标的资产的定价不做调整。

(2)

价格调整方案的生效条件

1)

国务院国资委核准本次价格调整方案

;

2)

北方国际股东大会审议通过本次价格调整方案。

(3)

可调价期间

北方国际审议本次交易的股东大会决议公告日至本次交易获得证监会核准前。

(4)

调价触发条件

1)

深证成指

(399001.SZ)

在任一交易日前的连续

30

个交易日中至少

20

个交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日前一交易日即

2015

年

10

月

20

日收盘数

(

即

11,597.08

点

)

跌幅超过

10%;

2)

土木工程建筑指数

(

证监会分类

,883153)

在任一交易日前的连续

30

个交易日中至少

20

个交易日相比于上市公司因本次交易首次停牌日

前一交易日即

2015

年

10

月

20

日收盘数

(

即

3,156.79

点

)

跌幅超过

10%

。

(5)

调价基准日

可调价期间内

,

“

(4)

调价触发条件”中

1)

或

2)

条件满足至少一项的任一交易日当日。

(6)

发行价格调整

当调价基准日出现时

,

公司有权召开董事会会议审议决定是否按照本价格调整方案对本次交易的发行价格进行调整

,

董事会决定对发行

价格进行调整的

,

则本次交易的发行价格调整为调价基准日前

20

个交易日

(

不包括调价基准日当日

)

的上市公司股票交易均价的

90%

。

董事会决定不对发行价格进行调整的

,

则公司后续不再对发行价格进行调整。

(7)

发行股份数量调整

标的资产的定价不变

,

发行价格调整后

,

发行的股份数量随之进行相应调整。

(8)

调价基准日至发行日期间除权、除息事项

调价基准日至发行日期间

,

公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项

,

发行价格将按照深圳证券交易所的相关规则进行

调整

,

发行股数随之进行相应调整

,

最终发行股数以中国证监会最终核准的股数为准。

(

二

)

盈利预测补偿

1.

《盈利预测补偿协议》的签订

上市公司就本次交易采取收益法评估结果作为定价依据的四家标的公司北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源

,

分别与交易对方北

方科技、江苏悦达签署《盈利预测补偿协议》

,

由交易对方对标的公司本次交易实施完成后三个会计年度的利润情况作出承诺

,

在标的公司无

法实现承诺净利润的情形下

,

交易对方需按照协议约定以其获得的股份和现金对价对上市公司进行补偿。

交易双方同意在国务院国资委对标的资产评估报告备案后签署补充协议

,

对交易对方承诺的标的公司净利润数予以最终确定。

2.

利润补偿期间

本次交易实施完毕后连续三个会计年度

(

含本次交易实施完毕当年度

)

系指

2016

年、

2017

年、

2018

年

,

即《盈利预测补偿协议》所指的利润补

偿期间为

2016

年、

2017

年、

2018

年三个年度。如本次交易实施完毕的时间延后

,

则利润补偿期间顺延。

3.

利润承诺数额

交易对方对采取收益法评估结果作为定价依据的四家标的公司未来年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

分别承诺如下

:

单位

:

万元

标的公司

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 承诺方

北方车辆

６

，

０２０．００ ７

，

０５０．００ ８

，

０００．００

北方科技、江苏悦达

北方物流

１

，

１００．００ １

，

３００．００ １

，

４００．００

北方科技

北方机电

１

，

２００．００ １

，

４００．００ １

，

７００．００

北方科技

北方新能源

３００．００ ４００．００ ５００．００

北方科技

交易双方同意

,

最终的承诺净利润数以具有证券期货相关业务资格的资产评估机构出具并经国务院国资委备案的正式资产评估报告载

明的标的公司相关预测利润数为依据

,

由交易双方另行确定。

交易对方承诺

,

于利润补偿期间内的每一会计年度

,

标的公司对应的每年实现的净利润数不低于《资产评估报告》所预测的标的公司对应

同期净利润预测数

,

否则交易对方需根据协议约定对上市公司进行补偿。

4.

实际净利润的确定

交易双方同意

,

上市公司应在利润补偿期间内每个会计年度结束时

,

聘请具有证券期货相关业务资格的会计师事务所对标的公司的实际

盈利情况出具专项审核意见。标的公司的财务报表编制应符合《企业会计准则》及其他法律、法规的规定

,

标的公司的会计政策、会计估计在利

润补偿期间保持一贯性。业绩承诺期内

,

未经标的公司董事会批准

,

不得改变会计政策、会计估计。

交易双方同意

,

标的公司所对应的于利润补偿期间内每年实现的净利润数应根据合格审计机构出具的上述专项审核意见结果为依据确

定。

5.

利润补偿的方式及计算公式

(1)

对于北方科技就北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》

交易对方应以通过本次交易获得的上市公司股份和现金向上市公司逐年补偿

,

计算公式如下

:

当期应补偿金额

=(

截至当期期末累积承诺净利润数

-

截至当期期末累积实现净利润数

)÷

补偿期限内各年的承诺净利润数总和

×

标的资产

交易对价

-

累积已补偿金额

当期应补偿股份数量

=

当期应补偿金额

÷

每股发行价格

其通过本次交易认购的股份总数不足以补偿时

,

应以现金方式补足差额

,

应补偿的现金金额

=

当期应补偿金额

-

累积已补偿金额。

(2)

对于江苏悦达就北方车辆与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》

交易对方应以通过本次交易获得的上市公司股份向上市公司逐年补偿

,

计算公式如下

:

当期应补偿股份数量

=(

截至当期期末累积承诺净利润数

-

截至当期期末累积实现净利润数

)÷

补偿期限内各年的承诺净利润数总和

×

交易

对方通过本次交易认购的股份总数

-

已补偿股份数

盈利预测补偿按年计算

,

任一承诺年度未达到当年度承诺净利润时均应按照计算公式进行补偿

,

在逐年补偿的情况下

,

各年计算的应补偿

金额小于

0

时

,

按

0

取值

,

即已经补偿的金额不冲回。按照公式计算的应补偿股份数在个位之后存在尾数的

,

均按照舍去尾数并增加

1

股的方式进

行处理。交易对方应向上市公司返还该部分补偿股份的利润分红。

6.

利润补偿的实施

如果交易对方因标的公司实现的实际净利润数低于承诺净利润数而须向上市公司进行股份补偿的

,

上市公司应在合格审计机构出具专

项审核意见后

30

个工作日内召开董事会及股东大会

,

审议关于回购乙方应补偿股份并注销的相关方案

,

并同步履行通知债权人等法律、法规

关于减少注册资本的相关程序。上市公司就交易对方补偿的股份

,

首先采用股份回购注销方案

,

如股份回购注销方案因未获得上市公司股东

大会通过等原因无法实施的

,

上市公司将进一步要求交易对方将应补偿的股份赠送给上市公司其他股东。

若上市公司股东大会审议通过了股份回购注销方案的

,

则上市公司以人民币

1

元的总价回购并注销交易对方当年应补偿的股份

,

并在股

东大会决议公告后

5

个工作日内将股份回购数量书面通知交易对方。交易对方应在收到上市公司书面通知之日起

5

个工作日内

,

向中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司发出将其当年须补偿的股份过户至上市公司董事会设立的专门账户的指令。该等股份过户至上市公司董事

会设立的专门账户之后

,

上市公司将尽快办理该等股份的注销事宜。

若上述股份回购注销事宜因未获得上市公司股东大会通过等原因无法实施

,

则上市公司将在股东大会决议公告后

5

个工作日内书面通知

交易对方实施股份赠送方案。交易对方应在收到上市公司书面通知之日起

20

个工作日内

,

将应补偿的股份赠送给上市公司截至审议回购注销

事宜股东大会股权登记日登记在册的除交易对方之外的其他股东

,

除交易对方之外的其他股东按照其持有的上市公司股份数量占审议回购

注销事宜股东大会股权登记日上市公司扣除交易对方持有的股份数后总股本的比例获赠股份。

自交易对方应补偿股份数量确定之日起至该等股份注销前或被赠与其他股东前

,

交易对方承诺放弃该等股份所对应的表决权。

7.

减值测试补偿

在利润补偿期间届满时

,

上市公司将聘请具有从事证券期货相关业务资格的中介机构对标的资产进行减值测试

,

并出具专项审核意见。

如期末减值额

>

累积已补偿金额

,

则交易对方需另行补偿。

对于仅获得股份对价的交易对方

,

应以其获得的股份进行另行补偿

;

对于同时获得股份对价和现金对价的交易对方

,

另行补偿应先以股份

补偿

,

不足部分以现金补偿。

(1)

对于北方科技就北方车辆、北方物流、北方机电、北方新能源与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》

交易对方另需补偿金额

=

标的资产期末减值额

-

补偿期限内累计已补偿金额

交易对方应优先以股份另行补偿

,

如果交易对方向上市公司转让标的资产所获得的股份不足以补偿

,

则其应进一步以现金进行补偿。

(2)

对于江苏悦达就北方车辆与上市公司签订的《盈利预测补偿协议》

交易对方另需补偿的股份数量

=

标的资产期末减值额

÷

上市公司向交易对方发行股份的每股价格—补偿期限内已补偿股份总数

8.

交易对方承担的补偿责任以其通过本次交易认购的股份总数及获得的现金对价为限。

六、涉及关联交易的其他安排

本次交易不涉及关联交易的其他安排。

七、交易目的和影响

本次交易的目的为打造上市公司成为民品国际化经营平台

;

发挥上市公司资本运作平台功能

,

促进民品国际化业务转型发展

;

提升国有资

产证券化水平

,

促进国有资产保值增值。

本次交易完成后

,

将有利于进一步提高公司的资产质量和规模

,

有利于提升公司的市场竞争力

,

有利于增强公司的盈利能力和可持续发展

能力

,

有利于公司的长远发展

,

符合公司和全体股东的利益。

八、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额

除本次交易外

,2016

年初至本公告披露日北方国际与北方科技累计已发生的各类关联交易的总金额为

0

万元。

九、独立董事的意见

独立董事关于本次交易的独立意见如下

:

1.

本次交易方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范上市公司重大

资产重组若干问题的规定》及其他有关法律、法规和中国证监会颁布的规范性文件的规定

,

方案合理

,

切实可行。

2.

本次交易的相关事项已经公司六届十五次董事会会议审议通过

,

会议的召开程序、表决程序符合相关法律、法规及《公司章程》的规定。

3.

本次交易中

,

标的资产价格均以具有证券业务资格的资产评估机构出具并经国务院国有资产监督管理委员会备案的评估报告列载的

评估结果为基础确定

;

发行股份购买资产的股票发行价格以定价基准日

(

公司六届十五次董事会决议公告日

)

前

20

个交易日公司股票交易均价

的

90%

确定。公司本次交易的定价原则符合国家相关法律、法规及规范性文件的规定。本次交易是公开、公平、合理的

,

不存在损害公司及其股

东、特别是中小股东利益的行为。

4.

公司聘请北京天健兴业资产评估有限公司作为本次交易的资产评估机构

,

北京天健兴业资产评估有限公司与其委派的经办评估师与

本次交易涉及相关方除业务关系外

,

无其他关联关系

,

亦不存在现实及预期的利益或冲突

,

具备独立性。前述评估机构进行预估的假设前提按

照国家有关法规和规定执行、遵循了市场通用的惯例或准则、符合预估对象的实际情况

,

评估假设前提具有合理性

,

预估方法合理

;

评估参数的

选取符合标的资产实际情况、数值合理

,

预估结果合理。

5.

公司拟与交易对方签订附条件生效的《发行股份购买资产协议》、《发行股份及支付现金购买资产协议》和《盈利预测补偿协议》

,

有利于

保证本次重大资产重组的顺利实施

,

符合相关法律、法规的规定

,

有利于维护公司及其他股东利益。

6.

本次交易有利于完善公司的业务结构

,

增强公司的核心竞争力

;

有利于提高公司的盈利能力与可持续发展能力

,

符合公司战略发展规划

,

符合全体股东的现实及长远利益。

十、独立财务顾问意见

本公司已聘请中信建投证券股份有限公司担任本次重大资产重组的独立财务顾问。中信建投证券股份有限公司通过对本次重大资产重

组的有关事项进行审慎核查后认为

:

1.

本次交易符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等相关法律、法规及规范性文件的规定。本次交易重组预案等信息披露文件的编制符合

相关法律、法规及规范性文件的要求

,

未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情况。

2.

本次交易的标的资产的定价原则公允

,

上市公司非公开发行股份的发行价格符合证监会的相关规定

,

不存在损害上市公司和股东合法

权益的情形。

3.

本次交易将有利于提高上市公司资产质量和盈利能力、增强上市公司核心竞争力和持续经营能力

,

符合上市公司及全体股东的利益。

4.

鉴于北方国际将在相关审计、评估工作全部完成后再次召开董事会审议本次交易方案

,

届时独立财务顾问将根据《重组办法》及相关业

务准则

,

对本次重组方案出具独立财务顾问报告。

十一、备查文件

1.

六届十五次董事会会议决议

;

2.

独立董事意见

;

3.

六届七次监事会会议决议

;

4.

《发行股份购买资产协议》、《发行股份及支付现金购买资产协议》、《盈利预测补偿协议》

;

5.

《北方国际合作股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案

(

修订稿

)

》。

特此公告。

北方国际合作股份有限公司董事会

二○一六年三月十四日

2016年 3 月 15 日 星期二
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