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浙商银行30日正式在港交所挂牌

证券时报记者 梅菀

继天津银行

3

月

15

日公开招

股后， 浙商银行今天至下周一开始

公开招股，

3

月

30

日将正式在港交

所挂牌。

根据初步招股文件， 浙商银行招

股价区间为

3.92

港元至

4.12

港元之间，

本次将发行

33

亿股

H

股，扣除有关全球

发售的承销费用、 佣金及其他估计开

支后，估计募集净额为

117.67

亿港元。

浙商银行招股文件显示， 该行引

入的

5

家基石投资者同意认购最多

10.1

亿美元（约

79

亿港元）股份。 其

中，浙江省海港投资运营集团申购

10

亿股， 绍兴领雁股权投资基金合伙企

业申购

2.5

亿股， 蚂蚁金服旗下支付

宝香港申购

3000

万美元

(

约

2.34

亿

港元

)

，兖州煤业旗下兖煤国际申购

4

亿股， 申万宏源则申购

1

亿美元

(

约

7.8

亿港元

)

。

值得注意的是， 浙江省海港投资

运营集团和浙江省金融控股有限公司

有地方国资委或财政厅背景， 后者为

目前浙商银行的第一大股东， 持股比

例为

19.9%

， 根据浙商银行此前披露

的信息， 浙江省金融控股有限公司将

认购浙商银行

H

股，以维持其股权比

例基本不变。

截至

2015

年三季度末， 浙商银

行总资产超过

1

万亿，较去年年底增

长

49.9%

； 前三季度的营业收入和净

利润分别为

175.4

亿元和

56.4

亿元，

较 去 年 同 期 分 别 增 长

40.4%

和

26.8%

。

资产质量方面， 截至三季度末，浙

商银行不良率为

1.22%

， 较年初上升

0.34

个百分点，拨备覆盖率为

227.61%

。

根据招股书， 制造业以及批发和

零售业也是浙商银行不良贷款重灾

区，截至三季度末，上述两个行业投放

贷款占公司贷款的比例为

31.8%

，但

不良贷款占公司不良贷款的比例却达

85.8%

。

从收入结构上来看， 浙商银行

前三季度净利息收入占总营业收入

的比例达到

85.6%

， 这一比例在上

市银行中处于较高水平， 根据招股

书， 浙商银行截至三季度末的净息

差为

2.41%

， 较去年同期下降

0.22

个百分点。

天津银行赴港上市 城商行H股市场低靡

证券时报记者 王莹

香港市场即将迎来两家内地银

行，天津银行和浙商银行均预计于

3

月

30

日挂牌上市。 作为第

8

家登陆

港股的城商行天津银行已于

15

日正

式启动公开招股。

募资不超95.4亿港元

天津银行宣布， 于

3

月

15

日至

17

日公开招股。全球发售

9.955

亿

H

股，招股价范围为

7.37

港元

~9.58

港

元，募资最多

95.4

亿港元。 天津银行

表示，“目前已获

7

名投资者认购

5.6

亿美元股份， 锁定集资额的

50%~

60%

。 ”

此外， 据天津银行招股书显示，

计划在国际发售约

9.2

亿股，香港发

售约

0.75

亿股，并计划于本月

30

日

挂牌上市。相比该行早一个月递交上

市申请的浙商银行，天津银行上市进

程更加迅速。

城商行H股相对低靡

证券时报记者初步统计发现，

7

家在港上市的城商行股价表现平平。

3

月

15

日， 恒生指数下跌

0.72%

。其中，哈尔滨银行及徽商银行

昨日均跌破发行价， 跌幅分别为

31.38%

和

3.4%

。

实际上，自

2010

年底，重庆农商

行敲开香港市场大门后，多家地方银

行相继赴港。 自

2013

年重庆银行和

徽商银行登陆

H

股后， 连续

4

年均

有城商行成功赴港上市。

民生证券银行业研究员廖志明表

示，“根据港股上市的

7

家境内银行发

行价对应

1.3

倍市净率，预计天津银行

发行价为净资产的

1.3~1.4

倍。 ”

“城商行香港上市后整体溢价率

较低， 银行业过去高速增长已鲜见，

城商行业务范围更多具有区域性，所

以业绩增长的制约因素也相对较

多。 ”业内人士称。

此外，从交易情况来看，在

7

家

已上市

H

股的城商行中， 换手率最

高仅

0.1%

，成交量最高为

904.54

万，

总体上，交易比较清淡，活跃度较为

低靡。

银监会信托监管部主任邓智毅：

信托行业单体风险不可怕

证券时报记者 杨卓卿

银监会信托监管部主任邓智毅日

前接受媒体采访时，对于信托转型、行

业风险、资金池业务等均作出表态，明

确指出，信托单体风险不可怕。

强调“核心竞争力”

邓智毅表示， 过去信托业做的是

低端实业投行， 不需要很高的主动管

理能力。而高附加值业务，要求信托公

司对产业发展趋势有一定研判能力。

目前，被誉为最严信托法规的《信

托公司条例》（简称《条例》）尚未正式发

布，修改之后的《条例》删减了之前的成

长、发展、创新类信托公司以及所具体

对应的业务范围，取而代之的是信托公

司的业务范围， 要求信托公司业务范

围， 与其风险管控和业务范围相对应，

具体授权监管部门另行规定。

业内人士称， 删除分类指标原本

令业内大松一口气， 而之后监管部门

的数度发言， 以及邓智毅此番表态来

看， 分类监管是依然是毋庸置疑的方

向，倡导更强的风险控制力、高附加值

服务以及核心竞争力则是又一次 “打

压”通道业务。

信托单体风险不可怕

谈及信托业风险时，邓智毅指出，

“信托业整体风险可控，单体风险也在

可控范围内”。

邓智毅称，信托单体风险不可怕，

可怕的是风险蔓延、 扩散， 又无人理

睬。金融行业就是和风险打交道，每家

信托公司、 每个信托产品都完全没有

风险，是不现实的。 通过拨备的计提、

资本的补充、日常风控体系的建设，以

及监管的跟踪， 把风险降到一个可控

范围之内。

业内人士表示， 邓智毅上述关于

风险的表述，简单明晰，为处于经济下

行压力之下的信托公司一剂强心剂。

以契约精神解决纠纷

邓智毅表示， 投资者和信托公司

一切要按照合同约定进行， 如该不该

平仓、损失由谁负责，如果有分歧，可

以上法庭，通过双方举证的方式，让法

庭判决。

然而， 近年曝光的一系列信托产

品纠纷，包括华润信托稳益系列、中融

信托瞰金

73

号等权益投资类集合信

托产品， 均出现投资者从第三方理财

机构购买产品，出现纠纷之后，投资者

向地方银监局告状施压等情况。

邓智毅表示， 监管部门原则上不

去评定投资者的损失由谁承担。

资金池“政策延续”

对于信托公司资金池业务， 邓智

毅表示，“信托非标理财资金池已经形

成一定大的量，如果短期内清盘的话，

反而会加快风险的暴露。因此，监管采

用严格控制增量， 逐步压缩存量的方

式，把资金池规模缩小直至达标”。

证券时报·信托百佬汇记者从业

内了解到，

99

号文发布以来， 银监局

对资金池业务的态度一直既坚决又明

确，即“清理整顿”。 但在执行层面，各

地银监局在资金池业务的认定监管的

尺度方面还是存在一定差别。

有业内人士将邓智毅的表态重点

总结为四个方面：一、专业。 信托要从

赚大势的钱， 转换为高附加值业务。

二、客观。要求信托完全没有风险不现

实，关键是可控。三、理性。出现信托公

司与投资者之间的纠纷， 由法院根据

契约判决，监管原则上不断案。 四、务

实。 资金池逐步压缩，不一刀切。
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安邦保险“截胡”万豪

129亿美元现金竞购喜达屋

证券时报记者 曾炎鑫

安邦保险试图在一个月内拿下两

家外海酒店集团， 甚至为此一改独行

侠作风， 联合两家海外私募机构展开

要约收购。 据了解，该交易一旦成交，

将有望刷新中国企业对美国企业的最

高并购价格记录。

证券时报记者获悉，安邦保险、美

国私募基金

J.C.Flowers & Co

与香港

的春华资本结成了联合投资体， 提出

以

129

亿美元现金要约收购喜达屋酒

店及度假村集团 （

Starwood Hotels &

Resorts Worldwide Inc.

） 的所有流通

股， 这无疑将扰乱万豪国际为成为全

球酒店“巨无霸”而展开的收购计划。

129亿美元“截胡”万豪

按照全球第二大酒店集团万豪国

际的原定计划， 在成功购喜达屋酒店

及度假村集团后， 它将成功超越希尔

顿集团，成为全球第一大酒店集团，万

豪国际在去年

11

月的时候也确实和

喜达屋达成了收购协议。

不过，在安邦保险、

J.C.Flowers &

Co

和春华资本结成的联合投资体出

现后， 万豪国际的计划可能会没那么

顺利， 因为前者在日前对喜达屋集团

股东发出了更高价格的要约收购。 据

喜达屋集团披露， 上述三家机构在

3

月

10

日向喜达屋集团发出要约收购，

计划以每股

76

美元的对价收购公司

所有流通股， 整体收购对价达到

129

亿美元，并且全部以现金形式支付。

相较之下，万豪国际在去年

11

月

提出的整体收购对价只为

122

亿元美

元，并且是以“股权

+

现金”的形式进行

支付，其中股票占据很高比例。

但是，万豪国际股价在收购协议

达成后开始出现下跌，使得万豪国际

抛出的收购对价不仅明显低于三家

公司联合投资体的报价，也明显低于

去年抛出计划时的价值，据喜达屋集

团披露， 按照平均加权股价计算，目

前万豪国际收购计划的价值仅相当

于每收购

1

股喜达屋股票 ， 支付

63.74

美元。

有业内人士表示，采用跟美资及

多方合作的形式进行竞标，除了能够

有效提高竞标实力， 减轻财务压力，

分散投资风险外，有美资参与也利于

抵御美国监管的障碍：通过美国外资

投资委员会的审查，降低中资企业在

美国的投资门槛，更容易实现多赢的

格局。

完成7起重大资产收购

继

2

年前从黑石集团买下华尔道

夫酒店后， 安邦保险再次向黑石集团

收购酒店资产。上周末，安邦保险集团

以

65

亿美元的价格和黑石集团达成

收购协议，买下拥有

16

家豪华酒店地

产的

Strategic Hotels & Resorts

。

值得一提的是，

Strategic Hotels

& Resorts

是在

2015

年

12

月被黑石

集团收购，收购价格为

60

亿美元，但

时隔仅

3

个月后又被转手出售给了

安邦保险集团。

截至目前，安邦保险集团已经完

成了

7

起海外重大资产收购，除了上

述两单酒店资产外， 还包括比利时

FIDEA

保险、 比利时德尔塔·劳埃德

银行 （现已更名为

Nagelmackers

）、荷

兰

VIVAT

保险、韩国东洋人寿和美国

信保人寿， 初步搭建了覆盖欧洲、亚

洲及北美的保险金融网络。
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首份上市险企年报出炉 中国平安净利润增38%

投资收益增长80.1%；拟每10股派3.5元

证券时报记者 曾炎鑫

上市险企首份年报昨晚出炉。中

国平安在

2015

年创下盈利规模新纪

录，实现营业收入

6199.9

亿元，同比

增长

33.9%

，实现归属于母公司股东

净利润

542.03

亿元，同比增长

38%

。

中国平安

2015

年基本每股收益

为

2.98

元，董事会建议派发

2015

年

度末期股息每股现金

0.35

元 （含

税），加上已派发的

2015

年度中期股

息每股现金

0.18

元， 全年将累计派

发现金股利

96.88

亿元。

在把握住去年上半年的牛市行

情后，投资收益成为是中国平安的最

终重要增长动力之一。 年报显示，截

至去年底，中国平安保险资金投资资

产规模进一步增长至

1.73

万亿元，

实现总投资收益

1147.5

亿元，较

2014

年的

637.29

亿元增加

80.1%

。

同时，中国平安的投资收益率水

平也创近年新高。 数据显示， 截至

2015

年

12

月

31

日， 保险资金净投

资收益率

5.8%

，同比提升

0.5

个百分

点； 总投资收益率

7.8%

， 同比提升

2.7

个百分点。

对于

2015

年的投资收益增长，

中国平安称，去年国内股票市场出现

较大幅度震荡，公司深入研究“新常

态”下投资机遇，严密防范市场风险，

优化资产配置结构，积极把握住

A

股

投资机会；同时，在控制信用风险的

前提下，继续加大收益率较高的固定

收益类资产投资，全年取得了较好的

投资业绩。

就保险资金的投资组合构成来

看，截至

2015

年年底，中国平安持

有

77.7%

的固定收益类 资产 ，较

2014

年年底减少了

2

个百分点。 同

时 ， 中国平安直接持有股票资产

1242.54

亿元，占比为

7.2%

，较

2014

年年底减少了

1.6

个百分点， 不过，

中国平安同时持有的权益型基金规

模为

482.75

亿元，较

2014

年增加了

0.8

个百分点。

中国平安董事长马明哲在年报

中表示，过去的一年，平安不仅在各

项业务上保持了快速、 健康增长，取

得了成立以来最好的成绩，更重要的

是，中国平安长达十余年的战略布局

和近年来的多项模式创新开始开花

结果。马明哲称，

2016

年，平安将从过

去的

1.0

（自营模式）、

2.0

（开放市

场）， 进入全新的

3.0

时代———“开放

平台

+

开放市场”。
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