
公募巨头竞相申报发行创业板ETF

证券时报记者 李树超

近期，南方、华夏、华安等多家公

募基金纷纷申报发行创业板

ETF

（交

易型开放式指数基金）基金，拟在交投

活跃的

ETF

市场“分一杯羹”。 从市场

上唯一一只创业板

ETF

基金运营来

看， 创业板

ETF

对公募基金公司、基

民都带来了较好的收益， 实现了市场

和效益的双赢局面。然而，多家公募人

士认为， 当前却并非投资者布局创业

板

ETF

的最好时点。

在交投活跃的

ETF 市场“分一杯羹”

证监会网站最新公示的基金募集

核准进度显示，截至

3

月

4

日，南方、

华安、 华夏等老牌公募都在申报创业

板

ETF

基金， 南方基金于去年

12

月

24

日就递交了申请材料，华夏基金则

于今年

2

月

25

日递交申报材料，申请

设立创业板

ETF

及其联接基金，另

外，华安基金也于今年

1

月

4

日，申请

发行创业板

50ETF

及其联接基金。

针对老牌公募不约而同设立创业

板

ETF

基金的现象， 有业内人士认

为，考虑到当前市场创业板

ETF

的稀

缺性， 公募基金可能想分享这一高成

长指数的市场机会。

截至目前， 市场上仅有易方达基

金旗下的创业板

ETF

， 由于跟踪指数

的独特性和场内外交易的灵活性，易

方达创业板

ETF

基金的交投非常活

跃。

根据易方达创业板

ETF

基金公

布的

2015

年四季报数据，

2015

年

10

月

1

日至

12

月

31

日期间， 该只

ETF

基金的总申购份额为

65.59

亿份 （包

含场外份额），总赎回份额为

67.47

亿

份， 而期末的基金总份额为

16.23

亿

份，这也意味着，仅一个季度，这只基

金就有总规模

4

倍以上的市场换手

率；从基金规模来看，该只基金也从初

步成立时不足

5

亿元，达到

2015

年四

季度末的

41.31

亿元。 今年以来易方

达创业板

ETF

规模稳步增长，已经成

为交易最大的

ETF

之一。

北京某指数型基金经理表示，创

业板指数跟踪的上市公司标的主要集

中在新兴产业，成分股具有高成长性、

小市值、高收益弹性等特点。从基本面

看，在中国经济转型期大背景下，新兴

产业的发展前景较好； 从交易投资来

说，

ETF

还有其他指数型基金无法比

拟的优势。

该基金经理称，“投资者可以直接

在二级市场买卖

ETF

基金份额，一方

面可以在盘中交易， 满足择时要求较

高的投资者需求；另一方面，

ETF

还可

以提供折价溢价的套利、间接

T+0

、间接

对冲等交易性机会， 对专业投资者或机

构投资者更具吸引力。 ”

除了这些优势， 也有的基金经理认

为，公募竞相布局创业板

ETF

也可能是

为了在激烈的竞争市场中 “分一杯羹”。

北京某大型公募基金经理称，“可能是为

了布局指数产品线，去年以来，多家公募

布局了分级基金、指数基金的产品线，加

之

ETF

基金的交投活跃，对公募有很好

的赚钱效应， 现在布局也存在明显的赚

钱机会。 ”

创业板ETF可双赢

布局或为时尚早

从当前的市场数据看， 创业板

ETF

无论对公募基金管理人， 还是基民都带

来了较好的收益， 实现了市场和效益的

双赢局面。

虽然易方达创业板

ETF

基金的管

理费（

0.5%

）、托管费（

0.1%

）并不高，然

而，高换手率、高成交量却让公司赚得盆

满钵满， 基金公司的管理费也随之逐年

攀升。

记者统计该只基金历年年报发现，

2012~2014

年，易方达创业板

ETF

的管

理费分别是

233.14

万元、

377.54

万元、

718.47

万元；

2015

年中报显示，易方达

创业板

ETF

的管理费为

534.20

万元，

全年管理费有望突破千万元大关。

而从基民收益来看， 易方达创业板

ETF

也呈现稳健增长的局面。

Wind

数据

显示， 除了

2012

年是

-2.12%

的负收益，

易方达创业板

ETF

在

2013~2015

年的

年 度 收 益 分 别 为

78.51%

、

11.82%

、

78.05%

， 成 立 以 来 年 化 回 报 高 达

19.22%

。

北京上述指数型基金经理表示，创

业板指数跟踪的是一篮子高成长型企

业，无论从市场布局看，还是从投资者收

益看，都是很好的跟踪标的，可以实现公

司与基民利益的双赢。

虽然看好创业板指数， 但多位接受

记者采访的基金经理表示， 当前并非布

局创业板市场的最好时机。 上述北京大

型公募基金经理坦言， 在市场震荡回调

期间，估值较高的股票将率先下跌，市场

近期也走出了“杀估值”的市场行情。 当

前创业板的动态市盈率大约为

50

倍，军

工板块的平均市盈率仍在

130

倍以上，

计算机板块为

90

倍，

TMT

为

60

倍，创业

板属于估值较高的板块， 容易成为市场

杀跌的目标。

也有基金经理认为，当前时点，创业

板存在结构性投资机会， 由于创业板股

票弹性较好，市场一旦企稳反弹，创业板

是反弹的主力军，因此，虽然当前难言市

场调整结束， 但创业板中长期的投资价

值依然明显。

神农投资陈宇：

现在的新三板就像

2011年的创业板

证券时报记者 吴君

在

A

股市场摸爬滚打多年，北

京神农投资总经理陈宇戏称自己是

“一个练太极的股市农民”， 这几年

他凭借敏锐的市场直觉和优秀的投

资能力， 一直保持着稳健的投资业

绩。 但今年，陈宇表示，打算全面铺

开做投资，并进军新三板市场。

股市启动供给侧改革

创业板去泡沫势难挡

三月初市场迎来小幅反弹，但

成交量萎缩

,

资金入市意愿并不强。

“创业板需要补跌，趋势已经出

来了，这显示资金的撤退，但迟早会

卷土重来的。 ”陈宇说，创业板会带

动整个估值回归， 但期间主板会进

行比较激烈的反抗。基于此判断，陈

宇近期选择低仓位等待良机。

“老农”陈宇曾在新年伊始在微

博上写下一段话，“在

2015

年灾难

式的上涨与下跌之后， 我们看到了

前所未有的希望。 股市供给侧的改

革终于启动。 ”

何为股市的供给侧改革？陈宇解

释，国家处于创新发展时期，需要股

票市场担当发动机，将资金投入新兴

行业。但现在市场中创新创业型企业

太少，创业板只有

400

多家，因此要

坚定提高整个市场的有效供给。

陈宇认为， 二级市场原来因为

供给不足造成的价格扭曲现象，将

得到趋势性的扭转。“现在的资本市

场面临抉择， 以创业板为代表的市

场，前途是非常光明的，但今天毫无

悬念要坚决去估值泡沫。 ” 陈宇认

为，短期市场下跌可能要横贯

3

月，

4

月有望出现中级反弹。

战略看好新三板

老股民陈宇这几年开始热情拥

抱新三板。“新三板增加创新创业型

企业的有效供给， 同时由于供给量

激增， 导致无论哪家投资机构都无

法完全覆盖，总是有漏掉的金子，以

沙土的价格在卖。 我们认为新三板

现在真的很便宜。”陈宇说。他透露，

他们已经投了一个家居电商， 还有

几个互联网企业项目在洽谈。

“我们选择标准很苛刻： 第一，

锁住的行业要有比较大的前景；第

二，越是新三板创新型企业，管理能

力越重要， 我们必须要对管理团队

比较认同；第三，最重要是要有足够

便宜的价格和安全边际。 ”

在陈宇看来， 今年和明年是新

三板买入的最佳时机，“目前资产向

股权市场配置的潮流已经打开，而

且是不可逆的。当前价格那么便宜，

买就行了，短期价格波动不重要，关

键是过几年能赚多少钱。 ”

陈宇对新三板的信心， 来自国

家发展新三板的基本逻辑， 即促进

创新创业型企业发展，“我不能告诉

大家新三板明年会怎么样， 但是我

可以说

3

年以后新三板的流动性将

会非常惊人。人必须要有远见，现在

的新三板就像

2011

年的创业板，已

经迎来了战略性投资机会。 ”

战略性看好新三板， 也不意味

着放弃

A

股的机会。 陈宇表示，今

年两个市场都有机会， 只不过主板

赚取的是贝塔收益， 新三板赚取的

是阿尔法收益。

年初以来， 神农投资旗下主力

资金平均回撤控制在

5%

左右，而神

农医药基金则获得正收益。他说，今

年要充分贯彻 “长线选股、 空缠待

机、集中投资”的投资理念。

陈宇解释，

A

股现在处在“退三

进一”的震荡市中，要采取熊市进

攻策略，只在大盘退完三以后再持

有仓位。 基本原则是市场足够便宜

时买入并等待，但总体仓位不超过

三成。

创业板2000点大轮回 基金收益剧烈分化

证券时报记者 李沪生

本周一股市普遍反弹， 创业板指

数再度站上

2000

点整数关口，此时距

离去年

3

月

4

日创业板指数第一次突

破

2000

点已经过了一年有余，这一年

多来创业板先涨后跌，最终回到原点，

涨幅归零， 但基金的业绩表现却呈现

出剧烈分化， 也凸显出基金经理时机

把握能力的巨大差异。

63只翻倍混合基金

利润尽数回吐

统计显示， 在去年

3

月

4

日创业

板站上

2000

点到

6

月

12

日股灾前的

一轮单边上涨中，有超过

60

只混合基

金基金涨幅高于

1

倍， 其中华宝兴业

服务优选以

137.16%

的收益成为上涨

的急先锋，富安达优势成长、融通领先

成长、宝盈新价值、上投摩根阿尔法和

易方达新兴成长区间单位净值增长率

也均超过

130%

。

而股灾过后至今， 创业板指数重

回

2000

点，基金曾经的高收益纷纷大

幅缩水， 在

2015

年

3

月

4

日至

2016

年

3

月

14

日一年多时间里，华宝兴业

服务优选收益为

20.12%

，已是其中保

留胜利果实最多的基金。 而同是去年

二季度领涨基金， 融通领先成长甚至

从

135.12%

的收益直接跌回

-0.98%

。

据记者统计， 在股灾发生以来能够保

留大部分盈利成果的基金仅为少数，

63

只曾经收益翻倍的基金在这一年

时间过后纷纷回吐利润， 平均收益仅

为

6.18%

。

这意味着这一年中持有这些基金

不动的投资者往往到手只能留下小部

分收益，翻倍收益转眼成浮云。

这当中以成长、 转型为投资主题

的基金利润回吐最多， 易方达新兴成

长、 上投摩根转型动力、 嘉实领先成

长、 大摩卓越成长等一年来涨幅均在

15%

上下，距最高点利润回吐比例超过

80%

。 浙商汇金转型成长、中海优质成

长、广发小盘成长更是跌幅超过

10%

，

浙商汇金转型成长跌幅高达

29.41%

。

主动股票型基金虽然平均仓位较

高，但总体情况要好于混合型基金，跌幅

最深的泰达宏利转型机遇

2015

年

3

月

4

日以来基金净值下跌

26.44%

。 近一年

数据显示， 无论是上涨时候的涨幅还是

股灾后的跌幅， 股票型基金大多波动幅

度小于混合型基金， 这表明仓位灵活的

混合基金在资产配置方面并没有体现出

优势。

不过由于仓位限制，股票型基金总体

在大跌时差异不大，仅个别以持有蓝筹为

主的基金躲过一劫，跌幅在

10%

左右。

贸然抄底效果不佳

不过相比起来， 那些在大涨中反

应较慢但又匆忙抄底的基金无疑吃亏

更多。

据记者统计，上海一只基金在

2000

点轮回中跌幅达到

38.5%

， 成为所有基

金中跌幅最深的一只， 但该基金在去年

创业板上涨区间内收益仅为

72.51%

，从

2015

年二季报看，该基金前十大重仓股

无一为创业板个股， 因此难以跟上市场

上涨的脚步。 但该基金在股灾后一反常

态大力加仓创业板个股，

2015

年四季报

显示，美亚柏科、富春通信和南方泵业纷

纷挤入前十大重仓， 美亚柏科和富春通

信甚至位列第二和第三大重仓股。 今年

以来，受创业板股票持续调整影响，该基

金净值影响也较大。

这样的基金并不少， 在这一年总跌

幅靠前的基金中， 多只基金均在上涨通

道中大幅落后行业平均水平， 但暴跌时

却又一次不落， 原因就是去年年末创业

板仓位过重，今年

1

月份被市场打脸。

而益民服务领先却精准踩点，二季度

重仓股中的创业板个股在年底纷纷消失，

凭借着股灾后仅

2%

的跌幅，以

78.23%

成

为了这一年来收益最高的基金。

长盛电子信息主题和新华行业轮换

配置

A

也凭借股灾期间良好的表现分别

实现了

69.03%

和

66.06%

的收益，这也是

这一年多时间里仅有的

3

只收益超过

60%

的公募基金产品。

创势翔举牌通达动力

部分举牌股存浮亏

证券时报记者 林珑

在今年市场震荡走势下，阳光

私募又开始发动举牌攻势，两届私

募冠军创势翔举牌了通达动力，并

对记者表示看好市场波动中出现

的低估机会，重点关注中小市值股

票，特别是那些具备壳价值、或带

有并购重组预期的标的。

但证券时报记者发现，自去年

股灾以来， 私募发动举牌攻势，有

些私募举牌后出现较大浮亏。

看好市场低估机会

创势翔举牌通达动力

近期，江苏通达动力发布公告

称，截至

3

月

11

日，广州创势翔投

资通过旗下

17

个股票账户， 总计

持有通达动力

826

万股，占公司总

股本

5.003%

，已达举牌线。

广州创势翔投资掌门人黄平

曾是两届私募冠军，对于这次举牌

通达动力，创势翔投资研究总监钟

志锋告诉记者，“主要原因是现在

市场已经基本跌到底，我们认为有

些小市值股票可重点关注。 现在市

场基本回到去年行情起步的位置，

两会后市场的负面猜测大多被澄

清了，我们看好的股票也都跌到价

值区间，所以就选择买入。 ”

钟志锋补充，创世翔从去年

9

月以后， 就一直看好总市值在

30

亿左右的股票， 认为它们具备壳

价值、并购重组的预期。 去年年底

就开始逐步买入一批股票， 今年

年初股灾曾被动减仓， 但最近一

两周又逢低买入、逐步加仓，持股

比例达到举牌线。

在创势翔举牌通达动力公告

以后， 昨日通达动力收盘价为

19.65

元，涨幅为

1.03%

。 “后面会

否继续加仓，取决于市场。 目前我们

产品仓位在同业中相对较高， 多配

置在小市值股票上。 ”钟志锋说。

部分举牌标的浮亏大

股灾以后， 一些上市公司股价

跌幅较大，激起了私募买入的欲望。

去年三季度多家私募冲击举牌线，

比如广东新价值投资专门成立举牌

基金，举牌了多家上市公司，上海宝

银创赢投资多次举牌新华百货，浙

江思考投资也

2

次举牌园城黄金。

据记者了解， 私募青睐的品种

很不一样， 有些私募喜欢中小市值

品种，主要看中壳资源；也有些私募

看好一些被低估的蓝筹股， 以战略

眼光做中长期投资。

但数据显示， 虽然私募举牌凶

猛，但在经历市场连续震荡反复、年

初暴跌以后， 不少私募举牌标的表

现差强人意。

据公开资料显示， 广东新价值

投资罗伟广在去年

11

月出手举牌

多家上市公司，比如金刚玻璃、科恒

股份、大东海

A

、科斯伍德、天兴仪

表等。 但从目前这些股票的表现来

看， 天兴仪表自去年

11

月

18

日举

牌公告日以来，跌幅为

13.16%

；科恒

股份自去年

11

月

6

日以来，跌幅为

10.64%

； 而罗伟广通过协议转让获

得金刚玻璃部分股权， 去年

9

月

22

日以来，下跌幅度达到

17.68%

。

而上海一家知名私募曾在去年

8

月

1

日举牌了上海家化，但自发布

举牌公告以来， 上海家化的表现不

尽如人意，跌幅超过

23%

。

但也有私募基金经理表示，私

募往往逢低建仓， 因此有可能多次

买入的平均成本会低于举牌公告日

股价， 因此这些举牌私募浮亏幅度

或许没有外界推断的大。
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2月公募基金规模回升至7.7万亿

货币基金占比57.56％创新高 猛增4900亿元 成规模回升绝对主力

证券时报记者 李沪生

在

1

月份规模缩水逾万亿元之

后，

2

月份公募基金止跌回升至

7.7

万

亿元， 其中货币基金在

2

月份规模大

增

4900

亿元，成为拉动基金规模反弹

的主力军。 货币基金占公募总规模的

比例也达到

57.56％

，创出历史新高。

昨日， 中国基金业协会发布

2

月

份公募基金市场数据显示， 截至

2

月

底，我国公募基金产品数量达到

2822

只， 资产总规模达到

77042.97

亿元，

较

1

月底规模上涨了

6.21%

， 虽然

2

月份基金规模有所回升，但仍较

2015

年

12

月底的

83971.83

亿元缩水

8.25%

。 从份额规模看，

2

月底基金份

额规模较

1

月底小幅增加

5034.68

亿

份，为

76004.97

亿份，大致抹平

1

月

份缩水份额。

从各类型基金规模变化看，货币市

场基金毫无疑问是拉动

2

月份公募基

金规模增长的绝对主力，数据显示，

1

月

份遭遇大额赎回的货币基金在

2

月份

出现强劲反弹， 份额从

1

月底的

39340.19

亿份增加至

44274.88

亿份，

共增加

4934.69

亿份，增幅达

12.54%

，

资产规模也从

39421.1

亿元增加至

44342.09

亿元，增加

4920.99

亿元，货

币基金占基金总规模的比例达到惊人

的

57.56％

，创出新高。这也显示，年后

资金求稳心切，选择了货基作为“避风

港”。 除了货币市场基金，作为低风险

产品的债券基金也受到投资者追捧，

2

月份债券基金份额增长

5.4%

，净值规

模也增加了

351.65

亿元。

和资金大举涌入低风险基金形成

鲜明对比的是，偏股型基金产品规模滞

涨或者出现赎回，其中股票型基金份额

从

5979.37

亿份小幅下降至

5950.72

亿

份，资产规模也缩水

200

亿元。

混合型基金净赎回趋势在延续，

2

月份

多只保本型基金成立首发规模合计超过

350

亿元，但保本型基金的火爆难掩混合型

基金的大额赎回。混合型基金份额规模从

1

月底的

16870.92

亿份降至

16466.82

亿份，

缩水逾

2%

。 规模也下降

700

多亿元，如果

剔除掉新发保本基金带来的规模增量，预

计混合基金净赎回在

1000

亿份左右，主要

是机构赎回打新基金。

依托于黄金和油价的给力表现，

2

月份

QDII

基金表现优异，多只净值增长

超过

10%

， 但受累额度所限，

QDII

基金

份额仅出现

44.77

亿份的增加， 资产净

值也仅增加

12

亿元。

截至

2016

年

2

月底，我国境内共有

基金管理公司

101

家， 其中中外合资公

司

45

家，内资公司

56

家；取得公募基金

管理资格的证券公司或证券公司资管子

公司共

10

家，保险资管公司

1

家。


