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沪指站上2900点 多重做多信号发出

证券时报记者 汤亚平

A

股周四延续了近期温和反弹的步

伐

，

上证综指高开高走

，

收盘涨逾

1.2%

，

收

盘站上

2900

点

，

盘中最高涨至

2921

点

。

创业板指表现抢眼

，

收盘暴涨逾

5%

。

两市

成交量同步放大

，

合计成交达到

5720

亿

元

。

两市行业板块几乎全线上扬

，

题材股

表现抢眼

，

仅银行

、

保险板块逆市下跌

。

收市

“

复盘

”

分析发现几个显著的盘

面特点

：

一是沪市大盘收市强势五连阳

，

给

型投资者鼓舞

。

本来大家担心银行

、

保险

板块会有压力

，

如果银行

、

保险股回调

，

而没有新的力量顶起来

，

那么指数就地

出现压力

。

但从上午盘面来看

，

银行虽然

回档了

，

但有证券

、

有色等足够多的做多

力量来充抵银行的回档

，

那么大盘就安

全了

。

大盘安全了

，

个股做多机会就出

现了

。

沪指以五连阳的态势站上

2900

点

，

为

A

股奠定了反弹技术基础

。

二是深证成指

、

深证综指的四

K

线组合均呈现攻击形态

，

上周五

、

本周

一两阳

，

本周二

、

周三两阴

，

但日

K

阴线

整理未创新低

，

昨日向上突破

，

一阳穿

过

5

日

、

10

日

、

20

日

、

30

日均线

。

美国

一家管理

14

亿美元的对冲基金公司韦

斯多策略顾问投资主管

Jordi Visser

周

三

(3

月

16

日

)

对全球表现最差的股市

做出一个大胆预测

，

他不光预计中国的

深证综指到今年

12

月底的表现将击败

多数全球同类股指

，

还认为该指数未来

三至五年将傲视同侪

。

三是重点仍然在于创业板领涨

。

历史上

，

A

股市场出现反转的时候

，

创

业板的弹性往往比较大

，

涨幅也比主

板要高

，

而且价量齐升

。

这次创业板的逆

转主要有内外两方面因素

：

国际方面

，

美

联储维持利率水平

，

并下调加息次数预

期给市场注入稳定剂

；

国内方面

，

深港通

力争今年开通

、

创业板股票纳入标的刺

激个股飙升

。

盘面上

，

昨日

11

时左右

，

创业板在

互联网金融板块快速走高的带动下

，

加

速拉升

；

午后

，

股指继续强势上攻

；

收盘

创业板指暴涨

5.55%

，

带动各个板块出

现了资金迅猛流入迹象

。

需要重点指出的是

，

创业板再次成了

A

股的重要突破口

，

其领涨的互联网金融

仍是上一波牛市的标杆板块

，

由于该板块

强大的人气和号召力

，

带动了一大批互联

网

、

软件

、

信息安全等相关群体的大幅走

强

，

为行情向深入发展打下基础

。

还应该看到

，

券商机构的看法已经

趋向乐观

。

广州万隆昨日收评指出

，

沪指

2880

点至

2900

点附近是前期平台顶

，

冲

破需要持续的量能

。

总体来看

，

后市大盘

量能有望持续

，

反弹延续可能性较大

。

安

信研究中心昨日举行大型电话会议

，

其

首席策略分析师徐彪称

，

市场很有可能

会出现一个比较像样的反弹

，

并表示反

弹看到

3200

点

，

可全面挖掘自下而上需

求向好的子行业

。

事实上

，

进入

3

月以来

，

国泰君安上

调融资融券折算率

，

招商证券近期更新

了可充抵保证金证券范围和折算率

，

随

着市场大跌风险释放

，

多家大券商对两

融业务的风险控制有所放宽

。

此外

，

申银

万国

、

广发证券

、

国信证券

、

财富证券

、

国

元证券等多家券商也进行了标的调整

。

业内人士认为

，

放宽两融业务参数的确

是一个积极信号

。
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创业板大涨逾5%�沪股通持续净买入

证券时报记者 郑灶金

在周三高开低走跌近

1%

后，创业

板指周四大幅反攻， 全日涨幅超过

5%

。值得注意的是，周四创业板的上攻

有成交量的配合， 当日创业板市场成

交金额环比增逾六成。 资金面上，周四

A

股资金净流入达

550

亿元，同时，沪

股通资金也在持续多个交易日净流

入。 前海开源基金执行总经理杨德龙

认为， 周四

A

股大涨由众多利好共同

推动，今年股市还是有比较大机会的。

市场风格转向创业板

随着两会的结束，周四

A

股市场

风格也出现变化， 当日金融股不再护

盘，创业板则全面崛起。经过周三的下

跌后，周四创业板指小幅高开，随后出

现冲高回落的走势； 转折点发生在当

日

11

时过后， 沪深两市股指大幅拉

升，其中创业板指涨幅较大，短短半个

小时，从涨近

1%

拉至涨逾

3%

；午后，

创业板指震荡上行，收盘涨

5.55%

。而

由于银行板块逆市下跌， 同时其他权

重板块也涨幅靠后， 当日沪指涨幅相

对较小，仅涨

1.2%

。

成交金额方面，当日沪深两市的成

交均有所放量。 其中，创业板市场的成

交放量情况最为明显，当日创业板市场

成交金额

1122

亿元， 环比增逾六成。

1122

亿元的日成交金额是创业板市场

年内的第二高， 仅次于

1

月

5

日的

1226

亿元。 另外，当日创业板指也创出

2

月

26

日以来的新高， 突破了近十多

个交易日的盘整格局。 热点方面，当日

A

股涨幅居前的板块有软件、 互联网、

虚拟现实、互联金融、智能交通、锂电池

等，总体上看，题材股涨势较强。

另外， 周四除了

A

股在上涨，商

品期货市场也表现较好， 铁矿石、焦

炭、黄金等品种均大涨，港股和美股走

势也较好。

消息面上， 创业板市场近期累积

了不少利好。例如，“十三五”规划纲要

拟删除设立战略性新兴产业板相关内

容， 有媒体报道创业板股票基本确定

会纳入深港通的标的。另外，值得一提

的是， 香港市场一只直接投资内地创

业板的

ETF

在

3

月份以来曾持续出

现净申购。

两市资金净流入550亿

资金面上，周四沪深两市资金净流

入达到

550

亿元之多，单日净流入金额

创年内新高。 创业板市场中，周四净流

入金额达到

150

亿元，也是年内最高水

平。行业方面，按申万一级行业分类，周

四沪深两市净流入金额最大的是计算

机行业，净流入金额

77

亿元，电子、传

媒等两行业的净流入金额也超过

50

亿

元。 个股方面，周四净流入金额最大的

是东方财富，净流入金额达

14

亿元，奥

飞动漫、多氟多、中信证券等个股的净

流入金额均超过

6

亿元。

沪股通资金近期在持续抄底

A

股，其中周四沪股通资金净流入

20

亿

元，且已连续第十个交易日净流入，最

近十个交易日累计净流入超过

80

亿

元。而今年以来，沪股通资金累计净流

入金额超过

230

亿元。 另外， 今年以

来， 沪股通资金有四个交易日净流入

超过

20

亿元，其中，周四的净流入金

额为年内第四高。

龙虎榜数据方面， 周四有近

10

只创业板个股上榜，从数据来看，基本

上是游资在抢筹，机构较少参与。比如

新易盛的买入方出现华泰证券上海武

定路证券营业部等游资聚集的营业

部， 浙江金科的买入方出现华泰证券

厦门厦禾路证券营业部。机构方面，四

方精创周四低开高走，早盘一度跌停，

收盘涨逾

2%

， 当日盘后数据显示，

4

家机构卖出超过

5600

万元，占当日成交

金额的逾一成。 当升科技最近五个交易

日累计大涨逾四成， 其最近三个交易日

的盘后数据显示，机构出现博弈，一家机

构买入

3329

万元，

3

家机构卖出超过

8000

万元。

对于周四市场的大涨，前海开源基

金执行总经理杨德龙在接受证券时报

记者采访时认为， 周四创业板大涨，极

大地提高了市场人气， 创业板估值高，

它的大涨表明市场风险偏好提升。 另

外，近期市场利好因素在累积，比如年

内可能会推出深港通，美联储暂缓加息

也是一个利好。 总体上看，周四市场大

涨是众多利好的共同推动。 这也印证了

其此前的看法，即春节后的上涨是中级

反弹， 甚至有可能在政策利好的推动

下，从反弹走向反转，改变了此前市场

的大跌，开始逐步回升。

杨德龙还称， 今年在资产配置荒的

影响下，股市还是有比较大机会的。现在

货币政策面还是中性略宽松的， 今年还

有可能降息或降准， 在大量的流动性找

不到好的资产配置的情况下， 还是有部

分资金会进入投资市场。 目前一些资金

在炒楼，但是楼市已有风险，有些先知先

觉的资金已从一线楼市撤出来进入股

市，外部资金入市的在后期会比较多，因

为资金本身就是逐利的。

年内近八成受访者亏损 成长股依然是“真爱”

证券时报记者 吴晓辉

俗话说 “三根阳线改变信仰”，但

在市场持续焦灼之时出一根大阳线或

许就足以令投资者心态发生巨大的变

化。 周四创业板市场的大涨就是最好

的例证。从证券时报·莲花财经的一项

问卷调查来看， 行情的突变虽在意料

之外，更在情理之中。

投资者对成长股充满了不离不弃

的“真爱”。 根据问卷调查，截至

3

月

16

日， 近半投资者偏向于选择成长

股。 当时，创业板回落两日，方向不明

朗， 但投资者仍然选择成长股作为首

选品种，表明投资者十分钟情成长股。

投资者偏好成长股

关于“您认为未来一段时间市场风

格将偏向于哪一类？ ”的调查结果显示，

选择 “周期股”、“成长股”、“无明显偏

向”的投票数所占投票总数比例分别为

19.27%

、

45.26%

、

35.47%

。从该调查结果

看，近一半投资者偏向于成长股。 对于

普通投资者来说，仍是偏好弹性高的中

小市值品种，这或许因为今年以来中小

市值品种大幅下跌，部分有业绩支撑的

成长股具有很大的吸引力。

有意思的是， 近段时间周期股风

光无限，一度抢走成长股的风头，但实

际调查起来却并非如此， 喜欢周期股

的投资者其实不多， 选择周期股的投

资者只有

19%

， 还不如成长股的一

半。分析人士称，持续大跌的周期股反

弹预期较大， 加上供给侧改革落地后

利好部分企业， 国内外大宗商品上涨

等因素催生了这波反弹， 但持续性仍

有待验证。

年内近八成投资者亏损

2016

年伊始， 一个月内

A

股从

3500

点附近一路下探至

2638

点，下跌

近千点。 在此期间，

1

月

14

日市场出现

一定反弹，重新收复

3000

点，但随后再

次杀跌，至今沪指仍有近

20%

跌幅。 今

年以来市场历经了大跌、反弹、震荡，投

资者的仓位和盈利状况怎么样呢？

关于 “您目前的股票仓位状况如

何？ ” 的调查结果显示， 选择 “低于

30%

”、“

30% ~50%

”、 “

50% ~70%

”、

“

70%

以上”的投票数所占投票总数比

例分别为

16.46%

、

12.5%

、

16.16%

、

54.88%

。 从该调查结果看，一半投资

者的股票仓位在七成以上。

关于 “您今年以来的盈利状况如

何？ ”的调查结果显示，选择“亏损

20%

以上”、“亏损

10%

至

20%

”、“亏损

10%

以内”、“盈利

10%

以内”、“盈利

10%

以

上” 的投票数所占投票总数比例分别为

47.26%

、

20.73%

、

10.06%

、

7.93%

、

14.02%

。 从该调查结果上看，

A

股的“一

赢二平七亏损”的“铁律”再次被验证，更

悲剧的是，这个“铁律”被强化了，因为今

年近八成的投资者出现亏损。 亏损

20%

以上的投资者高达

47.26%

，近一半投资

者跑输大盘。

结合上述两个调查结果， 分析人士

认为， 一半投资者的仓位在七成以上或

许因为在

3000

点附近抢反弹或者补仓，

前期亏损较多导致被动加仓， 割肉离场

的意愿不强，这可谓是“屡战屡败”。

不过，这不能表明投资者在股价接近

套牢区的时候不愿离场。 从市场表现来

看，“一行三会”掌门人讲话之后首个交易

日（

3

月

14

日）市场小幅震荡走高，午后涨

幅日内高点，但午后出现冲高回落。 出现

这一现象，表明市场在反弹中容易遇到前

期强大的套牢盘，反弹压力很大。

值得注意的是， 在盈利状况调查

中，“盈利

10%

以内”和“盈利

10%

以上”

的比例为

21.95%

。 从该调查结果上看，

今年盈利的投资者或许在市场三次触

及

2650

点附近进场，低成本抄底获利。

从另外一个角度说， 在震荡格局中，买

入点的把握非常重要，否则容易站在半

山腰。

市场分歧仍然存在

近一半投资者认为 “一行三会”掌

门人讲话短期利好

A

股， 但是，

A

股会

否突破现在所处的区间，从而出现中期

向上的行情？ 自

2016

年

1

月

27

日以

来，沪指一直处在

2638~2930

点附近震

荡，做多动能不足，寻底空间又有限。 两

会之后，投资者迫切希望看到市场的方

向选择。

关于 “您对

A

股市场的中期走势

有何判断？ ”的调查结果显示，选择“维

持震荡，无明显趋势”、“中期底部已探

明，将持续上涨”、“短线反弹后仍将继

续探底” 的投票数所占投票总数比例

分别为

26.22%

、

37.8%

、

35.98%

。 从该

调查结果看，市场分歧或许仍将继续，

虽然选择中期底部已探明的投资者最

多，但所占比例并不十分明显，短线反

弹后继续探底和维持震荡的判断合计

超过

60%

。

美联储暂不加息

亚欧市场反应不一

证券时报记者 吴家明

美国当地时间

3

月

16

日， 美联

储宣布维持联邦基金利率

0.25%

至

0.5%

不变， 市场对美联储今年年内的

加息次数预期也在减少。不过，海外股

市反应“冷淡”，亚欧股市涨跌不一。

美联储表示， 全球经济和金融

状况将继续给美国经济带来风险，

同时表示将密切关注通胀水平。 美

联储预计在现有宽松货币政策的支

持下，经济将温和增长，劳动力市场

指标将继续改善， 但全球经济和金

融状况将继续给美国经济带来风

险。美联储主席耶伦表示，鉴于全球

经济和金融状况可能带来的风险，

美联储认为应当保持谨慎， 因此决

定维持基准利率不变。

当天公布的美联储官员的最新

季度经济预测显示，到

2016

年底联

邦基金利率预计将升至

0.9%

。这意

味着美联储今年会有

2

次加息，而

去年底美联储官员预计今年将有

4

次加息。

美联储的决定符合之前市场的

一致预期，措辞更比市场预期的“鸽

派”。不过，昨日亚太股市涨跌不一，

日本股市日经

225

指数收跌

0.2%

，

报

16936.38

点；韩国首尔综指收涨

0.7%

，报收

1987

点；中国香港恒生

指数上涨

1.2%

，报

20503.81

点；澳

大利亚标普

200

指数上涨近

1%

。

美联储按兵不动， 日本央行近

日也宣布维持现有负利率及量化与

质化宽松（

QQE

）政策不变。不过，美

联储的鸽派言论导致美元指数回

落， 日元兑美元汇率昨日大涨超过

1%

，日元走强抑制投资者的风险偏

好，导致日本股市高开低走。 此外，

欧洲股市昨日高开低走， 德国和法

国股市盘中跌幅超过

1%

。

面对美联储释放的鸽派言论，

日本和欧洲股市并没有感到兴奋。

不过，有分析人士认为，美联储此次

议息结果比市场预期要 “鸽派”，在

日本央行和欧洲央行采取负利率的

情况下， 美联储继续维持低利率并

放缓加息步伐， 将缓解市场的担忧

情绪，利好新兴市场的股市和汇市。

德国商业银行的分析师认为， 本次

美联储议息会议基本上可被视为美

联储向市场投降的标志性事件，美

联储投降之后留给市场的唯一印象

就是资产价格会进一步上升， 全球

交易策略正转向重新配置新兴市

场，去年表现越差的资产，短期内被

青睐的可能性越高。 最近，不少分析

师都加入到看多新兴市场的阵营。

太平洋投资管理公司（

PIMCO

）附属

顾问公司

Research Affiliates LLC

日前表示， 目前新兴市场资产估值

非常便宜， 可以称得上是 “十年一

遇”的机会。
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